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1. Vezetdi 6sszefoglalo

s

2018 harmadik negyedévében a megel6z6 negyedévekhez hasonléan folytatédott a vilaggazdasdg
névekedeési trendje, de kozel fél éve folyamatosan er6sddnek a lefelé mutaté kockazatok. Az IMF az
idei és a jov6 évi varakozasat egyardnt 0,2 szazalékponttal, 3,7%-ra csokkentette. Az olajarak magas
szintje, valamint az USA kereskedelempolitikai intézkedései és az azokkal kapcsolatos reakciék még
nem gyakoroltak jelentékenyebb hatast a globdlis novekedésre.

A protekcionista intézkedések egyelére nem okoztak visszaesést az USA névekedésében, de a
partnerek vdlaszlépései erGsithetik egy globalis kereskedelmi hdbord kockdzatat. Ugyanakkor a
megszavazott addcsokkentések rovidtdvon valamelyest élénkitik az érett ciklusaba érkezé
novekedést, amelynek f6 hajtéereje tovabbra is a belsé fogyasztds lehet. A javuld trendet mutaté
Uzleti beruhazasok GDP aranyos mértéke még mindig nem éri el a valsag el6tt szintet.

Az Eurdpai Uniéban ezt a negyedévet is az év eleje 6ta tapasztalt, romld Uzleti hangulat jellemezte,
amit a novekedési litem lassuldsa is visszaigazolt. A gyengébb teljesitmény mogott elsGsorban az ipari
termelés és a nettd export allhattak. A jov6beni novekedést illetéen jelent6sek a lefelé mutatd
kockazatok, els6sorban a kereskedelmi haboru veszélye, a nagy tagdllamok belsé és az EU szint(
politikai feszlltségei, illetve az egyre nagyobb eséllyel megallapodds nélkil végbemend Brexit miatt.
Japdnban - a varakozasok szerint - a harmadik negyedévben ismét lassul, de pozitiv marad a
novekedés, mig a kinai gazdasdg novekedési Utemének a mérsékelt csokkenése is folytatddik.

A magyar gazdasdg kiils6 kérnyezete - a kedvezétlen globdlis folyamatok ellenére - a novekedési és
egyensulyi kilatasokat illetéen tovdbbra is tamogatd volt. A fogyasztds dinamikdja az er6s6dé bazis
miatt kissé lassulhatott, de igy is meghatdrozé maradt a GDP béviilésében, amihez a beruhazasok is
hozzajarultak. Az alacsony bdzis és az atadott termelGipari kapacitdsok miatt az ipari termelés
dinamikdjanak a javuldsa varhaté. A nettd export a negyedév elsé két hdnapjaban varakozdson alul
teljesitett, amiben az erds fogyasztas és a javuld beruhdzadsok importigénye és a nyari id6szak is
szerepet jatszhatott. A munkaerépiacon a munkavallalék szempontjabdl kedvezé foglalkoztatasi és
munkanélkiliségi helyzet érdemben nem valtozott; a foglalkoztatds lassulé Utem( béviilését a
sz(kil6 munkaer6 kindlat vezérli, amelynek elégtelensége egyre tobb agazatban effektiv korlatot
jelenthet. A bérdinamika nemcsak a minimalbér és a garantalt bérminimum emelése, hanem a piaci
béremelések kovetkeztében is magas maradhat. Az infldcio éves lteme a negyedév soran
folyamatosan meghaladta a 3%-os célt, de az év végére visszacsokkenhet a célszint ala, a
keresetemelkedésbdl fakadd keresletndvekedés tovabbra sem érzékelhet§ az drakban. Az érdemi
inflaciés nyomas hianyat mutatja, hogy a maginflacié (2,4%) a cél alatt maradt. Az dllamhdztartds
julius végéig szamitott pénzforgalmi hidnyat tekintve a kordbbi trend folytatédik; a koltségvetési
deficit - elsédlegesen az unids forrasokbdl megvaldsitandd projektek koltségvetési el6finanszirozasa
kovetkeztében — megkozelitette az 1.710 millidrd forintot, ami az egész éves el6irdnyzat 130
szazaléka. Az EU mddszertandval szamitott 2,4%-os koltségvetési hidnycél a Pénziigyminisztérium
szerint az év végére tovabbra is teljesithetd. A kiilkereskedelmi mérleg robosztus tobblete a megugro
belsd kereslet hatdsara mérséklédik, de a kiilsé egyensuly mutatoéi valtozatlanul kedvezek.

Az MINB altal az év elején bevezetett nem konvencionalis eszk6zok hatdsara a 0,9%-os alapkamat
tartésan valtozatlan maradhat. A forint - dontGen kils6 események hatasara - kissé gyengiilt; az euré
forintarfolyama a negyedév sordn a 319-330 kozotti sdvban mozgott. A Monetdris Tandcs
bejelentette, hogy 2019 elejétSl érdemben atalakitja a monetaris politikai eszkdztarat.

2018. julius-augusztusban az elGzetes felligyeleti statisztikdk alapjan a hitelintézetek Gsszesitett
mérlegféosszege 0,9%-kal (346 millidrd forinttal) névekedett. A forrds oldalon a teljes brutté
betétallomany 298 millidrd forinttal (1,2%-kal) béviilt. A belféldi betétallomany gyakorlatilag stagnalt
(0,3%), mig a kulfoldi betétallomanyok jelent6sen (5,7%-kal) emelkedtek. A betétportfolié atlagos
futamideje - az el6z6 negyedévben tapasztalt trendforduldnak megfeleléen - valamelyest
hosszabbodott mind a bankkézi, mind az Ugyfél betéteknél. Az dllomany bdvilése a vallalatok



esetében jelent6s (3,9%), a lakossagi betéteknél az atlaghoz kdzeli Gtem( volt, mig az dllamhaztartasi
szervezetek jelent6s betétkivonast hajtottak végre. Az idGszak soran a sajdat téke 107 milliard
forinttal (2,6%-kal), az id6szaki eredményt meghaladdan béviilt.

Az eszkozdllomdanyon bellil a brutté hitelallomdny julius-augusztusban 2,2%-kal (449 milliard
forinttal), a bankkozi hiteleket nem szamitva 2,6%-kal (460 milliard forinttal) bévilt. Az értékvesztés
és az értékelési kilonbozet 3,5%-kal tovabb csdkkent, mig a felhalmozott kamat nem gyakorolt
érdemi hatast az allomanyra, igy a netto hitelallomdny Gsszességében 2,5%-kal (485 milliard
forinttal) emelkedett. A hitelezés mérsékelt emelkedését a hazai dllomanyok alacsony névekedési
Uteme (+1,9%) determinalta, mig a kilféldi viszonylatban a béviilés ennek kétszeresét meghaladd. A
nem pénzligyi vallalati szektor brutté hiteldllomanya atlagon felll (3,8%-kal, 347 milliard forinttal)
novekedett, és ezt a(z) - kordbbiaknal mérsékeltebb 6sszegl - értékvesztés visszairas is segitette. A
haztartasi hitelek bévilése (1,7%, 104 millidrd forint) ismét elmaradt az atlagostél.

Mindezek eredGjeként a hitelintézeti szektor teljes hitel/betét mutatoja 82%-ra nétt, mig bankkozi
hiteldllomanyok nélkil szamitva ugyancsak egy szazalékpontot emelkedett (79%).

Az addzas elStt szamitott eredmény - a megel6z6 év azonos id6szakdhoz képest 14%-kal csékkenve -
kicsivel meghaladta a 420 millidrd forintot. Ez évesitve 15,1% t6keardnyos és 1,7% eszkdzardnyos
megtérilést jelent, ami egy darnyalattal elmarad a megel6z6 negyedévek mutatéitdl. Osztalék,
céltartalék és értékvesztés nélkil szamitva, 262 millidrd forint nyereség mellett csak 9,4, illetve 1,1%
a t6ke, illetve az eszkdzardnyos megtériilés, de ez javulé trendet mutat az év soran. Eves
viszonylatban drasztikusan, 7%-ot meghaladdan néttek az igazgatasi koltségek, ezen belil a személyi
koltségek éves novekedése csaknem 9%-os.

A Magyar Nemzeti Bank értékelése szerint a Novekedési Hitelprogram (NHP) és a Piaci Hitelprogram
(PHP) teljesitették a hitelezési piac élénkitését a kkv szektorban, de a hitelezés szerkezetére nem
gyakoroltak érdemi hatast. A tapasztalatokat lesz(irve az MNB 2019 elején elinditja a Névekedési
Hitelprogram Fix (NHP fix) elnevezés(i konstrukciot, 1000 milliard Ft-os kerettsszeggel, a kkv-k Uj
beruhdzdsainak a finanszirozdsara. A kkv-k hitelhez jutdsat az MNB egy Egységes Hiteligénylési
Feliilet 1étrehozasanak a kezdeményezésével is segiteni kivanja.

A lakossdg tulzott eladdésoddsdnak a megakaddlyozdsa érdekében az MNB moddositotta a
jovedelemardnyos torleszté-részlet mutatéora (JTM) vonatkozd rendeletét. A JTM rendelet 2018.
oktéber 1-t6l hatdlyos finomhangoldsa - a jovGbeni kockazatok mérséklése érdekében -
kamatperiodusok szerint is differencidlja a jévedelem aranyaban felvehet6 hiteleket. A mindsitett
fogyasztobardat lakdshitel termék kiirdsanak — szintén oktober 1-t6l érvényes — modositdsa
ugyancsak a lakossagi jelzaloghitelek fix kamatozdsu, vagy hosszabb kamatperiodusu termékek felé

terelését szolgalja.

Az MNB a t6kekovetelmény rendelet szerint kapcsolatban dllo iigyfelek csoportja (iigyfélcsoport)
fogalmdnak meghatdrozdsdarol szolo MINB ajdnlds tervezetét is kidolgozta, amely az Eurdpai
Bankhatdsag vonatkozd irdnymutatdsanak a hazai alkalmazasat célozza. A szektorral vald
konzultaciot kovetGen, az elhangzottak figyelembe vételével az MNB t6bb ponton mddositotta az
ajanlastervezetet, amelynek alkalmazasat a nagykockazat-vallalasra vonatkozd részek tekintetében
2019. januar 1-t6l, a tobbi részt illetéen 2019. jalius 1-t6l varja el.

A szandldsi hatdsdgi szerepkorében eljar6 MNB megkezdte a felkésziilést a MREL kévetelmény
elbirdsdra; a vonatkozé jogszabalyi keretek kozott kialakitotta a kovetelmény meghatdrozasara
vonatkozd koncepcidjat, amit konzultdcion ismertetett a piaci szerepl6kkel. A MREL kovetelmény
el6irdsdra vonatkozé alapelvek végleges meghatdrozdsa és az egyedi MREL kévetelmények el6irdsa
az érintettek véleményének a figyelembe vételével torténik. A tervek szerint az egyedi MREL
kovetelmények meghatarozasara - a Bankunids szanaldsi hatdsag altal el6irt kovetelményekkel
parhuzamosan - varhatéan 2019 mdsodik negyedévétdl keriil sor. A kovetelmény teljesitésére -

kozbilsé célok kijelolésével és éves monitoringgal - 4 éves atmeneti id6t biztositanak.
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A Bankszovetség tagbanki megkeresésekre a jegybanki analitikus hitelregiszter kialakitdsdat célzo
HITREG projekt Gtemezésének az Ujragondolasat kérte az MNB illetékes alelndkeitél. A beérkezett
észrevételekre tekintettel olyan javaslatot terjesztenek az MNB igazgatdsaga elé, hogy a HITREG
adatszolgaltatast els6 alkalommal 2019. december hdénapra vonatkozdan kell teljesiteni 2020
februarjaban.

A pénziigyi kézvetitérendszert érinté egyes torvények jogharmonizacios célu modositdasarol sz616
salatatérvényhez flizott bankszOvetségi javaslatok - koztlik az értékpapirositdssal kapcsolatos
észrevételek - a gyakorlati igényekkel 6sszhangban, a jogalkalmazas segitését, valamint az unids és
magyar jogi aktusokkal térténd koherencia erésitését céloztak.

Az Igazsaglgyi Minisztérium az egyszerdisitett magdncséd térvény megalkotasaval parhuzamosan a
természetes személyek addssdgrendezésérdl széld ,,normal” magdncséd térvény modositasat is
tervezi, amelyhez a Bankszovetség Osszegy(jtotte az eddigi tapasztalatokon alapuld szakért6i
észrevételeket.

A kézjegyzdi dijszabdsrdl sz6l6 uj IM rendelet alapjan az Ugyfeleket terhel6 kozjegyz6i dijak jelentGs
emelkedésére keriilt volna sor, ami a jelzdloghitelt felvevé Ugyfelek esetében is nagymértékd
koltségnovekedést okozna. A Bankszovetség dltal kezdeményezett egyeztetésekre is figyelemmel az
Uj rendelet hatdlybaléptetését 2018. oktdber 1-rél 2019. januar 1-re halasztotta el az Igazsagigyi
Minisztérium. A hatdlyba nem [ép6 dijszabasok helyett Uj rendelkezések keriilnek kidolgozasra,
amelynek sordn az MBSZ arra torekszik, hogy az Uj rendelet lakastulajdon szerzésre gyakorolt
kedvez6tlen hatdsa csokkenthet6 legyen.

A bankfioki dolgozék érdekeinek a védelmében a Bankszovetség kezdeményezte a teljes bizonyito
erejii magdnokiratok tanuzdsi szabdlyainak olyan modositdsat, hogy az okiraton ne kelljen
feltlintetni a tanu lakhelyét.

A pénzforgalom legfontosabb projektjének - az azonnali fizetési rendszernek - a megvaldsitdsa az
itemtervnek megfelel6en halad. A projektrél beszamold Tdjékoztatdsi forumon az érdekeltek az
addig elvégzett munka specifikacids és implementdcids szakaszainak eredményeirdl, az elfogadott
valtozasigényekrdl és a tervezett likviditaskezelésrél kaptak tajékoztatast. Ezen tul prezentaltak a
banki csatlakozast tdmogatd dokumentumok listajat, és rendszer éles induldsaig hatralévé id&szak
teenddinek idSbeli szakaszait. A hosszu tavon haszndlatos fizetési mdrka megteremtésére az MNB
Otleteket gy(ijt az Azonnali Fizetési Rendszer egységes elnevezésére. Az AFR-hez kapcsoldddan a
GIRO kozremikodésével és az MNB dllandd meghivotti jelenlétével mikodd Fizetési kérelem
almunkacsoport kialakitotta a fizetési kérelem szolgaltatas tartalmat és szabdlyrendszerét

A fizetési szamla irdnyelv elGirasainak megfelel6en, a vonatkozé kormanyrendelet mellékleteként a
Bankszamla dijak atlathatésaga almunkacsoport kidolgozta a fizetési szamlakhoz kapcsolédo
legjellemzébb szolgdltatdsok hisz tételbdl allo jegyzékét.

A masodik pénzforgalmi irdnyelv implementdldsat a Bankszovetség Az erés (biztonsdgos) iigyfél-
hitelesitéssel foglalkozo almunkacsoport létrehozasdval és m(ikodtetésével is segiti. A tisztazast
igényl6 kérdések szamossaga és komplexitdsa miatt az almunkacsoport tevékenysége joval tdimutat
az eredetileg tervezett kereteken.

A Széchenyi Pihené (SZEP) kdrtydval kapcsolatos egyeztetések soran a szektor a minél jobb
funkcionalitds megteremtésére torekedett. igy elértiik a SZEP kdrtya szamldra valo utalds pénziigyi
tranzakcios illeték (PTI) aldli mentességét. A Pénziigyminisztérium kezdeményezi a birdsagi
végrehajtasrol szolé torvény olyan modositdsat, hogy a SZEP kartyahoz tartozd korlatozott
rendeltetésl fizetési szamlan is lehessen kezdeményezni hatdsagi atutalast.

A bankko6zi készpénz-kereskedelem fejlesztését célz6 Megvaldsithatdsagi Tanulmany elkészitése
keretében tobb IT fejlesztS cégtél kértlink ajanlatot, amelyek kiértékelése jelenleg is folyik.

A szamwvitel terlletén a monetadris politikai célu kamatcsere ligyletek (MIRS) elszamoldsi kérdésének
tisztazasara kértlink konzultaciot az MNB-t6l. A Pénzigyminisztériumnal a kényvvizsgali
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megbizdsok hosszanak a 8 Uzleti évrél 10 évre mddositdsat kezdeményeztik, az Eurdpai Unid
tagdllamainak tobbségében bevezetett 10 éves rotacidés peridédusnak megfelel6en.

A bankszovetségi fejlemények koziil az MBSZ versenyjogi szabalyzatanak az elkészitése és
elfogaddsa; a BankAdat Ugyben hozott kedvezs elséfoku itélet; valamint a Pénz7 2018/19-es
tanévének az el6késziletei érdemelnek kiemelést.

A globalis szabdlyozé testiiletek mostanra - az Uj javaslatok helyett - inkabb a valsag nyoman hozott
reform intézkedések értékelésére, nyomon kovetelésére, s az esetleges nem szandékolt hatasok
kezelésére dsszpontositanak. gy a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB) konzultacids jelentést publikalt
az infrastruktdra-finanszirozast érint6 reformok hatdsairdl, illetve a tobbi illetékes szabalyozéval
karéltve konzultaciét hirdetett az OTC derivativak kozponti elszdmoldsat 6szténz6 reformok
hatdsairdl. Ezen tul a kdzponti szerz6d6 felek kolcsonds Osszefliggésérél szolé masodik jelentés is
megsziletett. Az FSB konzultacidt folytatott a hatdsagok és a piaci szerepl6k munkajat segit6 kiber
lexikonrdl, illetve jelentést készitett a kripto eszkdz piacok nyomon koévetésének a kereteirdl.

A Badzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS) szeptemberi Glésén megvitatta az aktualis szakpolitikai és
fellgyeleti kérdéseket és értékelte a vdlsag utani reformok tagjaindl megvaldsitott bevezetését.
Megtdrgyalta a rendszerszempontbdl fontos globalis bankok (G-SIBs) éves értékelésének az
eredményeit, fellilvizsgdlt értékelési mddszertanat és a magasabb veszteségviselési kovetelményét,
illetve a piaci kockazat szabdlyozasi keretei feliilvizsgdlata terén elért el6re haladast. Az OTC
derivativak kozponti elszamoldsat érinté k6zos dokumentumot a BCBS is megvitatta. A Bizottsag
hirlevelet publikal az attételi rata , kirakatrendezését” célzé jelenségrél, valamint ,,gyakori kérdések
és valaszok”-at tett kozzé a settled-to-market derivativak likviditas kockazati kezelésérél. A Bizottsag
ismételten allast foglalt a Bdzel lll szabdlyok nemzetkézileg aktiv bankok dltali, teljes kérd, idében
torténd és konzisztens bevezetése mellett.

Az eurdpai szabdlyozds legfontosabb fejleménye, hogy a tanacsi és a parlamenti elfogaddst kdvetSen
megkezdddtek a tbSkekdvetelmény és likviditasszabalyozast (CRR/CRD4) valamint a szanalasi
szabalyokat (BRRD, SRMR) maddositd, 2016. novemberi kockdzat csékkenté csomag haromoldall
(trialégus) targyaldsai. Az Eurdpai Bankfoderdacié aktivan lobbizik a szektor versenyképességének a
biztositasa, a piaci likviditas és a rovid lejaratu finanszirozasi tevékenység tamogatdsa, az egységes EU
piac és a Bankunid el6nyeinek a teljes kiakndzdsa, az eurdpai gazdasag és innovacid finanszirozasa,
valamint a szabalyozas és a felligyelet célnak megfelel6 kialakitdsa, a bankok sziikségtelen
korlatozasanak az elkeriilése érdekében.

Az Eurépai Bizottsag Bdzel Ill véglegesitése kapcsan megfogalmazott felkérésének megfeleléen az
Eurépai Bankhatdsdag (EBA) a negyedév sordn nyilvdnossagra hozta és véglegesitette a
hatdsvizsgdlatat megalapozd adatgydjtési kézikonyvét. A kért adatokat 2018. junius 30-ra
vonatkozdan, oktdberben kellett bekildenilik a felmérésben dnkéntesen résztvevé bankoknak.

A Bankunio elemei kozil az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM) mar jol bejaratottan m(ikodik.
Juliusban az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) tovdbbi intézkedéseket jelentett be a meglévé NPL
allomanyok csokkentésére, illetve jelentést publikdlt a helyreallitasi tervekr6l. Az SSM tematikus
attekintést készitett a nyereségességrél és az lizleti modellekrél. Az ECB nyilvdnos konzultaciét tartott
a belsé modellekre vonatkozé Utmutatérdl, valamint kdzzé tette a helyszini ellen6rzésekre és a belsé
modellek vizsgalatara re vonatkozé utmutatéjat. Az Egységes Szandldsi Rendszer (SRM) kiépitése az
Egységes Szandlasi Testllet (SRB) Gtemezése szerint halad. Az eddigi tapasztalatok arra utalnak, hogy
az SRM megfelel6 miikodéséhez - a mar elhatarozott pénzigyi véd6halo (financial backstop)
bevezetésén tul - a sziikséges likviditas biztositasa is felmeril. Az SRB elndkének véleménye szerint a
Bankunié kiteljesitéséhez az unids szintli felszamolasi szabalyozas kialakitasa és megvaldsitasa is
elkeriilhetetlen. Az Eurdpai Betétbiztositdsi Rendszerrel (EDIS) kapcsolatban a harmadik
negyedévben sem volt elérelépés.

Az id6 elGrehaladtaval egyre inkabb kétségessé valik, hogy a Bizottsag és a Parlament mandatumanak
a lejartaig sikerul elérni a Tékepiaci Unio (CMU) megvaldsitasahoz kitlizott célokat. A Bizottsag altal
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2014 6ta benyujtott 13 jogalkotasi javaslatbdl eddig minddssze harmat fogadott el a Parlament és a
Tanacs, igy a folyamatok felgyorsitdsa mindenképpen indokolt lenne. A fizetésképtelenségi iranyelv
tekintetében megtortént az attorés; igy megkezdédhet az irdnyelv hdaromoldalu targyalasa. A
Bizottsag fedezett kotvények (covered bonds) kezelésére vonatkozd javaslatanak a targyaldsa a
Tanacsban és a Parlamentben is folyamatban van, a remények szerint még az idén sikeresen lezarul,
és varhatdan 2019 elsé félévben a trialdgus szakasz is véget ér.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

s

2018 harmadik negyedévében a megel6z6 negyedévekhez hasonléan folytatodott a vilaggazdasdg
névekedési trendje, de kozel fél éve folyamatosan er6sédnek a lefelé mutatd kockazatok. Az IMF az
ez évi és a jovo évi varakozasat egyontetlien 0,2 szdzalékponttal csokkentette (3,7%-ra). Globalis
szinten a pénzpiaci kondiciok még mindig inkdbb kedvezlek, bar a vezet6 gazdasagi hatalmak eltéré
monetaris politikai intézkedései ezen a téren is bizonytalansagot okoznak. Az olajarak magas szintje,
valamint az USA kereskedelempolitikai intézkedései és az azokkal kapcsolatos reakciék eddig még
nem gyakoroltak jelentékenyebb hatdst a globalis névekedésre.

Az amerikai elndk altal bejelentett és bevezetett protekcionista intézkedések, védévamok egyelére
nem érik el azt a szintet, ami visszaesést okozna az USA névekedésében, azonban a nagy
kereskedelmi partnerek esetleges valaszai erdsithetik egy globalis kereskedelmi haboru kockazatat.
Ez kozéptdvon az lzleti bizalmat, igy a beruhazasi hajlanddsagot is rombolhatja. Ezzel szemben a
megszavazott addcsdkkentések rovidtavon valamelyest élénkitik az érett ciklusaba érkezé
novekedést. A munkaer6-piaci és jovedelmi adatok alapjan a bdviilés f6 hajtdereje tovabbra is a
belsé fogyasztas lehet. Az {izleti beruhdzasoknak rovidtavon tamaszt nydjthatott az addcsokkentés,
igy vélhet6en folytatddott az elsé félévi kedvez6 trend, de GDP ardanyos mértékilk még mindig nem
éri el a valsag el6tt szintet, valdszinlsithet6en a lakdingatlan épitések mérsékelt dinamikaja miatt. A
Fed szeptemberben ismét 25 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatot (2,25%ra).

Az Eurdpai Uniéban a harmadik negyedévet az év eleje 6ta tapasztalt, egyre romld (zleti hangulat
jellemezte, amit a novekedési lUtem lassuldsa is jelezhetett. A gyengébb teljesitmény mogott
elsGsorban a romld ipari termelés és nettd export allhattak, mig a bels6 fogyasztds tovabbra is pozitiv
hatassal lehetett, amit a kedvez6 munkaerd-piaci adatok (kilenc éves mélyponton [év6
munkanélkiliség és csucson |évé munkahelyteremtés) tdmasztanak ala. A jévébeni novekedéssel
kapcsolatosan jelentdsek a lefelé mutaté kockazatok, elsGsorban a kereskedelmi haboru veszélye, a
nagy tagdllamok bels6é és az EU szintl politikai feszilltségei, illetve az egyre nagyobb eséllyel
megallapodds nélkil végbemend Brexit miatt.

Japdnban a kiugré masodik negyedéves bdvilést kovet6en a vdrakozasok szerint a harmadik
negyedévben ismét lassul, de pozitiv marad a névekedés. A belsé kereslet ebben a negyedévben is
mérsékelten béviilt, mig a kedvezd kilpiaci kereslet kovetkeztében a nettd export novekedett. A
beruhdzdsoknal els6sorban a kilféldi t6kebefektetések erésodtek, illetve a tokidi olimpidval
Osszefliggd épitbipari tevékenység is pozitiv hatassal jart.

A kinai gazdasag névekedeési iitemének mérsékelt csokkenése varhatdan a harmadik negyedévben is
tovabb folytatédott. A novekedés legf6bb bazisat valtozatlanul a belsé fogyasztas jelenti, de
novekedési Gtemének a csokkenése - a beruhazasokéval egyiitt - folytatodik, és a nettd export is
fékez6leg hat a bévilésre. Kina Iathatdlag intenziven készil a kereskedelmi hdborudra. A gazdasagi
novekedés visszaesésének elkeriilése érdekében: az dvatosan elinditott fiskdlis és monetaris
szigoritast célzott intézkedésekkel lazitja, tdmogatja a tartomanyi kormanyzatok beruhdzasait, illetve
enyhitett az arnyékbanki hitelb6viilést visszafogd eszkozein.

A harmadik negyedévben a magyar gazdasdg kiilsé kérnyezete — a fenti kedvezéStlen folyamatok
ellenére — alapvetéen tovdabbra is tamogaténak volt tekintheté a novekedési, illetve egyensulyi
kilatasokat illetéen. A fogyasztds dinamikdja az er6s6dd bazis miatt kissé lassulhatott, de a
varakozdasok szerint igy is meghatarozé maradt a GDP bGvilésében. A beruhdzdsok tovabb segitik a
novekedést, ebben mind az ingatlan, mind az ipari és szolgaltatd agazati beruhdzasok szerepet
jatszottak. A tavaly masodik félévi alacsony bazis és az atadott termelGipari kapacitasok miatt varhaté
az ipari termelés boéviilésének javuldsa, amit a kedvezGen alakulé ipari bizalmi indexek, és az utdbbi
id6szakban megldduld Uj ipari rendelések is alatdmaszthatnak. A netto exportban ezek a trendek
még nem latszanak, a negyedév els6 két honapjaban varakozdson alul teljesitett, alakuldsaban az
erds fogyasztds és a javuld beruhazasok importigénye és a nyari id6szak is szerepet jatszhatott.



A munkaerépiacon a foglalkoztatasi és a munkanélkiiliségi helyzet érdemben nem valtozott, az
el6bbi egytized szazalékponttal javult, mig az utébbi ugyanennyivel romlott. A foglalkoztatas lassuld
Utemd bévilését a sz{kilé munkaerd kinalat vezérli, és hétterében - szinte kizardlagos jelleggel - az
els6dleges munkaer@piac allasteremtése all. A munkaeré-kinalat elégtelensége egyre tébb dgazatban
effektiv korlatot jelenthet; ezért a bérdinamika nemcsak a minimalbér és a garantalt bérminimum
emelése, hanem a piaci béremelések kovetkeztében is magas maradhat.

Az infldcio éves iiteme a negyedév soran folyamatosan meghaladta a 3%-os célt, azonban az év
végére mérsékl6désére szamitanak. Az arszinvonal megugrasat dontGen az Gizemanyagarak valtozdsa
okozta. A kovetkez6 hédnapokban azonban - az egy évvel ezel6tti emelkedd bazis miatt - egyre kisebb
lesz az Gizemanyagok inflaciét befolydsold hatdsa, igy az inflacidé az év végére visszacsokkenhet a 3%-
os célszint ala. A juliusban éves alapon 10%-ot meghaladd keresetemelkedés és az ebbdl fakadd
keresletnévekedés néhany részteriilet kivételével tovabbra sem érzékelheté az drakban, hatasat a
tartésan alacsony importdlt inflacid, illetve a bér- és vallalkozéi terhek csokkentése vélhet6en
kompenzdlja. Az érdemi inflaciés nyomas hidnyat tovabbra is tiikrozi, hogy a maginflacié a cél alatt
maradt, 2,4%.

Az dllamhdztartds julius végéig szamitott pénzforgalmi hianya alapjan a korabbi trend folytatéddsa
l[athatd. A koltségvetési deficit csaknem elérte az 1.710 millidrd forintot, ami az egész éves
el6iranyzat 130%-a. A hidny els6dleges oka az unids forrdsokbdl megvaldsitandd projektek
koltségvetési el6finanszirozasa, ami julius végéig kozel 1.150 millidrd forintot tett ki (a 1.309 milliard
forint finanszirozasbdl 162 millidrdot utalt at az EU). Az EU moddszertanaval szamitott (az EU
el6finanszirozassal korrigalt) 2,4%-os koltségvetési hianycél év végére tovabbra is tarthatd a felelGs
tdrca 4dlldspontja szerint; és a GDP-aranyos allamaddssdg csokkenése az unids kifizetések
megel6legezése ellenére is folytatddhat.

Bar a kiilkereskedelmi mérleg robosztus tobblete a megugrd belsé kereslet hatdasara mérséklédik, a
kiilsé egyensuly mutatdi is kedvez8en alakulnak. A t6kemérleg az unids atutaldsok novekedése miatt
érdemben javulhat, s ez hozzajarulhat ahhoz, hogy a kiilsé finanszirozasi képesség megkozelithesse a
GDP 6%-at

Az idei év elejét6l a Magyar Nemzeti Bank Ujabb nem konvencionalis eszkdzoket vezetett be, s
altaluk a tovabbra is jelent8s bankkozi forintlikviditas a révid hozamok szintjét jéval az alapkamat
0,9%-0s szintje ala szoritotta. A révid hozamok szintje az elkdvetkezd hédnapokban tovabbra is mélyen
az alapkamat alatti lehet, ami azt eredményezheti, hogy a jegybanki alapkamat szintje kdzéptavig
nem lesz effektiv, és tartésan valtozatlan maradhat, s a Monetdris Tandcs megitélése szerint az
inflacios fejlemények sem indokoljak az emelését.

Az MNB Monetaris Tanacsa bejelentette, hogy a jov6 év elejétSl érdemben dtalakitja a monetdris
politikai eszkéztarat. A rovid hozamokra haté nem konvencionadlis eszkoztar leegyszer(isodik,
emellett megtorténik a hosszd hozamokra haté nem konvencionadlis eszkdztar finomhangolasa. A 3
hénapos betéti eszkdz 2018 végén kivezetésre keriil és a jov6ben a kotelezé tartalék veszi dt az
irdnyado eszkéz szerepét. ElGretekintve a jegybank két eszkdz, a forintlikviditast nydjté swap
allomany és a kamatfolyosd optimalis kombinacidjaval kivanja kialakitani az inflaciés cél fenntarthaté
eléréséhez sziikséges monetdris kondicidkat. Emellett 2018 végéig kivezetésre kerll a monetaris
politikai célu IRS-eszkdz és a jelzaloglevél-vasarlasi program. Annak érdekében, hogy a KKV hitelezés
soran is er@sodjon a fix kamatozasu hitelezés részaranya, 2019 elejétdl bevezetésre keril a
Novekedési Hitelprogram Fix, amelynek keretében kikeriil§ likviditdst az MNB alapkamaton
kamatozé preferencidlis betéti konstrukcidval sterilizalja.

Az eurd forintdrfolyama a negyedév soran dontden kiilsé események hatasara enyhén emelkedett,
319-330 forint kozo6tti savban mozgott.

2018 julius-augusztusban az el6zetes felligyeleti statisztikdk alapjan a hitelintézetek dsszesitett
mérlegféosszege 0,9%-kal (346 milliard forinttal) noévekedett. A forint eszkdzok gyakorlatilag
stagnaltak (+0,2%). A devizaeszkozok eltéréen valtoztak, amiben a forintarfolyam-elmozduldasoknak
nem volt jelentds hatdsa. A harmadik negyedév elsé két hodnapja alatt az eurd allomanyok
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forintértéke jelentG6sen (4,5%-kal) ndvekedett, mig az egyéb fontosabb devizdk esetében visszaesés
tortént (-2,4%).

A forrds oldalon a stagnald dllomanyu kibocsatott értékpapirokon kiviil minden fontosabb forrastipus
novekedett. A teljes brutto betétdllomdny 298 milliard forinttal (1,2%-kal) béviilt. Ezen belll a
bankkozi betétek allomanya (1,8%-kal) csdkkent, igy az egyéb betétek atlag feletti mértékben (1,7%-
kal) emelkedtek. A belfoldi betétadllomany gyakorlatilag stagnalt (0,3%), mig a kuilfoldi
betétallomanyok jelent6s mértékben (5,7%-kal) béviltek, kiléndsen az EU relacidban, ahol a
novekedés kétszamjegyli volt. A betétportfolié atlagos futamidejének rovidilését tikrozé korabbi
trend a megel6z6 negyedévben megfordult és ez a targyalt idészakban is folytatddott - amely a
hosszU betétek 2,4%-os novekedésében tiikrozédik - mind a bankkozi, mind az Ugyfél betétek
esetében.

A betétallomany béviilése a vallalatok esetében jelentds mértékd volt (3,9%, 329 millidrd forint), mig
a lakossdagi betétek 6sszege az atlaghoz kozeli litemben emelkedett (1,1%, 102 milliard forint). Az
allamhaztartasi szervezetek esetében jelentés volt a betétkivonas (-9,3%, 119 millidrd forint)

A bankkozi hiteleket is magaban foglaldé bankkozi forrdsokban atrendez6dés ment végbe az
instrumentumok kozott, illetve belfoldi-kulféldi relacidban is, mikozben az 6sszegzett allomanyuk
stagnadlt. Az atlagos futamidé ebben a viszonylatban is névekedett.

Az id6szak soran a sajdt téke 107 milliard forinttal (2,6%-kal), az id6szaki eredményt meghaladdan
béviilt.

Az eszkézdallomdnyon belil a bankkozi betételhelyezések kivételével minden fontosabb eszkdztipus
allomanya emelkedett. A hiteldllomany noévekedése, mind a bankkozi allomdanyokkal, mind azok
nélkil az atlagot meghaladd volt.

A brutto hiteldllomdny julius-augusztusban 2,2%-kal (449 milliard forinttal), a bankkdzi hiteleket nem
szamitva 2,6%-kal (460 milliard forinttal) bévilt. Az értékvesztés és az értékelési kiillonbozet 3,5%-kal
tovabb csokkent, mig a felhalmozott kamat nem gyakorolt érdemi hatast az allomdnyra, igy a nettd
hiteldllomany Osszességében 2,5%-kal (485 millidard forinttal) emelkedett. A forintarfolyamok
valtozdsa 0Osszességében negativan hatott az dllomdny Osszegére. Mig a forintdllomanyok
mérsékelten atlag feletti ndvekedést produkaltak (2,4%), addig a devizadllomanyok forintértékben
vegyesen alakultak, az eurd esetében 3,1%-kal novekedtek, az egyéb devizdk esetében 1,8%-kal
csokkentek. A hitelezés mérsékelt emelkedésében fontos szerepet jatszott a hazai allomanyok
alacsony novekedési liteme (+1,9%), mig a kilfoldi viszonylatban a béviilés ennek kétszeresét
meghaladd, aminek oka az EU relacié kétszamjegyl névekedése.

A nem pénziigyi vallalati szektor bruttd hiteldllomanya atlagon felil (3,8%-kal, 347 millidrd forinttal)
novekedett, és ezt a(z) - kordbbiaknal mérsékeltebb 6sszegl - értékvesztés visszairas is segitette. A
haztartasi hitelek béviilése (1,7%, 104 millidrd forint) ismét elmaradt az atlagostdl.

A fenti hatasok ered@jeként a hitelintézeti szektor teljes hitel/betét mutatdja 82%-ra nétt, mig
bankkozi hitelallomanyok nélkil szamitva ugyancsak egy szdzalékpontot emelkedett (79%).

Az addzas el6tt szamitott eredmény - a megel6z6 év azonos id&szakahoz képest 14%-kal csdkkenve -
kicsivel meghaladta a 420 millidrd forintot. Ez évesitve 15,1% t6kearanyos és 1,7% eszkdzardnyos
megtérilést jelent, ami egy arnyalattal elmarad a megel6z6 negyedévek mutatoitdl. Osztalék,
céltartalék és értékvesztés nélkiil szamitva, 262 millidrd forint nyereség mellett, csak 9,4, illetve 1,1%
a téke, illetve az eszkdzaranyos megtériilés, de ez javulé trendet mutat az év soran. Eves
viszonylatban drasztikusan, 7%-ot meghaladdan néttek az igazgatdsi koltségek, ezen beliil a személyi
koltségek éves ndvekedése csaknem 9%-os.

1ll. Vdllalati iizletag

Az MINB augusztusi hitelezési jelentése szerint ,2018 mdsodik negyedévében tovabb folytatédott a
vallalati hitelezés béviilése, amelynek mértéke tranzakcids alapon kézel 240 millidrd forintot tett ki.
igy a vallalati hiteldllomany az elmult 12 hénapban dsszesen 750 millidrd forinttal emelkedett, ami
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12,1 szazalékos novekedésnek felel meg. A szliken értelmezett kkv-szegmens hitelezése az elGzetes
adatok alapjan kozel 16 szazalékkal, az 6nallé vallalkozdkat is figyelembe véve 14 szazalékkal béviilt
éves Osszevetésben. A kkv-szegmensben a mikrovallalkozdsok esetében volt megfigyelheté a
legnagyobb mértékd - éves alapon 22 szdzalékos - emelkedés. Az Uj szerz6déskotések értéke is
jelent6sen, 19 szdzalékkal emelkedett az elmult évben. A hosszu lejaratu, és azon belll is a fix
kamatozdsu hitelek aranya a Novekedési Hitelprogram kivezetését kovet6 visszaesés ota nem
emelkedett érdemben: mig 2015-ben még az egy évnél hosszabb futamidejl kkv-forinthitelek 80
szazaléka volt kamatfixalt, az elmult egy évben ez mar csak 20 szazalék korul alakult. Kivanatos lenne
ezek kozeledése a fejlettebb eurdpai orszagokban megfigyelt aranyokhoz.

A Hitelezési felmérésben adott banki vélaszok alapjan a masodik negyedévben a hitelfeltételek
minden vallalati méretkategéridban enyhiiltek. A feltételek enyhiilése a bankok érzékelése szerint a
kamatfelarak csokkenésében jelentkezett, és els6sorban a verseny fokozddasanak, valamint a
gazdasagi kilatasok kedvez6 alakuldsdnak volt koszonheté. A vallalkozasok oldalardl jelentkezé
hitelkereslet inkdbb a hosszabb lejaratu hitelek irdant er6sodott. A kovetkez6 fél évre eléretekintve a
bankok ezen tendenciak folytatédasara szamitanak.

Az elmult év soran a régié minden orszagaban névekedett a vallalati hiteldllomany, de a legnagyobb
bdéviilés Magyarorszagon volt megfigyelhetd. A masodik negyedévben a kamatfelarak minden régios
orszagban csokkentek.”

Novekedési Hitelprogram

Az MNB szeptemberi tanulmanya és az elmult évek tapasztalatai - a Noévekedési Hitelprogram (NHP)
és a Piaci Hitelprogram (PHP) - alapjan az MNB ugy értékeli, hogy a kordbbi programok teljesitették a
hitelezési piac élénkitését a kkv szektorban, de a hitelezés szerkezetére nem tudtak érdemi hatast
gyakorolni; a programok befejeztével a hosszu lejaratd, fix kamatozasu hitelek aranya visszaszorult.
Ezen tapasztalatokat is figyelembe véve az MNB meglatasa szerint az egészséges hitelezés jegybanki
el6segitése az NHP-hoz vald, célzottabb formaban térténd visszatérés utjan valésulhat meg. Ebbdl
kifolydlag az MNB 2019 elején elinditja a Névekedési Hitelprogram Fix (NHP fix) elnevezésii
konstrukciét, 1000 millidrd Ft-os keretosszeggel. Az Uj konstrukcié a legfontosabb paraméterei és a
lebonyolitas mddja tekintetében megegyezik az NHP kordbbi szakaszaival, igy a hitelintézetek 0%-os
kamatu refinanszirozdssal maximum 2,5%-os kamatmarzs mellett tudnak a kkv-k Gj beruhazasaihoz
forint alapu finanszirozast biztositani.

Egységes Hiteligénylési Feliilet

A nemzetkdzi és hazai tapasztalatok alapjan szamos kis,- és k6zépméreti vallalkozasnak nehézséget
okoz a hiteligénylési folyamat bonyolultsdga, ideértve a bankok eltér6 és esetenként nem
egyértelmlen kommunikalt igényeit is. Az MNB szamara kiemelten fontos a kkv-k hiteligénylési
folyamatanak egyszer(isitése és véleményiik szerint mind a hitelfelvételi kedvet, mind a bankok
kozotti versenyt névelné, ha létezne egy olyan elektronikus feliilet, amelyen keresztiil a mikro- és
kisvdllalatok egyszerre tobb bankhoz is benyujthatndk ugyanabban a formdban hiteligényiiket, és
a részt vevl hitelintézeteknek arra néhany napon belill ajanlatot kellene adniuk, 6sszehasonlithatd
formaban. Ennek a kidolgozasanak érdekében a KKV munkacsoport a negyedév soran tdbb
alkalommal egyeztetett az MNB képviselGivel. A munkacsoporttagoknak lehet6ségiik volt az MNB
altal osszeallitott kérdébiv kitoltésére. A kérddiv egyfelSl koncepciondlis, az Uzleti paraméterekre
vonatkozo kérdéseket tartalmazott, masfelSl az egységes hiteligénylési (irlapon - valamint a bankok
altal adott ajanlatban - megjelenitend adatokra vonatkozott. A beérkez6 vélemények Gsszegzését
kovetéen az MNB konzultalt a Magyar Bankszovetséggel és az érintett szervezetekkel. A koncepcid
részét képezi egy kiadvany létrehozasa is, amely hasznos tudnivaldkkal szolgal a hitelfelvétellel
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kapcsolatos ismeretekrdl, valamint tartalmaz egy jol értheté utmutatot az igénylési folyamat egyes
|épéseirdl, mely szintén megvitatdsra kerlt a talalkozék alkalmaval.

IV. Lakossdgi iizletag

Az MNB augusztusi hitelezési folyamatokrdl szé16 jelentése szerint ,,2018 masodik negyedévében 159
milliard forinttal bévilt a tranzakcidk hatdsara a hdaztartdsok hiteldllomanya, f6képp a lakdashitel-
szegmens hozzajdrulasaval. Ennek hatdsdra a tranzakcié alapu éves novekedési (item 4,1 szdzalékra
emelkedett, ami az Uj hitelciklus eddigi legnagyobb mértékl bdvilését jelenti. A hitelallomany
novekedését az Uj szerz6déskodtések tovabbra is névekvd volumene tamogatja: éves atlagban 31
szazalékkal n6tt az Uj kibocsatas, ezen belll a lakashitelek és a személyi kdlcsonok értéke rendre 39
és 48 szazalékos bdévilést mutatott. A hitelezés dinamikdajat a hitelfelvételi standardok kis ardnyu
enyhitése mellett a kereslet béviilése tamogatja. A lakdscélu hitelfelvételhez pozitivan jarul hozza a
Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény, amely tovdbbra is népszerlségnek orvend: a felvett
lakdshitelek 16 szazaléka kapcsolddott volumen alapon ehhez a tamogatashoz. A hosszabb
kamatperiddusu hitelek aranya is emelkedett a valtozé kamatozasu vagy éven beliil dtarazodé hitelek
ellenében: a masodik negyedévben ez az ardny mar 82 szazalékot tett ki. A Mingsitett Fogyasztobarat
Lakashitel termékek a félév soran egyre nagyobb teret nyertek, a kamatfixdlt lakashitelek
kibocsdtdsdban 53 szdzalékos részaranyt érve el. Az Uj lakashitel-kibocsatasban az 5 éves
kamatperiédus a legnépszerlbb termék, és az MFL termékek térnyerésével a hosszabb fixalasu
hitelek felara csokkent a vizsgalt id6szakban. Ennek kdvetkeztében az 1-5 évre kamatfixalt hitelek
feldra elérte, az 5 éven tul fixdltak feldra pedig 0,2 szazalékpontra kozelitette meg a valtozd
kamatozasu hitelekét.”

Konzultacié a JTM mutaté finomhangolasarol

A jovedelemardnyos torlesztérészlet mutato (JTM) célja a tulzott eladésodottsag megakadalyozasa.
A JTM mutaté azt fejezi ki, hogy a jovedelem hdny szdzaléka terhelheté hitellel. A JTM mutatoé - a
haztartasi jelzaloghitelek kamatkockazatanak kezelését célzé - mddositasanak a véglegesitése el6tt az
Magyar Nemzeti Bank tobb kdrben egyeztetett a Bankszovetséggel. A vonatkozd MNB rendelet az
id6beli hatalyt tekintve két részletben mddosul. 2018. oktdber 1-t6l az eddigi jovedelemaranyos
torlesztési mutato - a jovedelem 6sszegének és a hitel pénznemének megkiilonboztetd kategdridjan
tul - kamatperiodusok szerinti savokkal egésziil ki. Ezen kivil a 2019. julius 1-t6l hatdlyba Iépd
madositasok alapjan a nagyobb JTM alkalmazasat lehet6vé tévé jovedelemre vonatkozé minimum
korlatok az eddigi 400 ezer forintrél 500 ezer forintra emelkednek.
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A forintban igényelt hitelekhez kapcsolodo JTM modositdsokat az alabbi tabldazat foglalja 6ssze:

Kamatperiédus
Havi netto6 jovedelem Sl
5év-10év 10 év - futamidoé
kamat - 5 o as
i alatt végéig
év alatt
400e Ft (2019. julius 1-t6l 500e Ft) 0 0 o
alatti 25% 35% 50%
400e Ft (2019. jalius 1-t6l 500e Ft) vagy 309% 400, 60%
feletti ’ ° ’

Forrds: MNB

A zokken6mentes atdllas biztositdsa és a gyakorlatban felmeriilé kérdések megvdlaszoldsa céljabdl a
Gyakran Ismételt Kérdések dokumentum véleményezésére is sor keriilt a harmadik negyedévben.

7,

A minGsitett fogyasztobarat lakashitel termék kiirdsanak a modositasa

A mindsitett fogyasztdbarat lakashitel termékekre vonatkozo palydazati feltételek oktéber 1-i hatallyal
madosultak. A kérdésben az MNB tébb alkalommal is egyeztetett a Magyar Bankszovetséggel. A
madositas értelmében kivezetésre keriilnek a 3 éves és egyuttal mindsithetévé vdlnak a 15 éves
kamatperiodusu hitel termékek. Ezen tul a kisebb, kevésbé sulyos, de mihamarabbi javitast igénylé
feltételsértések esetén lehetévé valik az egyes kélcsénék mindsitésének dtmeneti felfiiggesztése is.

A rendeletben egyéb kisebb, technikai mddositasok is atvezetésre keriiltek.
A csaladok otthonteremtési kedvezményével (CSOK) kapcsolatos jogértelmezés

A harmadik negyedévben a lakdscélu dllami tamogatdsokkal (a csalddok otthonteremtési
kedvezményével) kapcsolatos, az egységes jogalkalmazdst biztosité szakmai dlldasfoglaldst adott ki
a Pénzligyminisztérium a hasznos alapteriilet szamitasa, a helyiségek flithet6sége és az EGT részes
allamokban teljesitett tdrsadalombiztositdsi jogviszony igazolasa targyaban.

Az allasfoglalds alapjan a hasznos alapteriilet szamitdsanal mind a hasznalt mind az Uj lakdsok esetén
a nettod alapteriletnek azon részét kell figyelembe venni, amelyen a belmagassag legaldbb 1,9 m,
akként, hogy az uj lakdsok épitéséhez, vdsdridsdhoz kapcsolddo lakdscélu tdmogatdsrol szold
16/2016. (ll. 10.) Korm. rendeletben meghatarozott, helyiségek kialakitasara vonatkozo
rendelkezésekre is figyelemmel kell lenni. A hasznalt lakdsok esetén a hasznos alapteriletbe szintén
az 1,9 m belmagassaggal rendelkezé helyiségek szamitanak bele, de csak a haszndlt lakds
vdsdrldsdhoz, bévitéséhez igényelhetd csalddi otthonteremtési kedvezményrél szélé 17/2016. (11.10.)
Korm. rendeletben felsorolt helyiségek vehetGek figyelembe.
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Az dllasfoglalas kimondja, hogy a lakas helyiségeinek fiithetésége tekintetében a kdzponti flitésre
vonatkozd elvards mellett olyan helyiségenkénti f(tési rendszer is elfogadhatd, amelynél a
flit6berendezés a lakas elvalaszthatatlan részét képezi.

Az EGT részes dllamokban teljesitett tarsadalombiztositdsi jogviszony igazolasat érintGen a tarca az
Eurdpai Bizottsdg hatarozataval dsszhangban hatdrozza meg a TB jogviszony igazolas elfogadhatd
formait.

V. A bankszektor miikédését befolydsolo tovabbi fontosabb szabdlyozasi fejlemények

A pénziigyi kozvetitérendszert érintd egyes torvények jogharmonizacios céli mddositasa

A pénziigyi kézvetitérendszert érinté egyes térvények jogharmonizdcios célu médositdsdardl sz616
szakmai dokumentaciot a Pénzligyminisztérium harom részanyagban kildte meg a Bankszovetségnek
véleményezésre; majd ezt kovetben egy egybefoglalt pénziigyminisztériumi ,saldtatérvény”
érkezett, amelyet a Bankszovetség tobb munkacsoportja is targyalt (Jogi munkacsoport, Pénzforgalmi
munkacsoport stb.). A szakmai részanyagokhoz és a salatatorvényhez a tagbankjainktdl beérkezett
észrevételek alapjan szamos moddositasi javaslatot tettlink, amelyek jelleglikben elsGsorban a
jogalkalmazdst segitését, valamint az uniés és magyar jogi aktusokkal térténé koherencia
erdsitését céloztdk, 6sszhangban a gyakorlati igényekkel. Javaslatokat fogalmaztunk meg tobbek
kozott a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutbzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl szolé térvény, a pénzforgalmi szolgdltatds nyujtdsdrol szoloé térvény, a
hitelintézetekrél és a pénziigyi vdllalkozdsokrdl szolé térvény, a fogyasztonak nydjtott hitelrél szolé
térvény, a pénziigyi tranzakcios illetékrél szolé térvény, valamint a tdékepiacrdl szdldé térvény
modositasa kapcsan. Az észrevételeink kapcsdan szakmai egyeztetésre is sor kerilt a

Pénzligyminisztériumban.

Jelent6s Ujdonsag a magyar jogrendszerben az értékpapirositds, s annak keretében az STS
értékpapirositdsnak’ nem minésiilé true sale értékpapirositas specialis szabalyozisa, amelynek
egyes altalanos szabdlyainak unids labat a 2017/2402. eurdpai és tandcsi rendelet képezi. Az
egyeztetések soran - tobbek kozott - javaslatokat fogalmaztunk meg a valédi értékpapirositas
strukturajanak megfelel6 szabalyozads érdekében torténd kovetelés atruhazas kovetkezetes
nevesitésére, egyben a szerz6dés atruhazas elhagydsara, a kllonleges céli gazdasagi egységek
(KCGE) m(ikbdése kapcsan a tranzakciok elterjedése érdekében a banktitok - az értékpapirositasban
résztvevé szereplSk kozti - megtartasa aldli kifejezett felmentés Hpt.-ben vald rogzitésére, a KCGE-t
érint6 felszamolds esetére az erre jogositvannyal rendelkezé felszamolé kikotésére.

A pénziigyi kézvetitérendszer egyes szereplbinek biztonsdgdt erdsité intézményrendszer
tovdbbfejlesztésérdl szold torvényt illetéen, tobbek kozott jeleztiik, hogy nem tdmogatjuk a
szandlhatdsdgi akaddlyok elhdritdsdra adott hatdridé csékkentését, valamint azt, hogy korldatozni
kivanjak az Eurdpai Bankhatdsdggal torténé egyeztetés lehetéségét, ha az anyavallalat és a
lednyvallalat szanaldsi hatésaganak a lednyvallalat MREL® kovetelményére vonatkozé értékelése 1%-

ponttal eltér egymastol.

! simple, transparent and standardised securitisation: egyszerd, atlathato és szabvanyositott értékpapirositas
>Minimum requirement for own funds and eligible liabilities: a szanalaskor leirhaté vagy t6kévé alakithatd
kotelezettségekre vonatkozd minimumkévetelmény
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Az egyszeriisitett magancsdd torvénnyel kapcsolatos egyeztetések; az addssagrendezési eljarasrol
sz016 (,,normal magancsdd”) torvény mdédositasa

A jelentls fizetési késedelemmel érintett természetes személy jelzdloghitel addsok egyszerdiisitett
addssdgrendezésérél szolo térvény - az Ugy nevezett egyszeriisitett magdncséd térvény -
megalkotdsat érint6 egyeztetések a harmadik negyedévben is tovabb folytatédtak, az Igazsagigyi
Minisztérium és a Bankszovetség kozott. A toérvény tervezetét a Magancséd munkacsoport is

ismételten targyalta.

Az |gazsagligyi Minisztérium az egyszer(sitett magdncs6d torvény megalkotdsaval egyidejlileg a
2015-ben elfogadott - és azdta valtozatlan , a természetes személyek addssdgrendezésérél szolo
magdncséd térvény mddositdsat is tervezi. A Bankszovetség a Magancséd munkacsoport szakértgitdl
Osszegyl(ijtotte a torvénnyel kapcsolatos - az eddigi tapasztalatokon alapulé - véleményeket,
javaslatokat, amelyek ismeretében egyeztetéseket folytat a minisztériummal, hogy a torvény
modositasat kovet6en az addssdgrendezési eljardasok minél egyszerlibben és hatékonyabban
mUkodjenek.

A kozjegyzok eljarasara vonatkozo jogszabalyok mdédositasa

Az lIgazsaglgyi Minisztérium a kézjegyzGkrél szolé torvény és az egyes kézjegyzdi nemperes
eljgrdsokrol szolo térvény modositasardl szolé el6terjesztését a Bankszovetség Jogi munkacsoportja
tdrgyalta. A modositdssal kapcsolatban a tagbankjainktdl beérkezett észrevételek alapjan
javaslatként fogalmaztuk meg, hogy ne csak a jogi képvisel6vel eljard jogi személy felek szamara
tegye lehet6vé a jogszabaly, hogy egyiittesen kérhessék az okirat felolvasdasdnak mell6zését, hanem
a jogi képviselovel eljaré természetes személy felek szamara és a jogi képviselé nélkiil eljaré jogi
személyek szdmdra is. Ez a megoldas nagyobb rugalmassdgot biztosit a jogalkalmazas szamara,
egyben figyelemmel van azon korilményre, hogy a jogszabdly kordbbi id6allapotdban az allami
kamattdmogatdssal érintett hitelszerz6dések esetén nem irt el6 jogi képvisel6t a felolvasas
mell6zését kérd felek részére.

A koézjegyzGi dijszabasrol sz6l16 uj IM rendelet megalkotasa

A kézjegyzdi dijszabdsrdl szolé 22/2018. (ViIl. 23.) IM rendelet (a tovabbiakban: Gj rendelet) 2018.
augusztus 23-an kerllt kihirdetésre a Magyar Kozlonyben, 2018. oktéber 1-i tervezett
hatalybalépéssel, amellyel egyidejlileg hatdlyat vesztette volna a kézjegyzéi dijszabdsrdl szdlo
14/1991. (XI. 26.) IM rendelet. Az Uj rendelet alapjan az tUgyfeleket terhel6 kozjegyz6i dijak jelent6s
emelkedésére keriilt volna sor, ami nagymérték( koltségnovekedést okozna a jelzaloghitelt felvevd
Ugyfelek esetében is.

Az Uj rendelet megalkotasanak egyeztetésébe semmilyen formdban nem vontdk be a bankszektort,
igy lehet8sége sem volt az Ugyfelek terheit is csokkent6 véleményének, illetve egyéb kapcsolodd
észrevételeinek és javaslatainak a megtételére. Ez az eljaras nem all 6sszhangban a jogszabalyok
egyeztetésére vonatkozo elGirdsokkal és stratégiai partnerségi megallapodasokkal. Emiatt irdsban
kértik az igazsagligyi minisztert, hogy a jov6ben a kozjegyzG6i dijrendelethez hasonld, a hitelezési
folyamatokra jelentds hatast gyakorld jogszabalytervezeteket a Magyar Bankszovetség minden
esetben kapja meg elGzetes véleményezésre. Emellett javasoltuk, hogy még a rendelet
hatalybalépése elGtt kerliljon sor egyeztetésre a tarca és a Magyar Bankszovetség képviselGi kdzott
annak érdekében, hogy az Uj rendelet lakdstulajdon szerzésre gyakorolt kedvezétlen hatdsa
csokkentheté legyen.
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A megkezdett egyeztetésekre is figyelemmel az Uj rendelet hatalybaléptetését 2019. januar 1-re
halasztotta el az Igazsagiligyi Minisztérium. A hatdlyba nem |épé dijszabasok helyett Uj rendelkezések
keriilnek kidolgozasra, melynek sordn a Magyar Bankszovetség véleményére is tekintettel lesznek.

A teljes bizonyit6 erejli maganokiratokkal kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések médositasa

2018. junius 29. napjan lépett hatdlyba az Alaptérvény hetedik mddositasa, amely az Alaptorvény VI.
cikkének modositasaval az alapveté jogok kézott nevesitette az dallampolgdrok magdn- és csaladi
életének és otthondnak tiszteletben tartdsdhoz fiiz6dé jogot. A VI. cikk hatalyos szovege szerint az
allam jogi védelemben részesiti az otthon nyugalmat. Mindenkinek joga van ahhoz, hogy magan- és
csaladi életét, otthonat, kapcsolattartasat és jé hirnevét tiszteletben tartsak. A véleménynyilvanitas
szabadsdga és a gylilekezési jog gyakorldsa nem jarhat masok magan- és csalddi életének, valamint

otthondnak sérelmével.

A maganszférajogok Alaptorvényben valé megjelenése a jogszabalyi hierarchia alacsonyabb szintjein
is moédositasokat indokol annak érdekében, hogy az otthon és maganélet védelméhez f(iz6d6 jog
megfelel6en érvényesiilhessen. A Magyar Bankszovetség tagintézményei ilyen mddositast igénylé
terliletként azonositottak a teljes bizonyito erejii magdnokiratok tanuzdsi szabdlyait, amely kapcsan
a Polgdri Perrendtartdsrol szolo térvényt, az ingatlan-nyilvantartdsrdl szolé térvényt, valamint a
hitelintézetekrél és pénziigyi vdllalkozdsokrol szold térvényt illetéen maddositd javaslatot kildott a
Bankszovetség az Igazsagligyi Minisztérium és a Pénzligyminisztérium részére.

A tanu lakéhelyének, illetve tartozkoddsi helyének feltiintetése az idézhetGséget hivatott biztositani
egy esetleges hatdsagi eljardsban. A pénziigyi intézmények és lgyfeleik kozott létrejové szerz6dések
és jognyilatkozatok jellemzGen teljes bizonyitd erejl magdanokirati formdaban jonnek létre, tanuként
az esetek tobbségében a pénziigyi intézmények bankfiokban dolgozé alkalmazottai jarnak el. A
vilaggazdasagi valsagot kiséré pénzlgyi és szocialis fesziiltségek szamos esetben a tanuként eljard
banki tigyintéz&kkel szembeni - olykor a verbalis abulzus hatdrain tilmutaté - tamadasok formajaban
keriiltek felszinre. A tdmadasok elsédleges helyszinei a bankfiékok, azonban szdmos esetben a
tanuként eljaro és lakohelyiket feltiintet6 banki ligyintéz6k magdnlakasai is a zaklatasok célpontjaiva
valtak. Az incidensek a bankfioki dolgozdk magdn- és csalddi életének, valamint otthonanak
sérelmével jarnak, ezért a Bankszovetség alldspontja szerint jogalkotdi beavatkozast igényelnek. A
két ellentétes érdek - a magan-szféra védelme és az idézhet8ség biztositdsa - koziil az utdbbi mas
eszkozokkel is megoldhatd, ezért a Bankszovetség javasolta, hogy a pénziigyi intézmények és
Ugyfeleik kozti joglgyletekben az okirati tanu lakdhelye helyett egyiittesen a munkdltaté cime,
valamint a személyazonositdsra alkalmas hatosdgi igazolvdny tipusa és szama legyen
feltlintethetS. Ezzel a mddositassal érvényre jutna a maganszféranak az Alaptérvény VI. cikke altali
védelme, és a tanuk idézhet6sége is biztositott lenne.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények

Piaci konzultacié a MREL szabalyozasrol

A pénzigyi kozvetitérendszer stabilitdsanak a megdrzése, valsagkezelési képességének az erGsitése, a
megfelel6 stabilitdsi védShald kiépitése és fenntartdsa a Magyar Nemzeti Bank kiemelt feladata.
Ennek jegyében az MNB illetékes igazgatdsaga juliusban piaci konzultdciét tartott a szandldskor
leirhaté vagy tékévé alakithaté kotelezettségekre vonatkozo minimumkévetelmény (MREL))
szabadlyozasrél.
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A valsagkezelési képesség erbsitése érdekében az MNB, mint szandldsi hatéosdg megkezdte a
felkésziilést a MREL kévetelmény elbirdsdra; a vonatkozé jogszabdlyi keretek kozott kialakitotta a
kévetelmény meghatdrozdsdra vonatkozo koncepcidjat, amit a konzultacidon ismertetett a piaci
szereplSkkel.

A konzultacié el6addi bemutattak a MREL szabalyozas céljat és id6szeriiségét, a MREL kovetelmény
elGirdsat szabalyozd dltaldnos és torvényi kereteket; kitérve a MREL képes kotelezettségek
ismérveire, valamint a feltékésitési mennyiség (RCA®) - ezen belil a piacbizalmi elvdrds (MCC?) - és a
veszteségviselési mennyiség (LAA’) meghatdrozasira. A MREL kovetelmény mértékének a
meghatdrozasara, illetve a MREL forrasok minéségére vonatkozd MNB keretrendszert részleteiben is
targyaltdk. A bevezetés idGzitésére vonatkozé tervek szerint az egyedi MREL kovetelmények
el6irdsdra és kommunikdldsdra — a Bankunids szanalasi hatdésag altal el6irt kovetelményekkel
parhuzamosan - varhatéan 2019 mdsodik negyedévétél keriil sor. A kovetelmény teljesitésére -
kozbulsé célok kijelolésével és éves monitoringgal - 4 éves dtmeneti id6t biztositananak.

A MREL kovetelmény elGirdasara vonatkozdé alapelvek végleges meghatarozasa és az MREL
kovetelmények elSirdsa az érintettekkel egyeztetve, véleményik figyelembe vételével torténik.

A kapcsolodé ligyfelek kezelésére vonatkozé ajanlas

A Magyar Nemzeti Bank kidolgozta a tékekévetelmény rendelet szerint® kapcsolatban dllé iigyfelek
csoportja (iigyfélcsoport) fogalmdnak meghatdrozdsdrdl sz6l6 MNB ajdnlds tervezetét, amely az
Eurdpai Bankhatdsag (EBA’) kapcsolatban all6 tgyfelekrdl sz816 irdnymutatasaban (EBA/GL/2017/15)
foglaltak hazai alkalmazasat célozza.

Az ajanlas — a CRR™-nek megfeleléen - a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra (a
tovabbiakban: intézmények) vonatkozik. Az intézmények lgyfelei esetében az egy lgyfélcsoportba
tartozast: az ellenérzés (control) és a gazdasdgi fiiggéség (economic dependencies) okozhatja. E két
tényez6 fennalldsdnak a f6 ismérveit az MNB ajanlas tervezet EBA irdanymutatds alapjan hatarozza
meg. Az lgyfélcsoport definiciét a CRR alapvet6en a nagykockdzat-vdllaldsi korlat meghatdrozdsa
soran haszndlja, de az ajanlds szerinti Ugyfélcsoport fogalmat célszerl alkalmazni minden olyan
esetben, amikor a CRR ugyfélcsoportot emlit. Az MNB ajanlds azt az elvarast is megfogalmazza, hogy
az intézmények nagykockazat-véllaldsokkal kapcsolatos dontései a legmagasabb hitelkockazati
dontési férumon szilessenek meg. A tervezet szerint az MNB az ajanlas alkalmazasat 2019. janudr 1-
tél varta el az intézményektdl.

Az ajanlastervezethez beérkezett banki észrevételek alapjan az MNB személyes konzultdciot hivott
Ossze, amelyen az MBSZ alelndke altal felvetett 6t kérdéskort - (i) tigyfélcsoportok konszolidalasa, a
nagykockdzat limitek hamar betelnek, (ii) az tgyfélcsoport definicié valtozhat, (iii) GDPR konformitas,
(iv) felkészilési id6; (v) egy Ugyfél egy csoporthoz tartozzon — attekintve kerilt sor a felmerdilt
problémak megvitatasara.

Az MNB leszogezte, hogy az EBA ajanlasban elGirtakhoz mindenképpen ragaszkodik, de nem célja
azokhoz képest tobblet kdvetelmények meghatdrozasa. Az ligyfélcsoportokra vonatkozd informacidk
begylijtése soran aranyos eréfeszitést varnak el.

Az egyeztetésen elhangzottak figyelembe vételévek az MNB mddositotta az ajdnldstervezetet és
visszamutatdsra megkiildte a Magyar Bankszovetségnek. Az atdolgozott valtozat a kovetkez6kkel
egészilt ki:

3 recapitalisation amount

* market confidence charge

> loss absorbing amount

6 Capital Requirement Regulation (CRR); 575/2013/EU rendelet 4. cikk (1) bekezdés 39. pont
7 European Banking Authority
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o Az intézménynek azokat a személyeket és szervezeteket kell (ligyfélcsoportba sorolni,
amellyel szemben a CRR szerinti kitettsége all fent, vagy amellyel kockdazatvallalassal jard
szerz6dés kotését tervezi.

o Az ellen6rzési kapcsolat fennallasat elsésorban a nyilvanosan hozzaférhet6 adatbazisok, az
lgyfelek ellen6rzési kapcsolatra vonatkozd nyilatkozatai, valamint a kockazatvallal3si
dontéshez bekért informacidk alapjan célszerd vizsgalni.

e Az MNB a gazdasagi fliggés részletes vizsgdlatat csak azon esetekben varja el, amikor az egy
lgyféllel vagy az ellen6rzési kapcsolat miatt mar lgyfélcsoportként azonositott ligyfelekkel
szembeni Osszesitett kitettség mértéke meghaladja az intézmény alapveté tékéjének 5%-adt.

o A gazdasagi fliggés vizsgalatdhoz kapcsoldddan az ajanlas 20. pontjaban felsorolt, szdzalékos
formaban meghatdrozott aranyok indikativ jelleglek.

o Nem kell egy lGigyfélcsoportnak tekinteni az lizletszerlien garanciat vagy készfizet6 kezességet
vallalé pénziigyi intézményeket a garancidjukkal vagy készfizet6 kezességiikkel biztositott
személyekkel.

e Bizonyos feltételek mellett de minimis szabdly bevezetése az alapveté téke egy szdzaléka
vagy 100 millié forint kéziil az alacsonyabb értékii kockazatvallalasokra.

e Az intézmény vizsgdlja meg az Osszekapcsoléddsok valtozasait is, az idGszakos hitel
feltlvizsgalatok soran (de legaldabb évente), valamint abban az esetben, amikor a kitettség
jelents novelését vagy a kitettségi limit emelését tervezi.

Kikerllt a szovegbdl az adds élettarsara/hazastarsara, valamint a kozeli hozzatartozdjara vald
hivatkozas. A helyettesithet6ség hangsulyosabb megfogalmazdsat az MNB nem tartotta indokoltnak
tekintettel arra, hogy azt az ajanlas szévege mar eleve egyértelmien tartalmazta.

Az ajanlas nagykockdzat-vdllaldsra vonatkozd részeinek az alkalmazasat 2019. janudr 1-tél, az
ajanlas tobbi részének alkalmazasat 2019. julius 1-t6l varja el az MNB.

Az atdolgozott szoveghez oktdber elején kildtlink észrevételeket.

Adatszolgaltatas

2018. harmadik negyedévében a jegybanki analitikus hitelregiszter kialakitasdara létrejétt HITREG
munkacsoport egy alkalommal (lésezett teljes létszamban. A HITREG-gel foglalkozd banki és MNB
szakért6k szdmos alkalommal taldlkoztak a technikai kérdések tisztdzasa érdekében. A megvaldsitas
tervezett technikai hatterérél a Bankszovetség Osszegydjtotte az MNB altal kért informacidkat. Az
adatszolgaltatds Onkéntes alapon tortént, célja a jov6beni adatszolgdltatas ellen6rzési
szabalyrendszerének egységes platformon térténd kialakitasa volt.

Tagbanki megkeresésekre a Bankszovetség kérte az MNB illetékes alelndkeit6l a HITREG bevezetés
litemezésének ujragondoldsdt. A kérést az indokolta, hogy a HITREG Rendelet megjelenése csak
oktéber végére varhato, a szilkséges banki fejlesztések csak ekkor indithatdk. Masrészt az érvényes
Gtemterv szerint a HITREG és az Azonnali Fizetési Rendszer (AFR) bevezetése egybe esik. Az AFR
ugyanazokat a fejlesztési kapacitasokat koti le, amelyekre a HITREG projektnek is sziiksége lenne. Az
AFR az MNB kommunikacidja szerint feltétlen prioritast élvez, megvaldsitasa egy hasonld Iéptékd
adatszolgaltatdsi feladat beiktatasaval nem veszélyeztethetd.

A beérkezett észrevételekre tekintettel olyan javaslatot terjesztenek az MNB igazgatdsaga elé, hogy
a HITREG adatszolgdltatast elsé alkalommal 2019. december hénapra vonatkozdan kell teljesiteni
2020 februarjaban.

Szeptember elején az MNB konzultacids napot tartott a 2019-es rendeletekrél. Komoly Ujdonsagot
jelentett, hogy nyolc uj, napi tékepiaci jelentést irnanak el6. Ezen jelentések értelmezése,
Osszehangolasa céljabdl a tagbanki adatszolgaltatasi szakért6knek munkacsoport Ulést tartottunk és
javaslatainkat elkiildtiik az MNB-nek. A Jegybank az észrevételek figyelembe vételével dtdolgozta a
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jelentéscsomagot, a napi tékepiaci jelentések szamat nyolcrdl hatra csdkkentette. A méddositott
jelentéscsomagot érint6 Ujabb észrevételeket szeptember végén kiildtlink meg az MNB-nek.

2018 juliusaban az OBA a Bankszovetség kozremikodésével konzultaciés napot tartott az Uj Teljes
Betétdallomany (TB) és a Konszolidalt Betétdallomany (KBB) adatszolgaltatasi koncepcidjardl. Az Uj
jelentéseket a tagszervezeteinkkel véleményeztettik. Az egyik tagunk alternativ javaslatot dolgozott
ki, amely - az ellen6rzési célokat tiszteletben tartva - egyszer(sitéseket tartalmaz az OBA javaslatahoz
képest. Az alternativ javaslatot valamennyi tagunk tamogatta, igy azt eljuttattuk az OBA illetékes
szakértGihez.

VII. Pénzforgalom

A fizetési szamla iranyelvvel (PAD®) kapcsolatos adatszolgaltatas

Azt kovetben, hogy a Bankszamla dijak atlathatésaga almunkacsoport az illetékes minisztériummal
tobbszor is eredményesen egyeztetett, megjelent a vonatkozé kormdnyrendelet’, amely szamos
szakmai érviinket figyelembe vette. A rendelet - tobbek kozott - szabalyokat dllapit meg a
dijjegyzékhez és a dijkimutatdshoz kapcsolédo, pénzforgalmi szolgdltatokra vonatkozo
kotelezettségeket illetGen, valamint megnevezi az MINB-ét a nemzeti 6sszehasonlité weboldal
gazddjaként és meghatarozza a weboldal mikodésére és m(ikodtetésére vonatkozd szabdlyokat. A
rendelet melléklete tartalmazza a fizetési szamldakhoz kapcsolodo legjellemzébb szolgdltatdasoknak
a Fizetési szamla iranyelv 3. Cikk (5) bekezdése alapjan nemzeti keretek k6zott meghatarozott husz
tételbdl dllo jegyzékét is.

A weboldal miikbdtetéséhez az MNB 6nallé - a meglévs pénzforgalmi adatszolgaltatastol figgetlen -
adatszolgaltatdst kivdn bevezetni. Erre az adatszolgaltatdsra vonatkozdan elkészitette és
konzultacidra bocsatotta a ,A pénzforgalmi szolgdltatok dltal fogyasztok részére Magyarorszdgon
nyitott és vezetett fizetési szamldkhoz kapcsolédo dijak PAD szerinti dsszehasonlito weboldal
miikédtetéséhez sziikséges feliigyeleti jelentés” tervezetét.

A felligyeleti jelentésre vonatkozd konzultacid keretében a munkacsoport szamos észrevételt tett, az
el6irdsok pontositasat és kiegészitését kérve, amelyek nagy részét elfogadta és atvezette az MNB. A
leendd jelentés pontos kitoltéséhez nélkilozhetetlen a Felhaszndloi kézikényv és a Kitoltési
segédlet, amelyek a késGbbiekben kerilnek megkiildésre, akar csak az adatszolgaltaté pénzforgalmi

szolgaltatdk logai feltiintetésével kapcsolatos szabalyok, igy ezek feldolgozdsa még hatra van.

Az erds (biztonsagos) ligyfél-hitelesitéssel foglalkozé SCA RTS almunkacsoport tevékenysége

A PSD2'°-h6z kapcsoldddan 2018 elsé negyedévében véglegesitett paneurdpai standard - a Strong
Customer Authentication (SCA) és Common and secure open standards of communication (CSC)
RTS™ - tébb bankszakmai teriilet munkajat is jelentdsen meghatarozza, érinti. A Bankszovetség

8 Payment Accounts Directive: Fizetési szamla iranyelv:a fizetési szamldkhoz kapcsol6dd dijak dsszehasonlithatésagardl, a
fizetésiszamla-valtasrdl és az alapszintii fizetési szamla nyitasardl, illetve hasznalatardl sz6l6, 2014. Jalius 23-i 2014/92/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv
°A Kormény 144/2018. (VII1.13.) Korm. rendelete a fogyasztok részére vezetett fizetési szamlakhoz kapcsolodd dijakrdl
torténd tajékoztatas egyes kérdéseirdl
10 . . . ., .o

Payment Services Directive: a 2. pénzforgalmi iranyelv
" Az erds Ggyfél-hitelesitésre (SCA) valamint a k6zos és biztonsagos kommunikacidra (CSC) vonatkoz6 szabalyozasi technikai
sztenderd

20



tagintézményei Uj jogszabalyi elGirdsra vonatkozd felkésziilését az erds iigyfél-hitelesitéssel
foglalkozé, id6szakos almunkacsoport létrehozasaval kivanta segiteni.

Az eredeti tervek szerint az almunkacsoport csak néhany (3-6 alkalommal) taladlkozott volna; kis
l[étszdmmal, kifejezetten érintett, aktiv szakért6kkel targyalva végig a felmerilé témakoroket, de
kérdések szdmossaga és bonyolultsaga miatt mar eddig is a tervezettnél tobb megbeszélésre keriilt
sor.

Az olyan kérdések esetében, amelyekre az almunkacsoport nem tud egyértelmi, megnyugtatd
vélaszt adni, az MNB véleményét és/vagy allasfoglalasat kérjuk. A negyedévben sor kerilt az elsé
MNB-vel koz0s egyeztetésre, de mar most latszik, hogy tovabbi konzultacidkra lesz sziikség.

Az azonnali fizetés projekt allasa - GIRO Férum - Tdjékoztatasi munkacsoport

A GIRO Tdjékoztatdsi forumot hivott 6ssze szeptember elsé felében, hogy helyzetjelentést adjon az
AZUR" projekt allasardl. A forum id8szeriiségét az is indokolta, hogy az Uj szolgaltatas indulaséig -
2019. jdlius 1. - mar kevesebb, mint egy év van hatra. A férumon részt vettek az MBSZ projekttel
foglalkozd munkatarsai és tagbankjaink zome is kdzvetlenil képviseltette magat.

A projektvezet6 el6adasaban 6sszefoglalta az eddig elvégzett munka specifikdcios és implementdcios
szakaszainak eredményeit. Ismertette az elfogadott vdltozdsigényeket; kiemelve a likviditas-
kezeléssel kapcsolatban az alsd-fels6 kiiszobérték érték meghatdrozdsara, a referencia szint
modositasara, az automatikus ellen6rzések ledllitdsara, a minimum likviditas ellen6rzési szintre
vonatkozdakat. Ugyancsak az elfogadott valtozasigények kozott sorolta fel a kiilonféle napon beldli és
napvégi jelentéseket, amelyeket a rendszer biztosit a pénzforgalmi szolgaltatdk részére. Az elfogadott
valtozasigények kozott bemutatta a ,,visszautaldsi tranzakcié folyamatdt”, amelynél a
kedvezményezett bankja kezdeményezi a visszautalasi tranzakciot. Ezt kovetGen prezentalta a banki
csatlakozdst tdmogato dokumentumok listajat. Végiil részletezte a rendszer éles induldsdig
hdtralévé idészak teendéinek idébeli szakaszait. Ennek értelmében:

e atechnikai csatlakozasi teszteknek 2018. oktéber 1-t6l - 2018.december 31-ig,

e az O6nkéntes uzleti teszteknek 2019. januar 2-t6l - 2019. marcius 31-ig,

e akotelezd Uzleti teszteknek pedig 2019. 4prilis 1-t6l - 2019. majus 31-ig kell lefutniuk.

A GIRO Zrt. leendd szolgaltatasanak arazasi elvei kiilon el6addsban kertltek ismertetésre.

A GIRO képvisel6i befejezésiil a projekt allasat értékelték és megallapitottak, hogy az azonnali fizetés
bevezetése az Utemterv szerint halad és megerGsitették, hogy valtozatlanul elkotelezettek a
szolgaltatas kit(izott hataridGre torténd inditdsa mellett.

Az MNB Igazgatdsaga az AFR létrehozdsa soran arrdl is dontott, hogy az egységes kommunikacio
érdekében az alapszolgaltatasra vonatkozé 4dllandd, hosszi tavon haszndlatos fizetési mdrka
|étrehozasara keriljon sor. Ennek célja, hogy mind a program kezdeményezdje, az MNB, mind az
érintett piaci szerepl6k, nem utolsésorban pedig az lizleti és lakossagi felhasznalék azonos név alatt
azonos tartalommal ismerjék meg a rendszer lényegét, m(kodését és a benne rejl6 alapvetd
lehet6ségeket. Az MNB Kommunikacié kreativ szerz6déses partnerével hozzakezdett a feladat
végrehajtdsahoz; igy els6 |épésben az Azonnali Fizetési Rendszer egységes elnevezésére vonatkozo
Otleteket, javaslatokat gydiijtik.

A fizetési kérelemmel kapcsolatos fejlemények

12 Az AZUR bet(iszé: AZonnali Utaldsi Rendszer; az Azonnali Fizetési Rendszer (AFR) megvaldsitasara létesitett GIRO projekt
elnevezése
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Tagbankjaink igényének eleget téve - 18 taggal, a GIRO Zrt. kdzrem(ikbdésével és az MNB allandd
meghivotti jelenlétével - a Pénzforgalmi munkabizottsag keretében megalakult a Fizetési kérelem
almunkacsoport.

Az elmult id6szak alatt az almunkacsoport kialakitotta a fizetési kérelem (FK) folyamatdt arra a
legésszetettebb esetre is, amikor mind a fizeté fél mind a kedvezményezett oldaldan mds-mds
fizetési kérelem szolgadltato és mds-mds bank (pénzforgalmi szolgdltatd) dll az lizenet aramlasi és
elszamolasi sémaban,amelynek kozéppontjaban az elszamolo miivét biztosito GIRO Zrt. van.

Az FK-hoz kapcsolédéan mar szamos kérdésben dontés sziiletett. igy - tobbek kozoétt - arrdl, hogy az
FK visszahivhato lesz, és valasz lizenet is megy a visszahivasrdl, tovabba nem lesz ,0” értékre
kidllithatd FK. A datum, az érvényességi id6 és a fizetési hataridé kezelésérdl is megallapodtak. A
GIRO nem fog kétegelt fizetési kérelmeket fogadni és a végsé kedvezményezettnek nem lesz joga
tovdbbitani az FK-t. Az FK-t nem lehet , értéknapozni”, csak azonnal végrehajtani. Felmerilt az
utaldsi dij atvdllaldsanak igénye, ez azonban mar a PSD1 szabalyai szerint sem lehetséges. Az FK
dsszege fel-le médosithato lesz, attél figgben, hogy a kildé fél hogyan szabalyozza e lehetdséget. Az
FK-ra kezdetben nem lesz lehet6ség részlet-fizetést teljesiteni. Ugyanakkor lehetGség lesz 10millié
Ft-ndl nagyobb 6sszeg atutalasara azok kozott a pénzforgalmi szolgaltatd partnerek kézott, amelyek
arrdl bilateralisan megallapodnak. E megallapodasokat a GIRO Zrt. kdzpontilag tartja nyilvan. A GIRO
- igény esetén - a bankon bellli azonnali dtutaldsokat is feldolgozza.

A fenti kérdések lezarasa nyomdn a GIRO véglegesiti a Szabvdnykényv Uj verzidjat.

Az eredmények mellett még szamos tovabbi kérdés var dontésre, illetve megvalaszolasra. Ki kell
dolgozni az API"*-n keresztiil benyujtott FK-kra a PISP**-eknek adandé szamlavezetd banki reakciét; a
kivonatok tartalmat, a reklamaciok kezelését, a csaldsok megel6zését. Az almunkacsoport célja, hogy
az év végéig lezdrja a még nyitott kérdéseket.

A 924/2009 rendelet médositas tervezete — a hatarokon atnyulé tranzakciék dijszabalyozasa

Ez év tavaszan jelent meg az EU Bizottsdg a fogyasztok helyzetének javitasat célzé 924/2009 EU
rendelet mdédositdsdra vonatkozd javaslata. A médositas célja az ligyfelek, elsé sorban a fogyasztok
helyzetének javitdsa az eurds fizetések és kdrtyahaszndlat terén. Az egyik médositasi javaslat szerint
2019. januartol az eurd zonan kivili tagallamok fizetési szolgdltatdinak ugyanolyan dijat kell
felszamitani az eurd dtutaldsra, mint ami a vele megegyezé értékii nemzeti valutaban lebonyolitott
fizetésekre felszamitott dij. A masik javaslat a fizetési kdartya haszndlatra vonatkozik, mégpedig az
Ugy nevezett dinamikus valuta konverziéra (DCC™), amikor a POS és ATM hasznélatkor a
szolgdltatéknak a fogyasztdé szamdra biztositani kell minden d&rfolyamot, aminek birtokaban
eldontheti a kdrtyahasznalat helyén, hogy az adott helyi pénznemben vagy a kartydja kibocsatasi
pénznemében kivanja a fizetést végrehajtani. Ez utdbbi kdvetelményekre a rendelet tervezet induld
verzidja szerint 3 év alatt kell felkésziilni a szolgaltatoknak

A javaslatok megvaldsitasa jelentGs fejlesztésekkel és koltséggel jar a pénzforgalmi szolgaltatéknal,
ezért az MBSZ lépéseket tett a hatdsok mérséklésére; az eurd atutaldsok esetében egy hosszabb
felkésziilési idGszak biztositdsdért. Nemzetkozi viszonylatban a V8-kal 6sszefogva azzal érveliink a
hosszabb implementdcids id6szak mellett, hogy az intézmények az eurd fizetések terén jellemz&en
nem rendelkeznek olyan hatékony infrastruktiraval, mint a hazai fizetési eszkozeik esetében, igy az
azonos dijszabds a belfoldi szolgaltatasok koltségét emelheti.

A tervezethez az Eurdpai Parlamentben tébb mint szaz mddositasi javaslat sziiletett. A november
eleji szavazasnal az EU képvisel6knek a kovetkez6 alternativdkat kell figyelembe vennilik. A
modositasi javaslatok jelentds része minden EGT tagdllam valutajara kivanna kiterjeszteni az egyenlé
dij-felszamitas elvét, és tobb kozllik egy hosszabb, két éves atmeneti id6t javasol. Masok mindkét

B application programming interface: alkalmazasprogramozasi feliilet
" Payment Initiation Service Provider: fizetés kezdeményezési szolgéltatast nyujto
1 dynamic currency conversion
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témaban (dij azonossag és DCC) egy rovid, harom esetleg hat hdnapos atmeneti idGszakot javasolnak,
de tobben vannak az egy éves felkésziilési idészak hivei. Uj javaslatként jelent meg a DCC
kovetelményeinek kiterjesztése az atutaldasok esetére.

Bankkartya aktualitasok

Az MNB 2018. szeptember 17-én publikalt, legutdébbi adatai szerint 2018. masodik negyedévében
folytatédott az elektronikus pénzforgalom korabbi idGszakokat jellemzd intenziv béviilése — a
kartyas vasarlasi forgalom darabszamban és értékben egyarant 25 szazalék f6l6tti emelkedést mutat
éves bazison. A kartyaval torténd internetes/online vasarlasok még lendiletesebben, 36 %-kal
néttek. Jelenleg 9.095.243 darab kibocsatott bankkdrtya van hazdnkban (ebbél 7.789.938 betéti,
1.305.305 pedig hitelkartya), a kartyaelfogadd POS késziilékek szama 146.271 volt a félév végén,
amelyeknek tobb mint 85 szazaléka alkalmas az érintéses fizetésre. A kartydk harom negyede,
tadmogatja az érintéses fizetési funkcidt. A visszaélések forgalomhoz viszonyitott ardnya tovdbbra is
rendkiviil alacsony, hazank nemzetko6zi viszonylatban is a legbiztonsdgosabb orszagok kdzott van. Az
Eurépai Kézponti Bank (ECB'®) frissen publikalt adatai szerint az EU tagallamok kozotti 6sszevetésben
Magyarorszag az 5. legalacsonyabb fraud rataju orszag. Biztonsagi szempontbdl az online (uagy
nevezett Card Not Present (CNP)) tranzakcidk jelentik a legerGsebb kitettséget.

A julius 2-i EInokségi Ulésen a résztvev6k konzultdltak a bankkdrtyds chargeback szabdlyrendszer
miikédési ellentmonddsairdl és lehetséges kockdzatairdl. Az Ulésen Osszefoglalasra keriltek a
bankkartyas chargeback szabalyrendszer alkalmazasanak problémaja az eladé / szolgdltaté fél
fizetésképtelensége esetén, az ezzel kapcsolatos jogi kockazatok és a lehetséges megoldasok. A
Bankkartya munkacsoport - az elntkségi felhatalmazasa alapjan - kozvetlenil konzultalt a kérdésben
a kartyatarsasagok illetékeseivel, tovabba igyekezett feltérképezni a kilfoldi legjobb gyakorlatokat.
Mindezek nyomdan megallapithatd, hogy
e A kdrtyatarsasagokkal tortént egyeztetés soran nem bontakozott ki olyan megoldasi javaslat,
amely 6nszabdlyozdssal redlisan lehet6vé tenné a vizsgalt kockazat kezelését.
e Nemzetkozi j6-gyakorlat a témaban nem valt ismertté.
e Egy lehetséges nemzeti kilon szabaly kezdeményezését a jogalkotéknal a munkacsoport
ebben a konzultaciéban nem vizsgdlta.
e Javasolt tovabblépésként felmerilt a lehetséges biztositasi formakrél valé informacidgydijtés.

A Bankkartya munkacsoport emellett folyamatosan figyelemmel kiséri és tamogatja a tagok PSD2
felkésziilését - bankkartyas szempontbdl kiemelve az erds ligyfél-hitelesités bevezetését, valamint a
924/2009 EU rendelet mddositasat — kulonos tekintettel a DCC (azonnali arfolyam) szolgéltatas
bankkartyas vonatkozasaira.

1 European Central Bank
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A SZEP kartyaval kapcsolatos fejlemények

A 2018. aprilis 20-an megjelent Kormdnyrendelet Ugy moddositotta a Széchenyi Pihend Kartya
szabalyozéasat, hogy a SZEP kdrtya kibocsdtdsa pénzforgalmi szolgdltatdsnak szamit.

A leginkabb koltségkiméls atallas megvaldsitasa érdekében egyeztetést folytattunk és folytatunk a
Pénzligyminisztériummal és a Magyar Nemzeti Bankkal. Az eddig elért eredmények:

e A Minisztérium 3altal kiadott allasfoglalds értelmében a PSD2 erds lgyfél-hitelesitést
szabdlyozd RTS-ének kivételszabdlya alkalmazhatd, igy lehetéség van a jelenleg hasznalt
SZEP kdrtydk tovdbbi haszndlatdra.

e A Kormanyrendelet altalunk kért mdodositasa szerint az atallast 2018.nevember 30 helyett
legkésébb 2019. januar 5-ig kell végrehajtani.

e A jelenlegi rendszer atalakitdsa a munkaltatékra magasabb Pénzligyi Tranzakcids llleték (PTI)
kotelezettséget jelentene, ezért javasoltuk a SZEP kdrtya szdmldra valé utalds PTI
mentességét. A vonatkozé torvénymoédositds megtdrtént és az érintett SZEP kartya
kibocsatdk kidolgoztak egy olyan szabalyrendszert, amely egyszerUsiti a PTI mentesség
megoldasanak kialakitasat az utalé bankoknal.

Tovabbi egyeztetésre vard kérdések:

e A Kormanyrendelet értelmében a SZEP kdrtyahoz tartozd szamla korldtozott rendeltetésii
fizetési szamla lesz, ezért ezen a szamlan nem lehetne kezdeményezni hatésagi atutalast.
Ennek érdekében birdsagi végrehajtdsrél szolo torvény (Vht) mddositasa szilkséges, amit a
PM kezdeményez.

e Az elmult id6szakban tagbankjainknal bérszamfejt6-szoftver fejleszté cégek (példaul: SAP,
NEXON) érdeklédtek a SZEP kartya kormdnyrendelet Sket érint6 valtozasaval kapcsolatban.
Ezért az a dontés sziiletett, hogy dsszeallitasra és publikalasra keril egy tdjékoztatd, hogy az
érintettek mihamarabb felkészithessék a rendszereiket, szolgaltatdsaikat a valtozasra.

o A felkészulés soran felmertltek olyan kérdések (egyenlegek kezelése a tranzakcid korrekcidk
soran; illetve 6roklés esetében a lejarati idG), amelyek tisztazasa érdekében ismét a
Minisztérium allasfoglalasat kell kérni.

A készpénz kereskedelem fejlesztése

A bankkozi készpénz-kereskedelem fejlesztését célz6 Megvaldsithatosdgi Tanulmdny (MVT)
elkészitése keretében tobb IT fejleszté cég is megkeresésre kerilt ajanlatkérés céljabol. Mindegyik
cég esetében a Készpénz munkacsoport vezetése és az MVT projektfelelGse részletes tajékoztatast
adott a MVT keretében kidolgozott Uj kereskedési folyamatrél, amely az IT fejlesztés targyat képezné.
A beérkezett ajanlatok mind a vallaldsi arakat, mind a megvaldsitdsi hataridéket, mind a
kidolgozottsag mélységét, szinvonalat illetéen nagyon eltértek egymastdl, ami komoly, id6igényes
birdlati munkat igényel a Bankszovetség szakértGit6l. Nem zarhatd ki, hogy tovabbi IT fejleszté
cégekkel kell targyalunk és Ujabb ajanlatokat kell bekérniink.

Az MVT készit6i elkezdték feltérképezni a leend6 IT platformot iizemelteté cég alapitdsdval,
miikédésével kapcsolatos jogi hdtteret. A versenyjogi kérdések tisztazasa soran felmerilt, hogy
hasznos lenne, ha jogszabalyi hattér is tdAmogatna a tervezett bankkozi készpénz kereskedelmet
segit6 IT platformot, ezért felvettik a szakmai kapcsolatot a felel6s MNB-vel.
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SEPA regionalis értekezlet

A SEPAY uigyekben kontinentalis szinten az EPC'® keretében miikodiink egyitt az EGT tagéllamok
pénzforgalmi szolgaltatéinak és azok szbvetségeinek képviselGivel. Emellett az elmult tiz évben
néhany szomszédos tagdllammal kialakult egy sz(ikebb, regionalisnak mondhatdé egytttm(ikodés is az
egységes eurd pénzforgalom tekintetében. E kor tagjai - Ausztria, Csehorszag, Szlovakia, Horvatorszag
és Magyarorszag bankszovetségei - évi rendszerességgel taldlkoznak az aktudlis, eurdt érintd
szabalyozdsi, infrastrukturdlis, innovaciés és fejlesztési kérdések kozos attekintésére. Idén
szeptemberben az osztrak STUZZA-nal keriilt sor a taldlkozéra.

A taldlkozé leghangsulyosabb témajaként a résztvevd orszagok ismertették azokat az aktualitasokat,
amelyek a naluk folyd azonnali fizetési rendszer projektekkel kapcsolatosak. Ausztria tobb szaz
pénzforgalmi szolgaltatéja mar induldskor csatlakozott az EPC altal Iétrehozott, pan-eurdpai SCTInst®
scheme-hez, igy mar mind a szolgaltaték mind az lgyfeleik kdzel egy éves tapasztalattal rendelkeznek
az azonnali euro atutaldsok terén. Vdrakozasaik szerint az idén novemberben bekapcsolddd - a
TARGET?! keretében Gzemel6 - TIPS? elszamold rendszer tovabb fogja névelni a szolgaltatas iranti
keresletet. Csehorszagban a jegybank altal Gzemeltetett RTGS rendszer keretében alakitanak ki a
hazai azonnali fizetések cseh korondaban torténd lebonyolitdsara alkalmas rendszert.
Horvatorszagban a magyarorszagihoz hasonlé munka folyik, amennyiben a jelenlegi nemzeti
fizet6eszkdzben induld szolgaltatast nydjtd rendszer viszonylag egyszerlen, kisebb atalakitasokkal
euro fizetésekre is alkalmassa tehet6 lesz, annak idején. A résztvevGk érdeklédéssel hallgattak, hogy
az AZUR mar induldstdl képes lesz masodlagos szamlaazonositdk és fizetési kérelmek kezelésére.

A tovabbiakban a SEPA (zenetek - elsGsorban az atutaldst kiséré informacid terjedelmének -
adattartalmanak valtozdsairdl; a PSD2-ho6z tartozd szabalyozasi technikai sztenderdek késziltségérdl;
az er6s ugyfél-hitelesitésre torténd felkésziilésr6l; egyes résztvevGknél a tervezett API-hoz
kapcsoldédd stratégiakrdl; majd végil a fizetési szamla irdnyelvre torténé felkésziilés allasarol
cseréltek eszmét a szakért6k.

VIIl. Addézds, szamvitel

Addzas

A harmadik negyedévben két levelet is kildtiink a Pénziigyminisztériumnak az addzasi targyu
torvények maddositasaval kapcsolatban.

A  munkaltatéi juttatasok egyszerUsitett, kedvezébb adoztatdsdnak visszadllitdsara tett
javaslatainkkal és azok szakmai indokaival a Minisztérium érdemben nem foglalkozott, mivel
Kormany dontés alapjadn erre nem latott lehetGséget.

Kértik tovabba a pénziigyi vallalkozasok kiilénadd terhének - a hitelintézetek altal fizetend6
kiilonadd korabbi mérsékléséhez hasonld - ardnyos csokkentését, valamint a lakossagi tranzakcidkat
terhel6 pénziigyi tranzakcids illeték teljes egészében vald eltorlését, de ezen kéréseink sem keriltek
meghallgatasra.

' single euro payment area

1 European Payment Council: Eurdpai Fizetési Tanacs

1 Studiengesellschaft flir Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr Gmbh: az osztrak fizetési és elszamolasi forgalom elméleti
és gyakorlati kérdéseivel foglalkozé intézmény

%% SEPA instant credit transfer scheme

*! Az EKB 4ltal izemeltetett nagy érték( valos idejl bruttd elszamolasi rendszer

22 A TARGET eleme az azonnali euro tutaldsok kiegyenlitésére
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Az IFRS standard alkalmazhatdsaga érdekében tett - a pénzligyi tranzakcios illeték, illetve a tarsasagi
ado torvény moédositasi - javaslatainkat ugyanakkor beépitették az elfogadott jogszabalyokba.

Szamos aktualis értelmezési kérdés tisztdzasat kovet6en az Addzasi Munkacsoport felkérte a Magyar
Bankszovetséget, hogy kezdeményezzen egyeztetést a Pénzligyminisztériummal a 2016/1164-es, a
tdrsasdgiado-kikeriilés kezelését szabdlyozo EU Iranyelv magyar joganyagba torténd atiltetésérél. A
kamatlevonds-korlatozasi szabdly (a nettd hitelfelvételi koltségek levondsanak az addzas,
értékcsokkenési leirds és amortizacid el6tti eredmény (EBITDA) 30 %-ban valé maximalizaldsa) aldl
torténd mentesitésre az Irdnyelv tobb lehetGséget is biztosit a tagdllamoknak. A pénzligyi szektor
érdeke valamennyi mentesités dtiiltetése a hazai joganyagba, kilonos tekintettel a pénzigyi
vallalkozdsokra vonatkozd lehet&ségre. (Az Irdanyelv alkalmazadsaban pénziigyi vallalkozasnak mindsil
tobbek kozott a hitelintézet, a befektetési vallalkozas, az alternativ befektetési alapkezeld, a kollektiv
befektetési alapkezeld, a biztositd és a viszontbiztositd.)

Szeptember utolsé napjaiban nyilt lehet6ség a 2018-as évr6l 2019-ben beadandd kontroll
adatszolgaltatdsi nyomtatvanyok NAV felé torténé véleményezésére. A NYESZ szamldkkal
kapcsolatos adatszolgdltatdsok kezelése 2018-ra vonatkozdéan sem lesz egységes azokban az
esetekben, amikor a NYESZ szamla év kdzben athelyezésre kerilt két szolgaltatd kozott. Az ezzel
dsszefliggésben tett torvénymaodositasi javaslatunkat elfogadtak, de csak 2019-t61 1ép hatalyba. igy a
NYESZ adatszolgaltatasok el6szor 2019-ben lesznek egységesek.

Az értékpapirokkal kapcsolatos tarsasagi események kezelésére kidolgozott KELER-BET-MNB
koncepcid hatasa az szektor altal elvégezend6 adoztatasi feladatokra

A KELER, a Budapesti Ertékt6zsde és a Magyar Nemzeti Bank majusban a tdrsasdgi esemény reform
keretében egyeztetést kezdeményezett a KELER nemzetkozi értékpapir kiegyenlitési rendszerhez
torténd csatlakozasahoz sziikséges megfelelés érdekében. Tovabbi cél a folyamatok és mikodés
terén a transzparencia és az automatizacio mértékének a noévelése.

A projekt (temezésének megfelel6en, egy erre a célra létrejott munkacsoport keretében 2018.
harmadik negyedévében a szektor szakértGinek tdmogatasaval véglegesitésre keriilt egy javaslat,
amely a kamatjovedelem addztatdsanal alkalmazott lebonyolitasi moddszert venné at az
értékpapirokhoz kapcsolédd tarsasagi eseményekbél adddo kifizetésekre. A javaslat tovabbi
egyszerUsitéseket is tartalmaz. llyen példaul, hogy az iigyfél nyilatkozatokon alapulo illetéség
megadllapitdsat a jelenleg alkalmazhaténal szélesebb korre terjesztené ki; valamint az is, hogy a
kifizetd valaszthatna a ,,gyors add-visszatérités” lehet6ségét azokban az esetekben, amikor az tgyfél
a kifizetést kovetben Uj informdcidt bocsat az kifizet§ rendelkezésére az illetéségére vonatkozdéan. A
javaslat szerint ezek a mddositasok a targyhavi bevallasban rendezhet6k, dnellenérzésre nem lenne
sziikség. Mindez a gyorsabb és egyszer(ibb tgyfélkiszolgalast segitené.

A munkacsoport a tarsasagi eseményhez kapcsolddd addzasi feladatokon tul javaslatokat fogalmazott
meg a részvényesi meghatalmazott, valamint az értékpapir keletkeztetés és torlés vonatkozdsaban.
A moédositasi javaslat egyrészt a kibocsdto tdrsasdg jogutod nélkiil megsziinését és a tdrsasdg
értékpapirjainak érvénytelenné vdldsdt rendezi, masrészt a cégjegyzék és a kézponti értékpapir
nyilvdantartdsi rendszer kéz6tti 6sszhang biztositasat szolgalja.

Szamvitel

Tagbanki megkeresésekre a Bankszovetség konzultacids lehetéséget kért az MNB-t6l a Jegybank altal
2018 januarjaban bevezetett monetdris politikai céli kamatcsere (tovabbiakban: MIRS) iigyletek
kapcsan. A MIRS Ugyletek szdamviteli elszdmoldsdanak a megitélése ugyanis nem egységes a
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tagszervezeteink, illetve a konyvvizsgaldk korében. A szamviteli kezelést az lgylet valds gazdasagi
tartalma hatdrozza meg. Kértilk az MNB-t6l, hogy a MIRS ligyletek kozgazdasagi hatterérdl,
monetaris politikai megfontoldsairdl biztositson konzultacios lehet6séget a tagbanki szakemberek
szamara.

Szintén tagbanki kérésre levélben kértiik a Pénziigyminisztériumot, hogy a kozérdekl6désre szamot
tartd hitelintézetek, pénzigyi vallalkozasok, biztositok és befektetési vallalkozasok kényvvizsgaldi
megbizdsdnak hosszat 8 (zleti évr6l 10 évre moddositsdk, mivel a vonatkozd unids rendelet
(537/2014/EU) erre lehetGséget biztosit. Az Eurdpai Unid tagallamainak tébbségében bevezetett 10
éves rotacids periddustdl vald eltérés versenyhdtranyt okozhat a hazai szerepl6knek, mert a
nemzetkozi cégcsoportok esetén nem lesz biztosithatd, hogy ugyanazon - ugyancsak nemzetkozi
haldzattal rendelkezd - konyvvizsgald tarsasdg végezze el a csoport éves konyvvizsgalatdt. Mindez
jelent8s tobbletadminisztraciot és koltségtobbletet eredményez.

IX. Bankszévetségi fejlemények

Az MBSZ versenyjogi szabdlyzatanak az elkészitése és elfogadasa

A GVH BankAdat lgyben folytatott eljarasa (Vj-8/2012) tébb tagszervezetnél a bels§ versenyjogi
szabalyok fellilvizsgalatahoz és kiegészitéséhez vezetett. Az MBSZ korabban - éppen a tagok részletes
szabalyozasara tekintettel - nem kivant egy mar lefedett terileten Uj szabalyokat alkotni. Ugyanakkor
a kozelmultban tébb munkacsoporti (lésen is felmeriiltek olyan témakorok, amelyek
megtargyalasatdl a versenyjogi aggalyokra tekintettel alltak el a tagok. igy meriilt fel az igény egy
kifejezetten a szévetségi munkdt szabdlyozé versenyjogi dokumentum megalkotdsdra.

A nyilatkozatot az Eurdpai Bank Foderacié 2017 végén megljitott hasonld nyilatkozatanak
alapulvételével és a tagjaink daltal az MBSZ rendelkezésére bocsatott bels6 szabdlyzatoknak megfeleld
kiegészitésekkel allitottuk Ossze; arra torekedve, hogy a versenyjogi megfelelési nyilatkozat a
legfontosabb elveket és az MBSZ miikbédése szempontjabdl lényeges gyakorlati szabdlyokat
tartalmazza. A tervezetet tobb kérben egyeztettilk az MBSZ jogi munkacsoportjaval, és egyik tagunk
nagy tapasztalattal rendelkezd versenyjogi szakértGjével.

A dokumentum az MBSZ dolgozdi mellett a testiiletekben, bizottsagokban, munkacsoportokban
szerepet vallald tagi képviselGkre nézve is meghatarozza a versenyjogi szabalyok betartasat el&segité
fontosabb viselkedési szabdlyokat, emiatt a szabdlyzati forma helyett (amely hatdlya a
munkaszervezetre terjedne ki) a nyilatkozati format tartottuk megfelel6nek.

A Nyilatkozatot az EIn6kség felhatalmazasaval a Magyar Bankszovetség honlapjan a Fétitkar oktdber
elején tette kozzé.

BankAdat ligy — els6foku pernyertesség

Az illetékes birdsag BankAdat ligyben hozott — oktéber kdzepén irdsban is megérkezett - szeptember
10-i, els6foku itélete teljes egészében hatdlyon kiviil helyezte a tamadott GVH hatdrozatot és
megszlintette a versenyfelligyeleti eljarast, azaz a GVH-t nem utasitotta U] eljarasra. A perkoltséget
illetéen felperesenként 500.000 Ft megfizetésére kotelezte az alperest. Az els6foku itélet nem
jogerds, az ellen az itélet kézbesitésétsl szamitott 15 napon belil van helye fellebbezésnek. Az itélet
rovid szébeli indokoldsakor a birésag elmondta, hogy az eset megitélése sordn a Kdria dltal a
Kontaktlencse ligyben kidolgozott tesztet alkalmazta.

Fontos kiemelni, hogy az els6fokl itélet még csak az els6foku birdsag alldspontjat tartalmazza,
amelynek az alperes fellebbezése esetén (és szinte biztosra vehet6, hogy az alperes fellebbezni fog) a
teljes kord felllvizsgdlatara keril sor a masodfoku eljardsban. A masodfoku, jogerds dontés legjobb
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esetben 2019 elsé félévében varhato, de ezt idGben kitolhatja és érdemben is befolyasolhatja, ha a
GVH kezdeményezi a luxemburgi EU birdsag el6zetes dontéshozatali eljarasat.

Kommunikacios statisztika és aktualitasok

2018 harmadik negyedéve kommunikdciés szempontbdl nyugodt, kicsit csendesebb, nyari id6szaknak
mondhatd, ugyanakkor rendszeres sajtéérdeklédéssel. Statisztikdink szerint a negyedév sordn az
online sajtéban mintegy 116 esetben szerepeltiink, 73 nyomtatott hiradds és az elektronikus
médiumokban valé 34 megjelenés mellett. Osszességében a negyedév sordn a Magyar
Bankszévetség mintegy 223 emlitéssel szerepelt a magyarorszagi médiumokban.

A negyedév soran tobb interjuval és nyilatkozattal reagdltunk a sajtét és a kozvéleményt
foglalkoztaté banki témadkra. A negyedév f6bb aktudlis kommunikacids témai: a nyari utazasi id6szak
miatt a kdrtya- és ATM-biztonsdg, a szakmai aktualitasok koziil a PSD2 és a GDPR bevezetésének és
alkalmazasanak bankszektorra vonatkozd kérdései, valamint a lakossagi hitelezés, ezen belil is a
lezart devizahitelezés és a Mindsitett Fogyasztobarat Hitelek témakore voltak. Az MBSZ vezetGinek
a Magyar Kozgazdasdgi Tarsasdg Vandorgylilésén tett nyilatkozatai, hozzadszéldsai is jelentGs

sajtofigyelmet generaltak.

Pénz7 — a 2018/19-es tanév elb6késziiletei

Augusztusban megkezd6dott a 2018/2019 tanévi Pénz7 elGkészitése, az immar hagyomanyosnak
szamitd eseménnyel, amelyen az EMMI a tanév hivatalos rendjébe emelve meghirdeti a témahét
idSpontjat az oktatdsi intézményeknek. Az étédik PENZ7 2019-ben februdr 25. és marcius 1. kdzott
kertl megrendezésre. A szervezdi kor Ujabb minisztériumi taggal (az Innovacidos és Technoldgiai
Minisztériummal (ITM)) bévil, igy mar hat-oldall szerzédést kell el6késziteni. (A Bankszovetség
mellett az Emberi Er6forrasok Minisztériuma (EMMI), a Pénzliigyminisztérium, a Pénziranyti
Alapitvany, az ITM és a JAM a szervezGpartnerek.) Az egylttmikodési megallapodas alairasara
varhatéan november kdzepén, sajtd-nyilvanos eseményen keril sor az ITM-ben. Az aktudlis kiemelt
téma: a befektetések, megtakaritdsok. Emellett tovabbra is javasolt, elérhet6 témak a csalddi
kéltségvetés és a pénzforgalom alapjai. A négy korosztalynak késziilt pénzligyi tananyagok szakmai
lektoralason (banki illetve pedagégiai — Oktataskutatd és Fejleszt6 Intézet) mentek at, és idén is
prébatanitasok biztositjdk a magas minGséget és a példaértékil szakmai szinvonalat. A részletes
Oratervek mellett a tandrok és az 6nkéntesek felkészilését webindriumok, e-learning anyagok is
segitik.

2018-19-re meghatarozé6 MBSZ célkitlizés a szakmai énkéntesek szamdnak és jelenlétének a
fokozdsa. Minél tobb banki szakérté kolléga delegaldsara kérjik tagjainkat — féként a vidéki
telepiiléseken. A tagintézmények kommunikacids vezetSit 2018. szeptember 25-én munkacsoporti
lilésen tajékoztattuk a PENZ7 el6késziileteirdl, a bekapcsolddasi lehet&ségekrél.

A bankszektor elkdtelezetten tdmogatja a pénziigyi kulttra fejlesztését.igy sajnalatosnak tekintjiik,
hogy bar a Nemzeti Alaptanterv (NAT) augusztusban tarsadalmi konzultaciéra bocsatott tervezete
tartalmazza a témahetek koncepciéjat, de a pénziigyi alapismeretek és tudds fejlesztése még a
korabbiakndl is szerényebb keretek k6z6tt jelennek meg az anyagban. A NAT tervezetben a Kormany
altal elfogadott nemzeti stratégia megjelenése, figyelembe vétele sem ismerhet6 fel. A hidnyokra
rdmutatd szakmai észrevételeinket fGtitkari levél formajaban kildtik meg az EMMI-nek és a NAT
szerkeszt8inek.
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A Makadi Bankszovetség latogatasa

Szeptember masodik hetében egy kozel 20 fGs, magas szintl delegacid tett latogatast a Makadi
Bankszovetség képviseletében, amelyet az MNB, a Bank of China és az MBSZ is fogadott. A Makadi
Bankszovetség elndke és alelndkei mellett, a Makadi Pénziigyi Felligyelet elndke is a delegdcié
kiemelt tagja volt. A taldlkozdé témai Makad és Magyarorszag gazdasagi teljesitményének és
bankszektoranak a bemutatdsa, valamint a bankszovetségek feladatainak és mikddési modelljeinek
az attekintése voltak.

Py’

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o  Agrdr munkacsoport

Az Agrar munkacsoport a harmadik negyedév soran tobb alkalommal Glésezett. A munkacsoport az
osztatlan ko6z6s tulajdonban dllo féldteriiletek rendezése, megsziintetése kapcsan az
Agrarminisztérium képviselGivel egyeztetést folytatott a kormanyprogram kialakitasarél. A
megbeszélést kovetGen a munkacsoport kidolgozta és megkdildte javaslatcsomagjat a programhoz.

A munkacsoport megtartotta a harmadik Szakmai napjat, amelyen a Nemzeti Agrargazdasdgi Kamara
képviselGi tajékoztatast adtak a 2020 utani eurdpai kdzos agrarpolitika (a tovabbiakban: KAP) varhaté
kereteirdl, a 2020 utdni KAP-ra vonatkozé EU bizottsagi tervezetekrdl, valamint az ,,Er6s6dé agrar- és
élelmiszer-gazdasag, j6létében gyarapodé vidék” cimd kiadvanyukrél.

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a tovabbiakban: AVHGA) képvisel6i tdjékoztatast
adtak az agrarfinanszirozds aktualis jellemz&ir6l és eszkozeir6l, valamint az EU kozos agrarpolitikai
tdmogatasainak valtozasaval varhatd hatdsokrdl, illetve az AVHGA tevékenységérél. Az (lés soran
bemutattak a bevezetés alatt all6 AVHGA kezességvallalasban bekovetkez§ pozitiv valtozasokat; mint
példdul: a portfdlié kezességvallalas lehet6sége, a gyorsabb igénylés, a fedezeti elvarasok
mérséklése, a gyengébb addsok finanszirozasa.

Az AVHGA lgyvezetGje ismertette, hogy az alapitvany kezességgel biztositott allomanya az utdbbi 5
évben tobb mint hdromszorosara nétt, és a fennallé hiteldllomany az idén varhatéan meghaladja a
300 milliard forintot. A fennalld lGgyletek csaknem fele mez6gazdasagi egyéni gazdasagok hiteleihez
kapcsolddik, és az idei évben beérkezett kérelmek 85%-at is mikrovallalkozasok igényelték. Jelents
kihivasok elé allitjak az dgazatot a szélsGséges idGjarasi viszonyok, allatjarvanyok, a képzett munkaeré
hidnya, a generaciovaltas problémadja, az informatikai fejlesztésekkel jard precizids gazdalkodas
bevezetése, illetve nemzetkozi kitekintésben a globalizacié okozta fokozottabb piaci arfliiggés. A 2020
utani KAP rendszer Uj kovetelményei lényegesen tobb terhet rénak majd a gazdakra, a
vidékfejlesztési tamogatdsok mérséklédése pedig a beruhdzdsi aktivitdst vetheti vissza. Ekdzben
egyel6re nem latszédik az egyszer(sitésre torekvés a mezégazdasagi vallalkozdsok finanszirozasara
irdnyuld unids versenyjogi szabalyokban (pl. visszatéritendd és nem visszatéritendd tamogatdsok
kezelése, agrar de minimis keret, stb.). Ezért nagyon fontos, hogy a pénziigyi intézmények a
kovetkez6 években is biztositsdk az dgazat zokkenémentes finanszirozdsat, amiben szamithatnak az
AVHGA-ra.

A munkacsoport kérte a Kozraktarozas-felligyelett6l, hogy a kézraktdrozdsi piac el6zé évre
vonatkozo jelentését idén is allitsak Ossze. A kérésnek a Fellgyelet eleget tett és a Magyar
Kereskedelmi Engedélyezési Hivatal honlapjan publikalta a jelentést a piacfelligyeleti adatok kdzott.

o  Belsé ellenérzési munkacsoport
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Az MNB feliigyeleti ellenérzései sordn kiadott hatdrozatok szamos ajanlast, elvarast fogalmaznak
meg az intézmények felé, és ezen ajanlasok teljestilésének nyomon kovetésében a Felligyelet a bels6
ellenérzési teriiletek kozremdikodésére is szamit. A munkacsoport tobb észrevételt is megtdrgyalt a
jelenlegi gyakorlattal kapcsolatban és megfogalmazta javaslatait a gyakorlat még hatékonyabbad
tétele érdekében.

A Belsé ellendrzési munkacsoport képviselSi és az MNB Hitelintézeti Felligyeleti Igazgatdsag vezetdi
kozott 2018. julius 4-én - a feliigyeleti ajdnidsok lezdrdsdt célzo belsé ellenérzési feladatok
racionalizdldsat célzo munkacsoporti javaslatokrél - megtartott konzultacion elsGsorban a vizsgalati
hatdrid6k okozta kapacitas- és munkaszervezési problémakra tekintettel igyekeztek a felek a jelenlegi
gyakorlatot racionalizalni:

A belsé ellenGrzés részére biztositott 30 napos vizsgdlati hatdridé az esetek tobbségében -
elsGsorban az igazgatdsagi és FB jovahagyatds nehézségei miatt - nehezen tarthato, és a bankok
tobbségénél jelentés erdforrdsokat emészt fel a megfelelés biztositasa, ami gyakran kapacitds-
problémakat okoz. Az MBSZ javaslataként elhangzott, hogy a hatdrozat vagy a kérés kiadasat kévet6
negyedév testlleti lléseihez igazitott felligyeleti hatdrid6k nagy konnyebbséget jelentenének. Az
MNB szamadra az azonositott kockazatok miel6bbi kezelése az elsédleges, igy a hataridék negyedévvel
torténd eltoldasa az esetek tobbségében szamukra nem megoldhaté. Javasoltdk azonban, hogy
azokban az esetekben, amelyekben el6re ldthatd, hogy a feladatok komplexitdsa miatt a belsé
ellendérzési folyamatra a 30 nap nem lesz elegendd, az intézmény képvisel6i még a hatdrozat kiadasa
el6tt jelezzék a problémat és még a vizsgalati folyamatban kérjenek hatdridé6 mdédositast. A kritikus
terliletek mdr ebben a szakaszban lathatdak, bar el6fordulhat, hogy a kés6bbiekben mddosulnak, de
tobb témakornél ez a mddszer segitséget jelenthet.

A megbeszélésen az is felmerilt, hogy az MNB 3altal hasznalt ERA postaldaddk dtszerkesztése és
finomhangoldsa sokat segitene a kilonféle feladatok és kérések egyértelm( célba juttatdsaban. Az
MNB képviselGi igéretet tettek arra, hogy minden — az intézményi felligyel6nek kildott - jelzést
tovabbitanak hazon belil az illetékes kollégdk szamara a probléma megolddsa érdelében.

A felek kozosen kerestek megoldast a felvetett kérdésekre, azok megoldasahoz azonban az MNB egy
bels6 egyeztetést is szlikségesnek tartott, amelynek eredményrél tdjékoztatjak az MBSZ-t.

o Digitalizdciés munkacsoport

A Digitalizaciés munkacsoport 2018. julius 24-i alakuld (ilésén megvitatdsra keriiltek a munkacsoport
céljai, potencidlis témdi, a munkacsoport mikddése és ligyrendje. Az el6zetesen megkiildott és az
Ulésen javasolt témdkat a munkacsoport hét témakodrbe sorolta be és a delegdlt kollégdk
érdekl6désik, érintettségiik alapjan jelentkezhettek a témacsoportokhoz. A munkacsoportnak
indulaskor 27 tagja volt és a levelez6listan 40 kolléga szerepelt, de az utdlagos jelentkezések
eredményeként a tagok szdma 51-re és levelez6listan szerepl6 kollégdké 54-re emelkedett.

A Bankszovetség megkapta a MNB megkeresését, hogy bankszovetségi keretek kozott vizsgalja meg a
kereskedelmi bankok és az Alipay kozotti egylttmikodés lehetGségeit, azt hogy hogyan lehetne
bevezetni a kinai pénziigyi innovacidkat kinai tgyfelek kiszolgaldsa érdekében, milyen lehet&ségei
vannak a magyar bankoknak hazai piacon kinai szolgdltatdkkal valé egytttmUikoédésre. A Digitalizacids
munkacsoport az elvardsokat illetéen egyeztetett az MNB-vel és konzultalt a bevezetést megvaldsitd
olasz céggel.

o  Hitelgarancia munkacsoport
A Hitelgarancia munkacsoport a harmadik negyedévben tartott (ilésén a Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
képvisel6i a forditott kezességvdllaldsi eljards bevezetésérél adtak tajékoztatdst. A bevezetés

el6zményérdl elmondtak, hogy a tavalyi évben a Magyar Nemzeti Bank kezdeményezésére szakértdi
egyeztetés indult el, amelynek célja az volt, hogy az intézményi kezességvallalds még hatékonyabb
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legyen, nagyobb hangsulyt fektessen a kockazatos kis- és kozépvallalkozdsok hitelezésére, illetve
olyan Ugyfeleket is el tudjanak érni, akik eddig nem vettek részt a hitelezési folyamatban. A forditott
kezességvallalasi eljaras keretében a garanciaintézmények - a vallalkozdsok elézetes mindsitése
alapjan meghatdrozott maximum garanciavdllaldsi limitre kidllitott ,igérvénnyel” - kodzvetlenl
veszik fel a kapcsolatot a lehetséges Ugyfelekkel. Ezt kdvetSen a vallalkozas maga fordulhat az egyes
hitelintézetekhez; az dltaluk nydjtott hitelhez a garanciaintézmény az ,igérvény” alapjan
automatikusan kezességet vdllalhat. A forditott eljardsrend jelenleg induld pilot programjara
prébaizemként tekintenek, a prébalizem alatt a vallalkozasok részére postan/e-mailben kildott
"igérvény" alapjan nem torténik automatikus kezességvallalas, a Garantiqa ezeket a kérelmeket a
szokdsos lUgymenete szerint elbirdlja. A terméket a tesztlizemet kovetS visszajelzések alapjan, az
eredményesség figyelembe vételével fogjdk tovabbfejleszteni. Az (lésen az eljarasrend tartalmat

illetéen a munkacsoport tagok megosztottak észrevételeiket, javaslataikat.
o Jelzdlogbanki munkacsoport

A jelzalogbanki munkacsoport munkajanak fokuszaban tovabbra is a fedezett kétvényekre (covered
bonds) irdnyulé unids irdnyelvi és rendeleti jogszabdlycsomag 3allt. A hazai jelzaloglevél piaci
szerepl6i tdmogatjak az unids kezdeményezést, a korabbi szabalyok tovabbi elmélyitését, a szektor
célja is egy egységes, versenyképes piac megteremtése, amelyben a magyar papirok befektetsi és
hitelminGsit6i megitélése is tovabb javithaté. A Magyar Bankszovetség tagjai lidvozlik az Irdnyelv
piaci igények felé elmozduldsdt (soft-bullet), valamint az egységes unios fedezett kétvény
alappilléreinek lefektetését. Fontos cél az egységes, valamint az irdnyelv altal tagdllami hatdskorbe
utalt kérdésekben vald versenysemleges szabdlyozas.

A magyar modell elkiilonilt intézményi strukturat kovet, azaz kizdrdlag jelzdlog-hitelintézet jogosult
jelzaloglevél kibocsatasara és igy sok esetben a hitelintézeti szabdlyok nem feltétlendl
alkalmazhatdak a tevékenység jellegébdl addddan, amely indokolatlan terheket réhat a szektorra.
Ezért jelzdlog-hitelintézetek specialitasainak figyelembe vételét kiemelten fontosnak tartjuk a
szabalyozas kialakitasaban.

Az ingatlan értékeléssel foglalkoz6 munkacsoport targyalta a fogyasztdi jelzdloghitelezés
egyszerlsitéséhez kapcsolédd javaslatokat, és a statisztikai alapu értékeléshez kapcsolodo
adatbadzis feliilvizsgalatdra, a tulajdoni lap felhaszndldsi korére, valamint a terméféld értékelésére
vonatkozdan fogalmazott meg észrevételeket. A munkacsoport harmadik negyedéves (lésein - az
ingatlanértékelés nemzetkdzi gyakorlatara is figyelemmel - a helyszini szemle nélkiili értékbecslés
lehet&ségei és annak felhaszndldsi mdédjanak meghatarozasa is napirenden volt. A pénzintézetek
fedezeti célu ingatlanokra vonatkozo statisztikai adatgyd(jtésére is figyelemmel, egyeztetések folytak
egy kozponti ingatlan értékelési adatbazis esetleges |étrehozasarol.

A Magyar BankszOvetség és tagintézményei kezdeményezésére 2018. november 22-23-an,
Budapesten keriil megrendezésre a Kézép Eurdpai Jelzdloglevél Konferencia (CECBCZ). A
konferencia célja, hogy Ko6zép-Eurdpa orszagai megosszdak egymadssal a jelzaloghitelezésiik és
jelzaloglevél kibocsatasi tevékenységiik helyzetét, szabdlyozdsat, a piaci kornyezetre vonatkozd
tapasztalataikat, tovabba a kelet-eurdpai és a nyugat-eurdpai orszagok jelzalog hitelezési know-how-
jat. A konferencia f6szervezéje a német Jelzdloglevél Kibocsatd Egyesilet (Verband deutscher
Pfandbriefbanken; VdP) valamint a Magyar Bankszovetség. A konferencian el6addk kozott hazai és
kllfoldi szabdlyozé hatésagoktdl, valamint a piaci teriletrdl érkezé szakembereket készénthetilink.

o KHR munkacsoport

2 Central European Covered Bond Conference
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A munkacsoport a K6zponti Hitelinformacids Rendszerrdl (a tovabbiakban: KHR) sz6/6 2011. évi CXXII.
térvény moédositasara vonatkozoan javaslatcsomagot készitett, amelyet a BISZ Zrt. képviselGjével
egyeztetett. A javaslatcsomag egyik pontja arra vonatkozott, hogy a lakds-takarékpénztarak részérél
adatdtaddsi kotelezettség keletkezzen a KHR felé a lakdstakarék megtakaritasokkal kapcsolatban.
Az egyeztetés keretében megkerestiik a Lakds-takarékpénztarak Egyesiiletét is. Az Egyesilet
véleménye szerint a hitelszerz6déshez nem kapcsolt lakds-el6takarékossagi szerz6dések KHR-ben
torténd nyilvantartasa nem indokolt, mivel az iigyfelek lakdscélu megtakaritdésa nem értelmezheté
adossdgként vagy kotelezettségként.

o KKV és Jogi ké6z6s munkacsoport - e-ligyintézés

Az elektronikus ligyintézés és a bizalmi szolgdltatdsok dltaldnos szabdlyairdl sz6l6 2015. évi CCXXII.
térvény alapjan az ingatlaniigyi hatésdgok is elektronikus tgyintézést biztosité szervnek mingsiilnek.
A KKV és Jogi k6zés munkacsoport két alkalommal egyeztetést kezdeményezett az
Agrarminisztérium Foldigyi és Térinformatikai FGosztalyaval. Az els6 egyeztetésen az elektronikus
Ggyintézésre torténd atallas gyakorlati kérdéseit vitattuk meg, mig a masodik megbeszélésen az
elektronikus ligyintézés ingatlanligyi hatésagi eljardsokban torténd bevezetésérdl és annak ingatlan-
nyilvantartasi vetiiletérdl kaptunk tdjékoztatast.

A Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara (a tovabbiakban: MOKK) és a KKV és Jogi munkacsoport
hénapok 6ta dolgozik a hagyatéki eljdrdsrél szolé 2010. évi XXXVIIl. térvény 118/A. paragrafusa
szerinti hagyatéki megkeresé rendszer fejlesztésén. Az eddigi egyluttm(ikodés eredményeként 2018.
julius 1-t6l immar a pénzforgalmi szolgdltatok is tesztelhetik a rendszert. A MOKK kérésére
attekintettik a tesztekre vonatkozd banki visszajelzéseket, és mddositasi javaslatokat tettlink a
MOKK altal vezetett pénzforgalmi szolgdltatdkat tartalmazd listdra vonatkozdéan. Ezen tul
konzultaltunk és fejlesztési javaslatokat adtunk a MOKK képviselGinek a hagyatéki ligyekben, a
kozjegyz6k altal torténd, a magyarorszagi pénzintézeteket érinté megkeresések kapcsan kialakitds
alatt all6 ANYK* drlap tartalmdt; valamint a pénziigyi intézmények altal torténd vdlaszadds
informatikai kereteinek kialakitdsat illetGen.

A Bellgyminisztérium és a KKV és Jogi munkacsoport kordbbi negyedévben tartott megbeszéléseinek
eredményeképpen a harmadik negyedévben bevezetésre kerilt a jogosultsdgkezelési funkcio a
hivatali és cégkapu szolgdltatdson beliil, amelynek alapja a kézi-, és a szabdlyokra épiilé
automatikus cimkézés. A szabalyok |étrehozasaval kilénb6z6 - az egyes dokumentumokra vonatkozo
- feltételek (példaul: feladd, cimzett, dokumentumtipus stb.) adhaték meg, amelyek alapjan
automatikusan lehet az tGzenetekhez cimkéket rendelni.

e Lizing munkacsoport

A Lizing munkacsoport harmadik negyedév sordn tobb alkalommal Ulésezett. A munkacsoport egyik
Ulésén a BISZ Zrt. képvisel6je tartott el6adast a természetes személyek és vdllalkozdsok
finanszirozdsanak jelenlegi helyzetérél, a KHR nézépontjabol. Az el6add az aktudlis allapotot a
Magyar Nemzeti Bank uj konvergencia programjanak tilkrében elemezte. Bemutatta, hogy 2030-ig
hova juthat el a magyar gazdasag, ezen beliil is a szektor lakossagi és vallalkozasi hitelezése, és kitért

a KHR szerepére.

Az EXIM Exportélénkité Lizingprogramja 2018 juliusaban kerilt bevezetésre. A Lizing munkacsoport
a negyedév soran véleményezte a program refinanszirozdsi hitelkeret mintaszerz6dését,
termékleirdsat, iigyfél-tajékoztatdéjat, és a hozzaadott érték szamitdshoz kapcsolédoé kalkuldtort. A
megfogalmazott észrevételek alapjan kialakitottak a lizing pénziigyi modell tabla azon verzidjat,

** Altaldnos NyomtatvanykitdIts
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amelyben mar az uj, egyedi torlesztési itemezés beallitasara is lehetfség van. A Program elinditasat
kovetben az ligyfél-tajékoztatd az EXIM honlapjara is kikerdilt.

A Lizing munkacsoport Ulésén megfogalmazott - a gépjarmiivek dtirdsdaval és az iizembentartoi
jogok bejegyzésével kapcsolatos elektronikus okmdnyirodai gyakorlat bevezetésével, valamint
hosszabb tavon a forgalmi engedély és a térzskonyv elektronikus formaban térténé Iétrehozdsdval
(e-forgalmi/e-térzskényv), kapcsolatos - észrevételeket megkildtik a Belligyminisztérium
Kozlekedési lgazgatasi és Nyilvantartdsi FGosztaly részére. Célunk, hogy elémozditsuk a teljesen
digitalis gépjarm( Ugyintézés létrejottét, ugyanis e nélkil a gépjarmdlizing igénylési és
szerz6déskotési folyamatok digitalizaldsa sem valésulhat meg.

e Okmdnyos Ugyletek

A munkacsoport harmadik negyedévi Ulésén a Nemzeti Elektronikus Kozbeszerzési Szolgaltatd és
Tandacsado Kft. (a tovabbiakban: NEKSZT Kft.) ismertette az Elektronikus Kézbeszerzési Rendszert (a
tovabbiakban: EKR) az oktatdsi kornyezetben. A 2018. janudar 1-jével elinditott EKR egy olyan
egységes kozponti allami informatikai rendszer, amely minden ajanlatkéré és ajanlattevé szamara
kotelez6en hasznalandd 2018. aprilis 15-t6l a 2015. évi CXLIII térvény 40. § (1) szakasza alapjan. Az
EKR alapvetd célja a kozbeszerzésekben résztvevé gazdasagi szerepl6k adminisztrativ terheinek
csokkentése egy olyan biztonsdgos elektronikus platform segitségével, amelyen keresztil a
kozbeszerz6k elektronikusan készitik el6 valamennyi kozbeszerzési eljardsuk dokumentumait, illetve
hirdetményeiket. Az egyeztetés sordan szamos kérdés felmeriilt, tobbek kozott megvitattuk az
elektronikus okiratban régzitett garancia EKR-be valo illesztésével kapcsolatos kérdéseket.

33



MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

1. Globadlis szabdlyozds

1.1 Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB*)

2018 harmadik negyedévében az FSB - az éves munkaprogramjaban megfogalmazottaknak
megfelel6en - elsédlegesen a valsag utan elhatdrozott reformokat értékelte.

1.1.1 A reformok hatdsait elemezve az FSB els6ként a pénziigyi kozvetitésre - ezen beliil az
infrastruktura-finanszirozasra - gyakorolt hatasokkal foglalkozott.”® Julius kdzepén konzultacids
jelentést publikalt az infrastruktura-finanszirozdst érinté reformok hatdsairdl. Az infrastruktura-
finanszirozas vallalati- és projektfinanszirozasban (hitelezésben és kotvénykibocsatasban) olt testet,
amelyre a szabalyozasi reformok azonnali hatassal birnak. A jelentés ugyanakkor arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a G20 pénzigyi reformok infrastruktura-finanszirozasra gyakorolt hatasa
mdsodlagos az olyan egyéb tényez6khoz képest, mint a makro finanszirozasi kornyezet, a
kormdnyzati politika, vagy mint a szervezeti faktorok. A meghatdrozé reformok, mint a Bazel Il t6ke-
és likviditdsi kovetelmények, vagy az OTC derivativdak reformja nem gyakoroltak Ilényeges
(materidlis) negativ hatdst az infrastruktura-finanszirozas feltételeire és draira. A jelentés tovabbi
megdllapitasai szerint:

e Az elmult években, a valsdg soran tapasztalt dtmeneti visszaesés utdn az infrastruktura-
finanszirozdsra Osszege novekedett. A fejlett gazdasagokban a finanszirozds f6ként nem
banki, piaci alapu formaban toértént.

e Az infrastruktura-finanszirozas felarai (spreads) mérséklédtek, de a valsag eldtti szint felett
maradnak.

o A feltérekvs, fejléds, illetve a fejlett gazdasagok infrastruktura-finanszirozasa kozott
kiilonbségek vannak; az el6bbiek inkdbb tamaszkodnak a bank kolcsondkre, s esetlikben
magasabb a hatdron atnyuld finanszirozas részaranya, és kisebb a helyi devizak részesedése.

e A reform hozzdjarult a G-SIBs?’ bankok infrastruktira hitelei atlagos futamidejének a
csokkenéséhez. Ez a hatds nem szlikségképpen nem szandékolt, hiszen a lejarati 6sszhang
novelése a reformcélok kdzott is szerepelt.

e A reformok pénzligyi stabilitdsra gyakorolt hatdsa szlikebb értelemben nem jelentkezik az
infrastruktura-finanszirozas teriletén.

e A G20 orszdgokban végrehajtott bankreformok hatassal lehettek a piaci alapu finanszirozas
el6térbe keriilésére.

A témdban a konzultacid augusztus 22-ig tartott, a végleges jelentést a G20-ak november végi
csucstalalkozéjanak az idején publikaljak.

1.1.2 Az FSB - a témaban illetékes tobbi szabalyozd testiilettel (BCBS™, CPMI29, IOSCO30) kozosen -
augusztus elején konzultdciot hirdetett az OTC derivativak kézponti elszamoldsdt 6szténzé

% Financial Stability Board: a pénziigyi szabalyalkotas legmagasabb nemzetkozi testiilete

% A reformok pénzligyi kozvetitésre gyakorolt hatdsainak a vizsgalata masodik részeként, 2019-ben a KKV finanszirozasra
tett hatast elemzik majd.

%7 Global Systemically Important Banks: rendszerszempontbdl fontos globdlis bankok

8 Basel Committee on Banking Supervision: Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag

*° Committee on Payments and Market Infrastructures: Fizetések és Piaci Infrastrukturdk Bizottsdga A Bazeli Bankfelligyeleti
Bizottsaghoz hasonldan a BIS keretében mikodik.

* |nternational Organisation of Securities Commissions: az értékpapir-feliigyeletek nemzetkozi szervezete
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reformok hatdsairdl. A valsagot kdvetGen a G20 vezetSk az OTC derivativ piacot illetéen a kdvetkez6
ot teriileten hataroztak el szabdlyozasi lépéseket: az OTC derivativdk kereskedésére vonatkozd
jelentések; a sztenderd OTC derivativak kézponti elszamoldsa®’; ahol lehetséges a sztenderd OTC
derivativakkal valé t6zsdei, vagy elektronikus platformon torténé kereskedés; magasabb
t6kekovetelmény a nem koézpontilag elszamolt derivativ Ggyletekre; valamint kezdeti és valtozd letéti
(margin) kdvetelmények a nem kozpontilag elszdmolt derivativakra. A konzultaciés dokumentum a
fenti intézkedések kolcsonhatdsat értékeli, illetve Osztonzd hatasat vizsgalja, amely alapjan az
illetékes szabalyalkoté testiletek informacidt kapnak arrél, hogy a reformok eredeti céljait szem el6tt
tartva mely teriileten sziikséges a tovabbi finomhangolds. A 2014 évben elvégzett elsé értékelést
kovetd, mostani masodik értékelés egyebek kozott azt taldlta, hogy:

e Az OTC derivativ piacon megfigyelhet§ valtozasok konzisztensek a G20 vezet6k kockdazat
csokkentésére és a piacok biztonsagdnak a novelésére irdnyuld szandékaval.

e A vonatkozo reformok - f6ként a t6két, a letéteket és az elszdmoldsokat érint6 szabalyok -
egylttesen megfelel§ 6sztonzést jelentenek legaldbb a kereskeddk és a nagyobb, aktivabb
Ugyfelek szamara az OTC derivativdk kdzponti elszamoldsara.

e Az olyan nem szabalyozasi tényez6k, mint a piaci likviditds, a partnerkockazat kezelés és a
hatékony nettdsitas szintén fontosak; és a kdzponti elszdmolas 6szténzésénél kdlcsdnhatasba
|éphetnek a szabalyozasi elemekkel.

e Bizonyos lgyfél kategdridk kevésbé motivaltak a kdzponti elszamolds igénybe vételére.

o Az Ggyfelek kozponti elszdmolasa viszonylag kisszamu, banki hatter( kozponti szerz6d6 félnél
koncentralodik.

Az elemzés Osszességében azt mutatja, hogy a reformok célba értek és tdmogatjdk a kdzponti
elszamolast kiilondsen a rendszerszempontbdl fontos piaci szerepl6knél. Ugyanakkor az elérhetd
mennyiségi és mindségi adatok szerint a kezdeti letét attételi ratdban torténdé kezelése nem 6sztonzi
a bankokat az Ggyfeleknek kindlt elszdmolasi szolgaltatasok kiterjesztésére.

Ebben a konzultaciéban szeptember 7-ig lehetett véleményeket kildeni, és a végleges jelentést
szintén a G20-ak november végi csucstaldlkozdéjara igérik.

Ide tartozik még, hogy a CPMI és az IOSCO ko6z0s konzultdcids jelentést adott kozre a kritikus OTC
derivativdk adatelemeire vonatkozo irdanyitdsi szerkezetrél.

1.1.3 A fenti témdahoz a négy illetékes szabalyozé testillet a kézponti szerz6dé felek kdlcsénés
dsszefiiggésérdl készitett, augusztusi, mdsodik jelentése is kapcsolddik. A kdzponti elszdmold-hdzak
a pénzigyi rendszer egyre fontosabb részét képezik, a koztik Iév6 kdlcsonos Gsszefliggések elemzése
alapvet6 a rendszerkockazatok feltarasahoz. A témaban az els6 jelentést 2017. juliusban, 2016.
szeptemberi adatok alapjan publikaltak. A 2017. oktdberi, célzottabb - ugyanannal a 26 CCP-nél
végrehajtott - adatgy(ijtés eredményei idGbeni stabilitdst mutattak, a masodik jelentés megallapitasai
nagyban 6sszecsengenek a kordbbiakkal, és a CCP-k kozotti nagymértéki kolcsonos fliggésre utalnak.
A CCP-k kozotti kapcsolatok elemzése hasznos inputot jelent a stressz tesztek kialakitdsahoz, illetve a
CCP-k szanalasi tervezéséhez.

1.1.4 A G20 pénziigyminiszterek és jegybankelndokok 2017. oktdberi Gilésén megfogalmazott kérés
alapjan az FSB kiber lexikont allitott 6ssze, amelyrdl julius 2-an kezdett konzultaciét. A lexikon az
aldbbi teriileteken segiti a szabalyozok és a piaci szereplék munkajat:
e A lényeges kiber biztonsagi (security) és kiber ellendllo-képességi (resilience) terminoldgiak
szektorok kozotti kozos megértése, értelmezése;
o Akiber kockazati forgatd konyvek pénziigyi stabilitasi kockdzati szempontl nyomon kovetése
(monitoring) és értékelése;
e Ahol lehetséges informacié csere; és

*a kdzponti szerz6d6 feleknél (CCP central counterparty clearing house) torténé elszamolas
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e Az FSB és mas szabalyozd testiiletek munkaja a kiber biztonsagi és kiber ellenallo-képességi
utmutato elkészitésében, beleértve a hatékony gyakorlatok beazonositasat (identifikaldsat).
A végleges kiber lexikon a novemberi buenos airesi G20 csutcsra készil el.

1.1.5 Az FSB a kripto eszkoz piacok nyomon kévetésének a kereteirdl is jelentést készitett, amelyet a
G20 pénziigyminiszterek és jegybankelnokok julius 21-22-i taldlkozdjara prezentalt. Az FSB a CPMlI-vel
egyuttmikodésben dolgozta ki a kripto eszkoz-piaci fejlemények nyomon kdvetésének a kereteit. A
jelentés a pénzigyi rendszer sériilékenysége értékelésének a részeként, bemutatja a kripto eszkdzok
mérésére hasznalatos rendszert. Az FSB meggy6z6dése szerint a kripto eszk6zok jelenleg nem
jelentenek materialis kockdzatot a pénziigyi stabilitasra, de a piaci valtozasok gyorsasdga sziikségessé
teszi a folyamatos megfigyelést.

A kripto eszk6zok szamos fogyasztévédelmi és befekteté védelmi kérdést vetnek fel, illetve
hasznalatuknak pénzmosdsi és terrorizmus finanszirozasi aspektusai is lehetnek. Ugyanakkor az
alapjukul szolgdldé technikai megoldasok javithatjdk a pénziigyi rendszer és az egész gazdasag
inkluzivitasat és hatékonysagat.

A témakorben a kilonb6z6 sztenderd alkotod testiiletek komoly munkat végeztek:

e A CPMI a megosztott f6konyvi technoldgia, valamint a fizetési innovacidk nyomon kovetése
terén.

e Az 10SCO létrehozta az ICO* konzultdciés hdlézatot a kapcsolatos tapasztalatok
megvitatdsara és tamogatdsi kereteket dolgozott ki, hogy segitse a tagokat az ICO
kibocsatdsbdl adddd hazai és hatdron atnyuld problémak megoldasaban. Az I0SCO a kripto
eszkozokkel kapcsolatos egyéb, példaul a szabalyozasi kérdésekkel is foglalkozott.

e A BCBS értékelte a bankok kripto eszkézokkel szembeni kdzvetlen és kdzvetett kitettségét,
tisztazta az ilyen kitettségek prudencidlis kezelésére vonatkozd szabalyokat és figyelemmel
kiséri a kripto eszk6zdk bankokat és felligyeleteket illets fejleményeit.

Az FATF* kulon jelentésben szamol be a G20-aknak a kripto eszkdzok pénzmoséssal és terrorizmus
finanszirozdssal kapcsolatos vetiletit érinté munkajarél.

1.1.6 A fentieken tul a harmadik negyedévben az aldbbi relevans dokumentumok lattak napvilagot:

- Allasfoglalas a kamat benchmarkok reformjardl

- Az UPI* szolgéltatok onértékelési kérdGive

- A pénzigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé alapelvek (PFMI*®) bevezetésének a nyomon
kovetése: 6todik értékelési jelentés (a CPMI és az I0SCO koz6s dokumentuma)

- A LEIP® bevezetésének szakértsi tematikus elemzése

- Harmadik statuszjelentés a G20-ak adathidnyok kitéltésére vonatkozé kezdeményezése kapcsan
(az IMF-fel k6z6s FSB dokumentum)

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS)

1.2.1 A Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg szeptember 19-20-i, Bazelben tartott iilésén megvitatta az
aktualis szakpolitikai és felligyeleti kérdéseket és értékelte a vdlsag utani reformok tagjainal
megvaldsitott bevezetését.

A Bizottsag megtargyalta:

*2 jnitial coin offering: a crowdfunding és a nyilvanos t&zsdei kibocsatds (réviden: IPO) egyfajta otvozete. A célja, hogy a
kibocsatd a kripto valuta kibocsatasaval szerezzen t6két projektjének, cégépitésének a finanszirozasahoz.
* Financial Action Task Force: a pénzmosas elleni nemzetkozi szervezet
3 Unique Product Identifier: egyedi termék azonositd
35 . . . . .
Principles for financial market infrastructures
% Legal Entity Identifier: jogi személyek azonositdja
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e a rendszerszempontbdl fontos globdlis bankok (G-SIBs) éves értékelésének az eredményeit.
A jévahagyott értékelést a 2018-as G-SIBs lista publikdlasa el6tt megkiildik az FSB-nek. A
Bizottsdg abban is egyetértett, hogy publikdljdk a G-SIB értékelésben részt vevé bankok
magas szint( indikator értékeit.

e a piaci kockazat szabadlyozdsi keretei feliilvizsgdlata terén elért elGre haladast. A Bizottsag
az év végére varja a felllvizsgalat befejezését.

e a szabdlyozéi vdltozasokra adott banki valaszokat, beleértve a potencidlis arbitrazs
tranzakcidkat. A Bizottsag hirlevelet publikdl az dttételi rata ,kirakatrendezését” célzé
jelenségrél, amelynek sordn a bankok a jelentési kotelezettség idépontja koril mddositjak a
mérlegliket, hogy befolyasoljdk az attételi rata jelentend6 értékét. A Bizottsag attekinti az
elsé pilléres (minimum t6kekovetelmény) és a harmadik pilléres (kozzétételi) elGirdsokat,
hogy megakaddlyozza az efféle viselkedést. A Bizottsag abban is egyetértett, hogy tisztazza a
»Settled-to-market” derivativ ligyletek kezelését a likviditdsi szabdlyozdsban, és publikalja a
témakort érint6 gyakori kérdéseket; és

e az lgyfél-elszamolasok attételi ratara tett hatdsat felmérd vizsgalat eredményeit. Ugyancsak
megvitattak az OTC derivativdk kézponti elszamoldasdra vonatkozo - a G20 vezet6k reformok
melletti elkotelezettségével konzisztens - k6z6s konzultdciés dokumentumot. A kdvetkezd
honapban a Bizottsag konzultaciot kezd az érintettekkel a kitettség mérésének a
fellilvizsgalatardl, a lehetséges opcidkrol.

A Bizottsag a 2017 decemberében publikalt stressz teszt elvek fellilvizsgalt valtozatanak a kdvetkezd
havi kozreadasaban is egyetértett.

A tagok eszmét cseréltek a sziileté konjunkturdlis és strukturdlis kockdzatokrdl, a vita egy részében
a kripto eszkézék hordozta kockazatokra fokuszalva. A témakorben tovabbi vizsgalatokat tartanak
sziikségesnek.

A Bizottsag tagjai ismételten hitelt tettek a Bdzel Ill szabdlyok nemzetkézileg aktiv bankok dltali,
teljes korii, idoben torténé és konzisztens bevezetése mellett. A Bizottsag kovetkezd Ulésére 2018
november 26-27-én, Abu Dhabiban kerdil sor.

1.2.2 A BCBS julius 5-én hozta nyilvdnossagra a G-SIBs bankok feliilvizsgdlt értékelési modszertandt
és a magasabb veszteségviselési kévetelményét. A fellilvizsgalt mddszertant 2021-t6l kell alkalmazni
a joghatdsagoknak. A 2017. juniusi konzultaciot kovetSen a Bizottsag megerdsitette a G-SIBs bankok
kezelésére vonatkozo kereteket. Ugy talaltak, hogy a szabalyozas megfelel az elsédleges céloknak: a
G-SIBs bankokra nagyobb téke-puffer kbvetelményt ir elS, és megfelel6 6sztonzést ad ,,a rendszer
szempontbdl valo fontossdg” (systemic importance) csokkentésére.
A szabdlyozas az aldbbiak szerint valtozott:
e A BISZ konszolidalt statisztikaiban haszndlt definicidkkal 6sszhangban mddositottak a
joghatdsagokon atnyuld indikatorok definicidjat;
e Kereskedési volumen indikatort vezettek be, és moddositottak a helyettesithetGségi
kategdridban haszndlt sulyokat;
e Kiterjesztették a konszolidacio hatokorét a biztositdsi szektorban mikodd leanyvallalatokra;
o Felllvizsgaltak a kozzétételi kovetelményeket;
e Tovabbi Utmutatast adtak az egyes csoportok (bucket) kozétti migraciéra, és az alacsonyabb
csoportba sorolasnal alkalmazott magasabb veszteségviselési tobbletkdvetelményre;
e Atmeneti itemezést fogadtak el a megerdsitett szabalyozasi keretek alkalmazasara.
A szabdlyozasi keretek 2011-es, elsé megjelentetésekor a Bizottsdg megegyezett a haromévenkénti
feltlvizsgalataban. Az erre vonatkozd szandékot ismételten megerdsitették, hangsulyozva, hogy a
2021-ben esedékes ujabb fellilvizsgalatkor a Bizottsag a helyettesithetGségi kategoriat érinté
alternativ megoldasokra is figyelmet fordit a korlat eltavolithatdsagat szem el6tt tartva.
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.2.3 A Bizottsdg augusztusban - technikai moddositasként - pétidlagos harmadik pilléres
nyilvénossdgra hozatali kévetelményt irt el6 a vdrhato hitelezési veszteség (ECL*’) szémviteli
modellt alkalmazo, illetve azon joghatdsagok szamara, amelyek bevezették a szamviteli tartalékok
feliigyeleti kezelésére vonatkoz6 atmeneti intézkedéseket.

A fentieken tul a BCBS ,gyakori kérdések és vdlaszok”-at tett kozzé a settled-to-market derivativdk
likviditds kockadzati kezelésérél, a likviditasi mutatok szamitdsa soran torténd figyelembe vételérdl.

Il Eurépai szabdlyozds

7 s7,

11.1 Altaldnos keretek: Juncker beszéde az unié helyzetérél

7 zr

Az Eurdpai Bizottsag elndke az unié helyzetérdl tartott szokdsos éves beszédében leszogezte, hogy -
visszatekintés helyett - a hatralévé id6ben is az unid jobba tételére térekszenek, az egységesebb
Eurépa megteremtésére tesznek erGfeszitéseket. Hangsulyozta, hogy az Unidnak globalis
szerepl6ként is meg kell er6sddnie, hiszen az er6s és egységes Eurdpa tesz lehetévé, hogy a
tagallamok nagy dolgokat valdsitsanak meg. Az eurdpai valasztdsokig be kell bizonyitani, hogy Eurdpa
képes feliilkerekedni az Eszak és Dél, Kelet és Nyugat, baloldal és jobboldal kézétti kiilonbségeken. Be
kell bizonyitani, hogy a tagorszagok képesek lefektetni egy szuverénebb Eurdpa alapjait.

A biztonsdgi unio kiteljesitésérél szdlva bejelentette, hogy a Bizottsag Uj szabalyokra tesz javaslatot
annak biztositdsdra, hogy a terrorista propaganda a kozzétételét kdvetSen egy éran belil lekeriljon
az internetrdl. Javasoljak, hogy az Ujonnan létrehozott Eurépai Ugyészség feladatkore kiterjedjen a
terrorista blncselekmények elleni kiizdelemre is. Olyan Uj intézkedéseket is el6terjesztenek, amelyek
lehetévé teszik a hatdrokon atnyuld hatékony kiizdelmet a pénzmosas ellen. A migraciot érintGen
javaslatot tesznek az Eurdpai Hatar- és Parti Orség megerdsitésére, valamint az Unié Menekiiltiigyi
Ugynokségének a tovabbfejlesztésére.

A nemzetkézi kapcsolatokat érintéen az elnok kitért Afrika és Eurdpa Uj szOvetségére, a Brexit utdn
az Egyesilt Kirdlysaggal apolandd kilonleges kapcsolatokra, a Japannal kotott partnerségi
megallapoddsra. Kiemelte, hogy az Unidénak tobbet kell tennie azért, hogy a kézés valuta teljes
mértékben betolthesse szerepét a nemzetkozi szintéren. Az eurdnak az Uj eurdpai szuverenitas aktiv
eszkozévé kell valnia. Még inkdbb toérekedni kell arra, hogy az unid képviselGi a kiilpolitikai
kérdésekben kéz6s hangon szdlaljanak meg.

Az elnok véleménye szerint itt az ideje, hogy alkalmazzak a Lisszaboni Szerzddés elfeledett athidald
klauzulajat, amely lehetGséget ad a mindsitett tébbségi dontéshozatalra.

A beszéd végén az elndk hitet tett a demokracia és a jogdllamisag védelme, a jogi normak és a
birésagi hatdrozatok tiszteletben tartdsa mellett. Kovetkeztetésként leszogezte: ,Mindannyian
kdlcsonosen felelések vagyunk azért, hogy Eurdpa milyen. Mindannyian felel8sek vagyunk azért,
hogy Eurépa milyen lesz.”

11.2 A bankszektor Eurépaban - tények és mutatok 2018

Szeptemberben az Eurdépai Bankféderacid nyilvanossagra hozta ,A bankszektor Eurépaban - tények
és mutatok 2018%” cim(i, évente aktualizalt kiadvanyat. A kiadvany egy sokrétii digitalis adatforras,
amely a banki adatokon tul az EU gazdasagara vonatkozé informacidkat is tartalmaz. Az adatok az
Eurdépai Kozponti Bank, az Eurdpai Bizottsdg, az Eurostat és az Eurdpai Bankhatdsag nyilvdnosan

7 expected credit loss
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elérhetd informacidibdl, illetve az Eurdpai Bankfoderaciotdl (EBF*®)és tagjaitdl szarmaznak. A nemzeti
bankszektorokra vonatkozo adatbazis az idén el6szor az EBF szdmos tarsult tagjara is kiterjed.

Az adatok szerint 2017-ben tovabb folytatdédott az eurdpai bankszektor alkalmazotti lIétszamban,
illetve fiokszamban mérheté zsugoroddsa, mikozben a hatékonysag és a jovedelmezBség
novekedett. Az EU hitelintézeteinek szdma az elmult évben 5%-kal, 6.250-re csdkkent. 2009 6ta a
hitelintézetek szdma 0Osszesen 2.275-tel mérsékl6dott. Ezen a terlleten tavaly Németorszag,
Olaszorszag, Magyarorszag és Ausztria vitte a primet, mig az Egyesllt Kiralysagban és Svédorszagban
nétt a hitelintézetek szama. A fidkok szama 5.900-zal, mintegy 183 ezerre (3,1%-kal) csokkent az
elmult évben. 2007-hez képest a fidkszam 21%-kal, csaknem 50 ezerrel sz(ikilt az online és a mobil
szolgdltatasok gyors terjedésének kdszonhetéen. 2017-ben az EU polgarok tébb mint fele, 51%-a
haszndlt internet bankot, szemben a 2008 évi 29%-kal. A hitelintézetekben dolgozék szama (2,74
millié alkalmazott) midta az ECB méri tavaly volt a legalacsonyabb. 2016-ban még 2,78 millidan,
2009-ben 3,13 millidan dolgoztak a bankokban.

Az elmult évben a lakossdagi betétek 2,9%-kal, az Gzleti betétek 6,7 %-kal nGttek az eurd dvezetben. A
hdztartasoknak nydujtott hitelek az unid egészében 2,5%-kal béviiltek, jorészt az eurd Ovezetnek
betudhatdan, ahol harom egymast kovet6 évben — 2014 6ta 500 milliard eurdval — néttek az
allomanyok.

Az idei kiadvany kiemelten foglakozik a nem teljesité (NPL) hitelekkel. Az NPL allomany a bankok
hiteleladasainak kévetkeztében szamottevGen csokkent. 2017 végén a 800 milliard eurd korili NPL
hitelek a teljes hiteldllomany 3,7%-at tették ki, szemben a 2012-es, 7,5%-0s csucsértékkel. A 2017
végi EU adat egy arnyalattal a 3,74%-os vildgatlag alatt marad, ami azt mutatja, hogy az NPL mar nem
jelent sajatosan eurdpai problémat.

1.3 A kockdzat csékkenté csomag — Az Eurdpai Bankféderdcio pozicidja a hdromoldalu
tdrgyaldsokhoz

A bankszektor kockdzatainak csékkentését célzé 2016. novemberi intézkedés csomag (RRP™)
tandcsbeli, majd ECON*" &ltali elfogaddsat kdvetSen a nyar végén érdemben is megkezdSdtek a
trialdgus (Tanacs — Parlament —Bizottsag) targyalasok.

Az Eurdpai Bankfoderacido a Tandcs, illetve a Parlament véleményének / szGvegjavaslatanak az
ismeretében felllvizsgalta a csomaghoz megklldott korabbi javaslatait. Az EBF véleménye szerint a
dontéshozdoknak a csomag elfogaddsa sordn tovabbra is az aldbbi f6 pontokat kell szem el6tt
tartaniuk:

1. Aversenyképesség visszaszerzése a globalis pénzligyi piacokon
A piaci likviditas és a rovid lejaratu finanszirozasi tevékenység tdmogatasa
Az egységes EU piac és a Bankunié el6nyeinek a teljes kiaknazasa
Az eurdpai gazdasag és innovacio finanszirozasa
A szabalyozas és a feligyelet célnak megfelel6 kialakitdsa, a bankok sziikségtelen
korlatozasanak az elkeriilése.

vk wnN

A fenti 6t elv szerint csoportositva az EBF f6bb lobbypontjai az RRP prudencialis szabalyaihoz:
(1)
« Az FRTB*-rél val6 dontés bazeli litemezéshez kapcsoldsa (ragasztasa),
* A harmadik orszagokban 1év6 lednyvallalatok altal kibocsatott téke instrumentumok
beszamitasanak a megengedése, ha az instrumentumok megfelelnek az eurdpai
szabalyozassal azonos szigorisagu helyi szabdlyozasnak

9 European Banking Federation

“0 Risk Reduction Package

*! Economic and Monetary Affairs Committee

*2 Fundamental Review of the Trading Book: fellilvizsgalt kereskedési konyvi szabalyozas
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* A digitdlis banki alkalmazottakra vonatkozé javadalmazasi korlatok moédositasa (az IT stab
rugalmasabb javadalmazasi lehetGségének biztositasa),
* A partnerkockdzat sztenderd szamitasi moddszere miel6bbi felllvizsgalatanak a
megkovetelése,
* Hatékony szabdlyozasi jelentési kotelezettségek tdmogatasa
(2)
« Az NSFR® mutaté atkalibraldsa a piaci likviditds tamogatasara, a repo és a passziv repo
tgyletek szimmetrikus kezelése,
* Az NSFR mutatd atkalibraldsa a kereskedelemfinanszirozas és a hasonld rovidtava
kereskedelemfinanszirozasi technikak, mint a faktoring tdmogatasa érdekében
(3)
* Az eurd zéna egy alkotmanyos egységként valé elismerése a bankok rendszerszempontbdl
vald fontossag szerinti besoroldsakor,
* A t6ke- és a likviditasi kovetelmények aldli felmentések tamogatdsa, az egyedi likviditasi
(NSFR) kovetelmények aldli automatikus felmentés a Bankunién belill,
* Acsoporton belili miveletek preferalt kezelése,
(4)
«  AKKV tdmogatasi tényezd (SF*) fenntartasa és kiterjesztése,
* Azinfrastruktura projektek banki hitelezésének a tdmogatdsa,
* Afenntarthaté gazdasdg banki hitelezésének a tdmogatasa,
* Atbkeelemek fedezésére szolgdld derivativak megfelel6 kezelése az NSFR-ben,
* Az export hitel kitettségek figyelmen kivil hagyasa az attételi rata szamitdsakor,
« A magan t6ketarsasagokba és a ClU*-ba vald befektetés kockdzati sulyainak a médositasa,
* A szoftver szabdlyozdi t6kébdl vald levonasanak az elutasitasa,
* A prudencialis felligyeleti el6irdsokkal valé konzisztencia fenntartasa,
(5)
* Akis, nem komplex intézmények adminisztrativ terheinek a csokkentése,
* Az NSFR-re vonatkozé napi jelentési kotelezettség eltorlése,
* A partnerkockazat jelenlegi, egyszer(sitett szamitdsi mddszerének a megtartasa,
* A meglévd, jol miikoddé nagykockazati szabalyozas megtartasa,
* A javadalmazasi politikdk és gyakorlatok, valamint a hatékony kockazatkezelés
Osszehangolasa,
* Az dtmeneti intézkedésekre a dan kompromisszum megtartasa,
* A napi szamitds megkovetelésével ne irjanak el6 felesleges jelentési terhet az attételi ratara
vonatkozdan,
* A nyilvdnossagra hozatali (kozzétételi) kovetelményeket korlatozzak, és hangoljak Ossze az
elfogadott szabalyokkal.

Az EBF f6bb lobbypontjai az RRP szanalasi szabalyaihoz:

e A szerzett jogok (grandfathering) id6korlat nélkili (de legaldbb 10 évig t6rténd) biztositasa a
mar létez6 sajat t6kére és bevonhatd kotelezettségekre,

e A bevonhatdsdgra vonatkozd ismérv pontositdsa az olyan lehivhatd instrumentumok
esetében, amelyeknél nincs 6sztonzés a megtériilésre,
joganak a korladtozdsa a banki szanaldsi stratégia alapjan. A piacbizalmi elvaras tartalékot
ugyancsak limitalni kell a szanalds utani pufferekhez igazitva,

* Net Stable Funding Ratio: nettd stabil finanszirozasi mutaté
4 Supporting Factor
* Collective Investment Undertakings

40



A MREL* aldrendelt részének a korlatozésa a TLACY elGirdsoknak megfelelGen, az azonos
versenyfeltételek érdekében,

Az EU egységes piac, és a Bankunid, valamint a TLAC szabdlyozas figyelembe vétele a bels6
MREL szabdlyok adaptdlasanal,

A MREL elGirds megsértése esetén az MDA korlatozas ne legyen automatikus

A moratériumi eszk6zok hasznalatdnak - a nemzetkozileg elfogadott - 48 6rara korlatozasa a
FOLF* megallapitasat kovetben,

A bevonhatdsag szerz6dés szerinti elismerésének a szabalya aldli felmentésekre vonatkozé
mikod6képes feltételek megtartdsa

A MREL képes instrumentumok lakossagi lgyfeleknek vald eladasat a |étez6 értékpapir- és
befektet6 védelmi szabalyozassal kell korldtozni, nem pedig a CRR-ben szerepld
bevonhatdsagi kritériummal, mert a bankok nem képesek ellendrizni és nyomon kdvetni a
lakossagnak valo értékesitést,

MUkodbképes megoldasként altalanos engedély adas - a MREL szabalyozast nem megsértd -
potencialisan nagy volumend megtérilésekre,

A hitelezdi hierarchidk 6sszhangjanak a biztositdsa szandlas és a felszdmolds soran,

Az MPE® stratégia figyelembe vétele a t6kekdvetelmény rendeletben (CRR-ben),

Ha az Egyesiilt Kirdlysag - a bail-in rezsimek kolcsonds elismerésére is kiterjedd - ekvivalencia
megdallapodds nélkil tdvozna az EU-bdl, akkor tovabbi - a szerzett jogokra (grandfathering)
vonatkozo - szabdlyozast kell mérlegelni, a szerz6désbe foglalt bail-in kitételek szlikségessége
nélkal.

Az EBF a prudencidlis és a szanaldsi szabalyozast érinté fenti pontok, és a hozzajuk flzott részletes
indoklasok megfogalmazasakor els6sorban azokra a kérdésekre koncentralt, amelyekben a Bizottsag
és a Tandcs eltéré allaspontot fogalmazott meg.

11.4 Eurdpai fejlemények a Bazel lll véglegesitése kapcsdn

Az Eurépai Bizottsag Bdzel Ill véglegesitése kapcsan megfogalmazott felkérésének megfeleléen az
Eurépai Bankhatésag (EBA) julius elején nyilvanossagra hozta a hatasvizsgdlatat megalapozé
adatgyiijtési kézikonyvének a tervezetét. A kért adatokat 2018. junius 30-ra vonatkozdan kell
bekildenilk a felmérésben 6nkéntesen résztvevé bankoknak. A tablazatok véleményezésére az EBA
a szokasostdl eltérs, néhany napos hatarid6t hagyott. Az adatgy(ijtést az eredeti tervekhez képest
elhalasztottak, a végleges tablakat augusztus kozepén kaptdk meg a bankok. A kért adatokat oktdber
masodik felében kell(ett) megkiildeni. A tdblazatokat az EBA - informacids céllal - nyilvanossa,
letdlthet6vé tette az érdekl6d6k szamara.

11.5 Bankunio

11.5.1 Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM

51)

(1) A szeptemberben, Parizsban, az ACPR® Bankfeliigyeleti Konferencidn tartott beszédében az
Eurdpai Kézponti Bank elnoke, Mario Draghi az Egységes Feliigyeleti Rendszer nyujtotta elényékrél

® Minimum requirement for own funds and eligible liabilities: a sajat tékére és a (bail-in soran) bevonhatd

kotelezettségekre vonatkozd minimum kovetelmény
47 . . . ;. 2 _
total loss absorbing capacity: teljes veszteségvisel6 kapacitas
*8 Maximum Distributable Amount: maximalis eloszthaté Osszeg
9 Failing or Likely to Fail: fizetésképtelen vagy valdszin(leg fizetésképtelenné valik

5

0 multiple point of entry

51 . . .
Single Supervisory Mechanism
*2 Autorité de contrdle prudentiel et de résolution: a prudencialis felligyeletért és a szanalasért feleld francia hatdsag
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beszélt. Draghi az eurdpai felligyelet harom f6 el6nyét emelte ki a nemzeti felligyeletek
széttoredezett rendszerével szemben:

e Az eurdpai feligyelet egységesiti, harmonizdlja a feliigyeleti gyakorlatokat. Az azonos
kockazati profild bankokkal szemben hasonld t6kekdvetelményt tdmaszt.

e Az eurdpai felligyelet az egész rendszert dtfogo megkézelitést alkalmaz a kockazatok
nyomon kovetése és mérséklése soran, az eurd ovezet bankjairdl dtfogd adat- és informacid
bazissal rendelkezik.

e Az eurdpai felligyelet csékkenti a feliigyeleti keretek széttéredezettségét. A multban az
eurdpai szabdlyozasban alkalmazott széles kord diszkrécidk olyan fontos prudencialis
kérdésekben is [ényeges killonbségekhez vezettek, mint a t6ke definicidja, vagy a téke- illetve
a likviditasi kovetelmények.

Az egységes felligyelet és az egyre inkdbb harmonizalt szabdlyozas ellenére, az eurdpai bankpiac
tovabbra is fragmentalt; a cégeknek és a haztatasoknak nyujtott eurd zénabeli bankhitelek 86%
belfoldi. A szorosabb integraciét a jogi és a kulturdlis kilonbségek mellett, az érokélt hitelek
kezelése, valamint a szabdlyozoéi téke csoporton beliili mozgdsdnak a korldtozdsa is nehezitik. A
nemzetkozi szabdlyozds a G-SIB pufferek meghatdrozdsakor sem tekinti az eurd zénat egyetlen
joghatdsagként. A létez6 hianyossagok megsziintetéséhez tovabbi haladdst kell elérni a Bankunio
kiteljesitésében, nevezetesen harmonizalni kell a még meglévé nemzeti opcidkat és diszkréciokat,
teljessé kell tenni a szandldst, és meg kell alapozni egy hatékony betétbiztositdst. Ezek a lépések

feltétlenil szlikségesek, és az EKB elndke biztos abban, hogy hamarosan bekévetkeznek.

Draghihoz hasonldéan a Deutsche Bank CEO, Christian Sewing is a Bankunid kiteljesitésében |atja az
Amerikaval és Azsidval szembeni versenyképesség zalogat. Az azonos versenyfeltételeket a technikai
oriascégekkel szemben is biztositani kell.
(2) Juliusban a szignifikans eurd dvezeti intézmények egységes felligyeletét ellaté ECB a meglévé NPL
dllomdnyok csékkentésére jelentett be tovabbi intézkedéseket:
e Az NPL allomanyok csokkentése céljdbol bank specifikus céltartalékoldsi kévetelményeket
irnak elg,
e A cél az, hogy kozéptavon az Ujonnan keletkezé (flow) és a meglévé (stock) kitettségek
tartalékokkal vald lefedettsége ugyanolyan aranyu legyen,
e A bank specifikus kovetelményeket az egyes bankok jelenlegi NPL aranya, és f6 pénzigyi
mutatdi alapjan hatdrozzak meg, az 6sszehasonlithaté bankokkal konzisztens médon.
A bejelentett |épés illeszkedik az ECB korabbi intézkedéseihez. A jelentés bankok NPL allomanya a
2014 évi 8%-rol 2017 végére 4,9%-ra mérséklddott, ami még mindig jéval magasabb a nemzetkozileg
elfogadottnal, ezért a csdokkentés érdekében tovabbi eréfeszitésre van sziikség.
Az egyedileg eléirt kévetelményeknek valé megfelelés 2021-t61 dénté médon befolydsolja a SREP
sordn meghatdrozott mdsodik pilléres tékekévetelményeket.

(3) Ugyancsak juliusban az ECB jelentést publikalt a helyredllitdsi tervekrél. A jelentés célja, hogy
megossza azokat a tapasztalatokat, amelyeket az ECB felligyeleti része szerzett a legjobb
gyakorlatokra vonatkozdan a helyreallitasi tervek harom egymast kévet6 ciklusban torténé elemzése
soran. Az ECB segiteni kivanja a feltgyelete ald tartozd jelentds intézményeket (SIs**)a helyreallitasi
tervek javitasaban, miikod6képesebbé tételében.

A jelentés nem hatdroz meg potlélagos kovetelményeket a bankok szdmara, csupan a meglévé
jogszabalyi el6irasoknak (BRRD, a vonatkozd felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendeletek, EBA
irdanymutatasok) valé megfelelést varja el.

>3 supervisory review and evaluation process: felligyeleti felllvizsgalati folyamat
> significant institutions
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(4) Szeptemberben jelent meg az SSM tematikus dttekintése a nyereségességrél és az lizleti
modellekrél. A vizsgalat az EU bankok valsag utani helyzetére és problémadira tekintettel prioritdst
élvezett az SSM-en beliil. Az intézményeknek a valsagot kovetGen az alacsony nyereségesség és a
kozgazdasagi kornyezetbdl fakadd jovedelmez6ségi nyomas, az alacsony kamatldbak és az éles
verseny, a magas NPL dllomany és a mérlegtisztitas, a digitalizacié és az Uj versenytarsak (fintech, big
tech) teremtette kihivas mellett a szigorubb szabalyozashoz is alkalmazkodniuk kellett. A tematikus
attekintés az aldbbi célokat tlizte maga elé:
o eszkdzok és mddszertanok kidolgozasa, amelyek lehet6vé teszik az Uzleti modellek egyes
intézmények szintjén torténd, kozos feltigyeleti csoportok (JSTs>) ltali elemzését;
e a bankok azon képességének az értékelése, hogy stratégiailag iranyitani tudjak-e Uzleti
modelljeiket;
e agyenge jovedelmezdség banki kockazatvallalasra gyakorolt hatdsanak a nyomon kovetése;
e a horizontdlis elemzés gazdagitasa a JSTs belsé megfigyeléseinek konzisztens mddon torténd
integrdlasaval.
Az egyedi bankok nyereségességének elemzését 2017 soran végezték a kdzos felligyeleti csoportok.
Ez év elején a bankokkal folytatott parbeszéd soran attekintették a f6ébb vizsgdlati eredményeket. Az
egyedi intézményi szintli megadllapitdsok a 2018 évi SREP részévé valtak, mig a Osszesitett
eredményeket a jelentés tartalmazza.

(5) Szeptember 7-én az ECB nyilvanos konzultdciot hirdetett a belsé modellekre vonatkozo
utmutatorodl. A tervezet a hitel-, a piaci és a partnerkockdzati belsé modellekrél szé6l6 fejezeteket
egyarant tartalmazza. A korabban koézreadott altaldnos irdnymutatdst kiegészité kockazat specifikus
részek bemutatjdk, hogy az ECB miként kivdnja biztositani a meglévs jogi keretek egységes
értelmezését. Az irdnymutatas tervezet a nemzeti feltigyeleti hatésagokkal (NCAs®) folytatott szoros
egyuttmiikodésben késziilt, felhasznalva a TRIM®’ projekt sordn szerzett tapasztalatokat, illetve az
utmutatod korabbi (2017. februdr 28-i) valtozatdra kapott észrevételeket.

(6) Szeptember 21-én - a témaban tartott nyilvdnos konzultacid lezdrasat koévet6en - az ECB
publikdlta a helyszini ellenérzésekre és a belsé modellek vizsgdlatdra re vonatkozo utmutatdjat. Az
Utmutatd az egységes felligyeleti gyakorlatot kivdnja elGsegiteni, és a transzparencia novelése
jegyében megmagyarazza, hogy az ECB miként végzi a vizsgdlatokat. Az Utmutatd a jelentds
intézményeknél végzett vizsgalatokon tul, a kevésbe jelentds intézményeknél (LSIs*®) végzett
vizsgalatokra is kiterjed.

(7) Az eurd zéna too big to fail (tul nagy, hogy veszni hagyjak) bankjainak szama hétrdl nyolcra
emelkedik, mivel a Nordea Bank Stockholmbdl Helsinkibe teszi dat a székhelyét. A 670 millidrd USD
mérlegf60sszegl bankdrids dontését a Bankunidban vald részvétel, az Egységes Felligyeleti Rendszer
ald tartozas szandéka motivalta.

1.5.2 Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM>)

(1) Az Egységes Szanalasi Testiilet (SRB®) julius elején, publikdlta 2017 éves jelentését. Az elmult év
mérfoldkovet jelentett a szervezet szamdra, hiszen a Banco Popolare szandldsa - amit altaldban
sikerként konyveltek el - az els6 eset volt az SRB fennhatdsaga alatt. A Szanalasi Testilet a tobbi
terlileteken — egyebek kozott a szanalasi tervezésben, a szandlasi eszk6zok operacionalizaldsaban, a

> Joint Supervisory Teams

*® national competent authorities

> Targeted Review of Internal Models: a bels6 modellek célzott feliilvizsgalata
*8 less significant institutions

> Single Resolution Mechanism

60 Single Resolution Board
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MREL kovetelmények finomitasaban, a nemzetkozi egylttm(kodés erGsitésében és a sajat
mUikddésének a javitdsaban — is szdmottevd el6rehaladast mutatott. Az SRB tevékenysége az alabbi
Ot terlletre 6sszpontositott:
I Az SRB ald tartozd intézmények és a kevésbe jelentls intézmények szandlhatésagdnak a
megerd@sitése;

Il Szilard szanalasi keretek kialakitasa;

Il Hatékony valsagkezelés el6készitése és megvaldsitasa;

IV. Az Egységes Szanalasi Alap (SRF®Y) mikodéképessé tétele;

V. Karcsu és hatékony szervezet létrehozdsa.
Az éves értékelés szerint az SRB-nek 2017-ben sikerilt teljesitenie a kitlizott célokat.

(2) Az eddigi tapasztalatok arra utalnak, hogy az SRM megfelel6 miikédéséhez - a mar elhatarozott
pénziigyi védohadlo (financial backstop) bevezetésén tul - a sziikséges likviditds biztositdsa is
felmeril. Erre az FSB atmeneti, a koz altal biztositott, véd6halé finanszirozasi mechanizmus
kialakitasat javasolja. llyen eszk6z a Bankunidn belll egyelGre nem létezik, azt - az SRB elndk Elke
Kbnig szerint - szigordan meghatarozott feltételek mellett a k6zponti bankok biztosithatndk.

Az SRB elndk véleménye szerint a Bankunié kiteljesitéséhez az unids szintii felszamoldsi szabdlyozds
kialakitasa és megvaldsitasa is elkerilhetetlen.

(3) Az intézmények szamara nehézséget jelent, hogy az SRB a szandlhatosdg biztositdsa érdekében a
kiszervezési és a beszallitdi szerz6dések olyan értelm( mddositasat kéri, amely szerint a kiszervezett
tevékenységet végzl szolgdltatd, illetve a beszallitd szandlds esetén is fenntartja szolgdltatdsat.
llyen szerz6dést az alapvetd fontossdgl szolgaltatdsok esetében kérnek, és az ilyen tartalmu
szerzGdések hidnyat a szandlhatdsdgot akaddlydnak tekintik. A szektor szamara segitséget jelentene
egy SRB dltal kibocsatott Utmutatds az elfogadhatd szerz6dési klauzuldk minimalis tartalmara
vonatkozdan, illetve a kiszervezési és beszallitoi szerz6dések sztenderdizalasara. (Ez a nagy globalis
szolgaltatdkkal vald szerz6déskotéseket is elGsegithetné.)

11.6 Tékepiaci Unié (CMU%)

Az id6 el6re haladtaval egyre inkabb kétségessé valik, hogy a Bizottsdg és a Parlament
mandatumanak a lejartdig sikeril elérni a Tékepiaci Unié megvaldsitasahoz kitlizott célokat, az
eredeti menetrend szerint. A Bizottsdg altal 2014 6ta benyujtott 13 jogalkotdsi javaslatbdél eddig
mindéssze hdarmat fogadott el a Parlament és a Tandcs, pedig az unids valasztasokig mar csak alig
tobb mint fél év van hatra, igy a folyamatok felgyorsitdsa mindenképpen indokolt lenne.

(1) A fizetésképtelenségi irdnyelv (Insolvency directive®) tekintetében megtortént az attorés; a
Tanacs illetékes testiilete (a Justice and Home Affairs Council) oktdber 11-én elfogadta kozos
allaspontjat (unids szakzsargonban a ,General Approach” elfogadasa). Az Eurépai Parlamentben mar
augusztus 21-én megsziletett az irdnyelvre vonatkozd dontés, igy megkezd6dhet az irdnyelv
haromoldalu (trialdgus) targyalasa.

Az Eurdpai Bankféderacido még a Tanacsban tortént elfogadas el6tt levelet irt a Bizottsag elnokének,
valamint az osztrak igazsagugyi, illetve pénziigyminiszternek. A levél felhivta a figyelmet, hogy
néhany Tandcs elé kerilt javaslat nagyon drtalmas lehet a biztositékokkal fedezett hitelezésre, és
megnévelheti annak kéltségeit, kiilonésen a gyengébb mindsitési KKV-k esetében. A 90 naposnal
hosszabb csédvédelmi moratdorium (stay), az illikvid adds csGdvédelmének a lehet6sége, a

ot Single Resolution Fund
62 Capital Markets Union
® Directive on preventive restructuring frameworks, second chance and measures to increase the efficiency of
restructuring, insolvency
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biztositékkal rendelkez6 hitelez6k leszavazhatdsaga, illetve a nettdsitasi szerz6dések kezelése szintén
karos hatasu.
A Tanacs altal elfogadott szoveg, nem reflektalt az EBF felvetéseire.

(2) Az Eurdpai Bizottsag fedezett kétvények (covered bonds) kezelésére vonatkozé javaslatdnak a
tdrgyaldsa a Tanacsban és a Parlamentben is folyamatban van, a remények szerint még az idén
sikeresen lezarul, és varhatdan 2019 elsé félévben a trialdgus szakasz is véget ér.

Az Eurdpai Bankfoderacié tdmogatja az eurdpai pénziigyi piacok tovabbi integracidjat segit6
javaslatot, a CMU fejlesztését. Kiemelten Udvozlik a fedezett kotvények felligyeletére javasolt
konzisztens rendszert és a befektet6 védelem kezelését. Az EBF szerint a Bizottsag megkdzelitése
kiegyensulyozott és egy biztonsagos fedezett kotvény termék valamennyi elemére kiterjed,
megalapozvdn a kedvezményes t6kekovetelményt. Ugyanakkor a javaslat néhany eleme (targyi
hataly, a fedezeti derivativdak definicidja és hasznalata, a fedezeti pool-ok Osszetétele)
bizonytalansdgot kelt és a jelenleg jol m(ikodé és koltséghatékony piac akadalyat jelentheti.

Az Eurdpai Jelzilog Szovetség, valamint az Eurdpai Fedezett Kotvény Tandcs (ECBC*) is kiemelt
figyelmet fordit a fedezett kdtvények szabalyozasardl sz6l6 unids jogszabaly csomag alakuldsara. Az
ECBC egy részletes tagallami felmérést végzett a szabalyozasi csomag egyes cikkeinek a
vonatkozasaban, valamint a likviditasi pufferrel kapcsolatban is jelezte aggalyat az Eurdpai Bizottsag
felé.

1l. 7 Pénzmosas elleni szabdlyozds

1.7.1 Az V. pénzmosds megel6zési (anti-money laundering (AML)) direktiva kézzététele és hatdalyba
lépése

Az Eurdpai Bizottsag 2016 juliusdban, a terrortdmadasokat és a panamai dokumentumokkal
kapcsolatos botranyt kovetGen terjesztette el6 a javaslatat, amely részét képezi a Bizottsag altal 2016
februdrjdban - a terrorizmus finanszirozdsa elleni kizdelem megerdsitésére - meghatarozott
cselekvési tervnek. Az 6tddik pénzmosds megel6zési irdnyelv szamos intézkedést hatdroz meg annak
érdekében, hogy hatékonyabbad tegye a terrorizmus finanszirozdsdval szembeni fellépést és fokozza
a pénziigyi tranzakciok atlathatdésdgat:

e megerdsiti az unids pénziigyi informdacids egységek hataskorét, és a tényleges tulajdonlasra
vonatkozd nyilvantartasok kialakitdsaval atlathatdébba teszi, valdjdban kik a vallalatok és
vagyonkezel6i alapok tulajdonosai;

o kiklisz0boli a virtualis fizet6eszkozok terrorizmus finanszirozdsdra vald felhasznaldsaval
kapcsolatos kockazatokat, és korlatozza az elektronikus pénztarcak hasznalatat;

e javitja a kiemelt kockdazatot jelent6 harmadik orszagokbdl kiindulé vagy azokba iranyuld
pénzligyi tranzakcidkra vonatkozo biztositékokat;

e Dbdviti az unids pénzigyi informacids egységek hozzaférését az informacidkhoz, ideértve a
kozponti bankszamla-nyilvantartdsokat is;

o nemzeti szintl kozpontositott bank- és fizetésiszdmla-nyilvantartdsokat vagy kozponti
adatlekérdezé rendszereket biztosit valamennyi tagallamban.

A 2018. julius 9-én hatdlyba |épett iranyelvet a tagallamoknak legkésébb 2020. janudr 10-ig kell
dtiiltetniiik a nemzeti jogszabalyokba.

7 7,

11.7.2. A pénzmosadst érinté feliigyelet megerésitése

77 _ 7,

Az Eurdpai Bizottsag szeptemberben az EU-s pénziigyi intézmények feliigyeletének a megerdésitését
inditvdnyozta a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozds elleni kiizdelem javitdsa érdekében. A

& European Covered Bond Council
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javaslat értelmében az ESA-kat szabdlyozé EU rendeletek folyamatban Iévé feliilvizsgalata
keretében megerdsitenék az Europai Bankhatosdg pénzmosds elleni kiizdelmet érinté feliigyeletre
vonatkozo manddtumadt atfogobba és egyértelm(ivé téve azt, vildgosan megfogalmazott
feladatokkal, megfelel6 hataskorokkel és er6forrasokkal.

A moddositott rendelet:

e Biztositja a pénzmosas elleni szabdlyok megsértésének a konzisztens kivizsgalasat. Az EBA
képes lesz arra, hogy a szabdlyok megsértésének a kivizsgalasara és célzott intézkedésekre,
szankcidkra kérje a nemzeti felligyeleteket.

e ElGirja, hogy a nemzeti pénzmosas elleni felligyeletek megfeleljenek az EU szabalyozasnak és
megfelel6en egylittmkodjenek a prudencidlis fellgyeletekkel.

e Ko0z06s sztenderdekkel a nemzeti felligyeleti hatdsdgok és a kockdzatértékelés id6szakonkénti
attekintésével javitja a felligyelet min6ségét.

e LehetGvé teszi a pénzmosdssal kapcsolatos kockazatokra és trendekre vonatkozd informacié-
gyljtést és el6mozditja a nemzeti fellgyeletek kozotti informdcidcserét (adatgydjté pontok
kialakitasa).

e A hatdrokon atnyuld esetekben lehetévé teszi a nem EU orszagokkal valé egylttm(ikodést.

e Uj allandé bizottsagot hoz létre, amely férumot ad a nemzet,i pénzmosas elleni feliigyeletért
felelés hatésagoknak.

A pénzmosds elleni felligyeletre a harom eurdpai felligyeleti hatdsdg kozil azért az EBA kap
felhatalmazast, mert a pénzmosasi és a terrorizmusfinanszirozasi tevékenység a legnagyobb
valdszinlséggel a bankszektor szamdra jelent rendszerkockazatot.

11.7.3 A Danske Bank esete

A probléma aktualitdsara a Dania legnagyobb bankjanal a Danske Bankndl szeptemberben napvilagra
kerillt pénzmosdsi skandalum is rdvilagitott. A 200 millidrd eurdt és mintegy 15 ezer lgyfelet érint6
pénzmosasi tranzakcidk dontéen a bank észtorszagi fidkjanal zajlottak. Az eset nyoman a dan
parlament nyolcszorosra emelte a pénzmosas miatt kiszabhaté birsdgot, ami igy az egyik legszigorubb
Eurépdban. Bar ez az intézkedés visszamendleg nem alkalmazhaté, a Danske Bank igy is dollar
millidrdos blintetésekre szamithat a dan, az eurdpai és az USA-beli hatésagoktol.

A botrany kovetkeztében a ddn Bankszévetség 15 pontos intézkedés csomagot dolgozott ki és tett
kozzé a visszaélések megakadalyozasara.

11.8 A K6z6s Bizottsdg jelentése az EU pénziigyi rendszerének kockdzatairdl és sebezheté pontjairol

A K6z6s Bizottsag® jelentése harom f6 kockazati teriiletet azonositott:

e Tovabbra is fenyeget6 és magas annak a kockdzata, hogy a vdratlanul megemelkedd
hozamok jelent6s eszkdzar volatilitdst generdlnak és a kiilonb6z6 eszkdzcsoportokban
veszteségeket okoznak.

o A kockazati prémiumok atdrazdsdhoz és a lehetséges kamatladb emelésekhez kapcsolddd
kockdazatok kozvetlenil érintik a pénziigyi intézményeket, illetve a lakossagi ligyfeleket és
fert6zést is okozhatnak.

e Az Egyesiilt Kirdlysag Unidbdl vald kivalasa korili bizonytalansagok tovabbra is veszélyeztetik
az EU 27-ek és az Egyesilt Kirdlysag gazdasagi és pénzligyi stabilitasat, és rongaljak a piaci
bizalmat.

A fenti kockazatok és bizonytalansagok fényében a teljes szektorra kiterjedé felligyeleti éberség és
egyuttm(ikodés valtozatlanul kulcsszerepet jatszik. A K6zos Bizottsag az el6relépés érdekében az

® Joint Committee: az Eurdpai Felligyeleti Hatésagok (ESAs); azaz a bank-, az értékpapir-piaci és a biztositasfelligyeleti
hatdésagok (az EBA, az ESMA és az EIOPA) kozos foruma
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aldbbi szakmapolitikai intézkedéseket javasolja az Eurdpai Felligyeleti Hatésagoknak, a nemzeti
felligyeleteknek, a pénziigyi intézményeknek és a piaci szerepl6knek:

o Az emelked6 kamatlabak és a hirtelen kockazati prémium visszaesés lehetGsége mellett még
mindig dont6 fontossagl az egész szektorra kiterjed6 stressz tesztek kidolgozdsa és
végrehajtasa.

o A fellgyeleti hatésagoknak folyamatos figyelmet kell forditaniuk a pénziigyi intézmények
kockazati étvagyara. A bankoknak fel kell gyorsitaniuk az NPL allomanyok leépitését és olyan
Gzleti modellt kell megvaldsitaniuk, amely fenntarthaté médon néveli a jovedelmezGséget.

e A makro- és a mikroprudencidlis hatdsdgoknak kezelnilik kell az esetleges fert6zési
kockazatokat és folytatniuk kell a hitelezési sztenderdek monitoringjat.

e Ugyancsak alapvets, hogy az EU pénzigyi intézményei és partnereik, épp Ugy mint a
befektet6k és a lakossagi lgyfelek idejekoran megfelel6 enyhits intézkedéseket tervezzenek
az Egyesilt Kirdlysdg Eurdpai Unidbdl valo kilépésére. A felkésziilésnek a kilépésre vonatkozo
nem megfelel6 megallapodasbdl eredd, Iényeges kockazatokra is ki kell terjednie.

11.9 Az EBA és az ESA-k harmadik negyedévben megjelent tovabbi Iényeges dokumentumai

Konzultdcios dokumentumok
Konzultacio a felligyeleti jelentésekrél

Szabdlyozdsi és alkalmazadsi technikai sztenderdek

Végleges technikai sztenderd tervezet az értékpapirositdsi tranzakcidknal el6irt kockazatmegtartasrol
(EBA/RTS/2018/01)

Végleges technikai sztenderd tervezet az értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek
homogenitdsanak a meghatarozasardl (EBA/RTS/2018/02)

Végleges technikai sztenderd tervezet az anya és fogadd orszag felligyeleteinek a PSD2 szerinti
egyluttmikodésérdl (EBA/RTS/2018/03)

Iranymutatdsok

Irdnymutatds a nem kereskedési konyvi aktivitdsbdl szdrmazé kamatkockazat kezelésére
(EBA/GL/2018/02)

Irdnymutatas a fellgyeleti fellilvizsgalati folyamat és a felligyeleti stressz tesztek fellilvizsgalt kozos
eljarasaira és mddszertanara (EBA/GL/2018/03)

Irdnymutatds az intézmények stressz tesztjére (EBA/GL/2018/04)

Végleges irdanymutatds a csaldsi események PSD2 szerinti kezelésére (EBA/GL/2018/05)

Az ESA-k kiegészitd iranymutatdsa a PRIIP®-ekkel kapcsolatos alapvetS informacids
dokumentumokrdl

A K6z06s Bizottsag panaszkezelésre vonatkozd iranymutatdsanak a kiterjesztése (JC/2018/35)

Jelentések és egyéb dokumentumok

Jelentés a FinTech meglévé hitelintézetek lzleti modelljeire gyakorolt hatasarol

Jelentés azokrdl a prudencialis kockazatokrol és lehet8ségekr6l, amelyeket a FinTech cégek
tdmasztanak az intézményekkel szemben

Jelentés az engedélyek kdlcsonds elismerésérdl szolo RTS szakértbi vizsgalatardl

Kockazati jelz6szamok 2018 Q1

Jelentés az EU intézmények altal kibocsatott CET1 instrumentumok nyomom kovetésérél — elsé
feltilvizsgalat

Jelentés a kiegészit6 els6dleges tGkeelemek nyomon kdvetésérél - harmadik felllvizsgalat

& Packaged retail investment and insurance products: lakossagi befektetési csomagtermékek és biztositasi alapu

befektetési termékek
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Az eurdpai fedezett értékpapirok (ESNs®’) értékelése

Jelentés a szanaldsi kollégiumok 2017 évi mkodésérdl

Felllvizsgalt XBRL taxonémia 2.8

A rendszerszempontbdl fontos globalis intézmények (G-Slls) beazonositdsara haszndlt adatok
fellilvizsgalata

A Koz0s Bizottsag jelentése a pénziigyi tanacsadas automatizaldsdra vonatkozd nyomon kovetési
gyakorlat eredményeirdl (JC/2018/29)

A validdcids szabalyok fellilvizsgalt listaja

Az NPL kitettségekre vonatkozd fellilvizsgdlt adatszolgaltatas

Jelentés a finanszirozasi tervekrdl

EU szintd atlathatdsagi gyakorlat 2018

& European Secured Notes
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