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l. VezetGi 6sszefoglald

2018 elsé negyedévében tovdbb folytatodott a vildiggazdasdg gyorsuld iitemii béviilése. Az IMF
szerint a tavalyi 3,8%-0s emelkedést kdvet6en a novekedés mind az idén, mind jovére elérheti a
3,9%-ot. Globalis szinten a monetdris kondiciok még mindig tamogatd hatdsuak, annak ellenére, hogy
a fejlett gazdasagokban a lassan fokozddd inflacié miatt emelkedtek a piaci hozamok. A beruhdzdsok
élénkiilése tovabbra is serkenti a novekedést, és a vilagkereskedelemben sem érezhet6k még a
protekcionista |épések hatdsai.

Az USA gazdasdgdnak elsé negyedéves realnovekedési (iteme kissé elmaradt az el6z6 negyedévitdl,
s elérte a 2,3%-ot. A béviléshez a legjobban a maganszektor beruhazasai jarultak hozzd, de a belsé
fogyasztas szerepe is jelent6s volt. A szdmottevd addcsokkentés élénkité hatasa még nem
mutatkozik, de az év tovabbi részében ennek betudhatdéan 0,5-1 szazalékpontos GDP emelkedést
valdszinUsitenek. A koltségvetésbbl finanszirozott gazdasagélénkités - egy cslcsra jaratott
gazdasdgban, csaknem teljes foglalkoztatdas mellett - novelheti az egyensulytalansagot. A Fed
marciusi, 25 bazispontos kamat emelése megfelelt a varakozdsoknak.

Az Eurdpai Unio gazdasdgi névekedése 2014 6ta folyamatosan, bar nagyobb dinamizalédas nélkil
erdsodik. A politikai kockazatok (a német és az olasz kormdnyalakitds elhizédasa, Macron
népszerlség vesztése, a Brexit korili bizonytalansagok) nem befolydsoltak a gazdasagi teljesitményt,
az Unid gazdasagai - a vildggazdasagi konjunktura segitségével - év/év alapon 2,5%-kal novekedtek. A
gazdasagi bévilés f6 hajtdereje valtozatlanul a bels6 fogyasztas volt, emellé azonban egyre inkdbb
felzarkdzik a beruhdzads, és - az eurd er6sddése ellenére - a nettd export is jelentds.

Japdnban torés latszik a novekedésben, az elsé negyedévben 0,4%-kal csOkkent a gazdasag
teljesitménye. A kinai névekedés meghaladta az elemz8i vdrakozdsokat, éves alapon tullépte a 6,8%-
ot. A hitelezés, valamint a spekulativ ingatlanfejlesztés visszafogdsdra tett |épések eddig nem
mérsékelték a bévilést. Oroszorszagban némileg fékez6dott a novekedés liteme (év/év alapon
1,3%), de a jelentések ezt a kiilondsen hideg idGjarasnak tulajdonitjak.

A kedvezé vilaggazdasagi és eurdpai konjunktura hatdsara @ magyar gazdasdg az elsé negyedévben
- a régios versenytdrsaink zoméhez hasonldan - jol teljesitett. A negyedév sordn a GDP novekedése
elérte a 4,7%-ot, ami az Eurdpai Unidban dobogds helyet jelent. Termelési oldalon a névekedést
els6sorban a piaci szolgaltatasok és a kereskedelem, valamint az épitSipar béviilése okozta, az ipari
kibocsatas az el6z8 év eleji magas bazishoz mérten minddssze 2,5%-kal ndévekedett. Felhasznalasi
oldalon lényegében a korabbi trendek folytatddtak: tovabbra is a bels6é fogyasztas és a beruhdzasok
voltak a f6 mozgatdk. A munkaerdpiacon a foglalkoztatas (68,7%) és a munkanélkiliség (3,9%) a
tavaly Gszi szinten stabilizalddott, kozfoglalkoztatottak aranya csokkent. Foglalkoztatasuk a
képzettséget nem igényl6 agazatokban enyhitheti a munkaerépiac keresleti oldali fesziltségét. A
keresetek egy év alatt csaknem 13 szazalékkal néttek. Az inflacids folyamatokban nem tortént
valtozds, a negyedévben atlagosan csak 2% volt az aremelkedés, s a 2,5%-os maginflacié ugyszintén
elmaradt a jegybanki céltdl. Az allamhaztartds marcius végéig szamitott pénzforgalmi hidnya a
tavalyihoz hasonldéan magas lett, megkozelitette a 872 milliard forintot, ami az éves elGirdnyzat 67%-
a. A hidny elsédleges oka az unids forrasokbdl megvaldsitandd projektek koltségvetési
el6finanszirozasa. Az EU mddszertanaval szamitott 2,4%-os koltségvetési hianycél ugyanakkor nincs
veszélyben a szakért6k szerint. A belsé kereslet er6s novekedése miatt a folyd fizetési mérleg
tobblete is folyamatosan csokken. A Magyar Nemzeti Bank folytatta a korabbi monetaris politikajat,
szinten tartva az irdnyadd jegybanki kamatratat. A negyedév soran az eurd-forint arfolyam viszonylag
sz(ik (308-314 kozotti) sdvban mozgott.

2018 els6 negyedévében a hitelintézetek Osszesitett mérlegféosszege 2,2%-kal (789 milliard
forinttal) novekedett. A forrds oldalon a kibocsatott értékpapirokon kivil minden fontosabb
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forrastipus bévilt; a teljes brutté betétallomany 2,3%-kal, 554 millidrd forinttal. Az utébbi idGszak
trendjeinek megfelel6en folytatédott a betétportfolié atlagos futamidejének roévidilése. A
betétallomany novekedése valamennyi szektort érintette, a legjobban (3,2%-kal, 274 milliard
forinttal) a haztartasok brutté dllomanyai emelkedtek. A kibocsatott értékpapirok allomanya enyhén
visszaesett. Az els6 negyedéves pozitiv eredmények ellenére kismértékben (0,6%-kal, 23 milliard
forinttal) csokkent a sajat t6ke allomanya, ami részben osztalékfizetéssel, illetve osztalék
elhatarolassal allhat dsszefliggésben. Az eszk6zékén beliil minden fontosabb eszkoztipus allomanya
emelkedett. A hiteldllomany a korabbiaknal mérsékeltebben, 1,2%-kal (231 milliard forinttal) béviilt.
A bruttd hiteldllomany is nagysagrendileg ugyanezt a novekedési Utemet mutatta, azaz az
értékvesztés, az értékelési kilonbozet és a felhalmozott kamat Gsszességében neutrdlis hatast
gyakorolt az allomanyra. A nem pénziigyi vallalati szektor bruttd hiteldllomanya az atlagostdl
némiképp elmaradva, minddssze 1%-kal nétt; azt itt elszamolt értékvesztés nagyobb volt a
visszairasnal. A haztartdsok bruttéd dallomanya kis mértékben csokkent, de ezt az értékvesztés
visszairasok kompenzaltdk. A fentiek eredGjeként a hitelintézeti szektor nettd hitel/betét mutatdja
88%-ra csokkent (bankkozi hiteldllomanyok nélkil 76% volt).

Az eredmény az el6z6 év azonos idGszakahoz hasonldan alakult és elérte a 188 millidrd forintot. Ez
évesitve 18,2% tbkeardnyos és 2,1% eszkdzardnyos megtérilést jelent. Az egyedi hatdsokkal (a
lednyvallalati osztalékbevételek, az értékvesztés és a céltartalékok felolddsa) korrigalva a bankszektor
eredménye csak 87 millidrd forint volt, ami éves szintre vetitve 8,4 % t6kearanyos, illetve 1 %
eszkdzardnyos megtériilés. A korabbi trendekkel ellentétben a netté kamatbevétel béviilt, és javult
az egyéb pénzigyi és befektetési tevékenységek eredménye is, mig a nettd dij- és jutalékbevételek
csokkentek.

A lakossdgi hitelezés teriiletén a bankok és a szabdlyozd hatdsdgok kozos torekvése a felel6s
hitelezés, a hitelekhez vald hozzaférés megkonnyitése, a fogyasztok megfelel6 tajékoztatasa.

A Csaladok Otthonteremtési Kedvezménye (CSOK) tamogatdsi szabdlyainak az egyszerdisitése
jegyében bevezetett ,nyilatkozati elv”, mell6zhetévé teszi bizonyos igazolasok, dokumentumok
kordbbi, papir alapu benyujtdsat. A CSOK igénylésre nyitva allé hataridé hosszabbitasa, valamint a
kilfoldrél hazatérd igényl6k korabbinal jobb helyzetbe hozasa szintén kedvezd a jogosultaknak. A
NAV jovedelem adatbdzishoz valo hitelez6i hozzdférés lehetésége - megvaldsulasa esetén -
megkonnyitené a hitelbiralati folyamatot, javitana a hitelez6k biztonsagat. Az errél vald egyeztetés
egyel6re koncepcionalis szinten zajlott, a kezdeményezést felkarold jegybank e szakaszban kiilon
targyalt a NAV-val, illetve a hitelnyajté szervezetekkel.

Az MNB jelzdloghitelek kamatkockdzatdval kapcsolatos tdjékoztatds dtlathatésdgdnak
elésegitésérdl szolo ajanlds tervezete, a kamatvarakozassal korrigalt teljes hiteldij mutaté (KTHM)
bevezetése az ulgyfelek jobb informacid elldtdsat, kockazattudatossdganak a javitasat kivanja
elGsegiteni.

Az MNB ialtal bevezetni kivant Bankkézi Finanszirozdsi Mutaté (BFM) a banki forrashoz jutas
biztonsaganak a novelését célozza. A bankok szamdra kedvezd, hogy a konzultaciok eredményeképp
a refinanszirozasi forrasok viszonylag széles spektruma kikerdiilt a korlatozni kivant korbél; mig a mas
bankok részére vezetett szamldk, valamint a kilféldi anyaintézménytdl kapott forrdsok
kedvezményes sulyozassal vehet6k figyelembe. A marcius 27-én kihirdetett, és julius 1-én hatdlyba
|épd szabalyozdsnak konszolidalt alapon kell megfelelniiik az intézményeknek. A BFM bevezetésével
parhuzamosan a Devizafinaszirozds Megfelelési Mutatot (DMM) is mddositjak, ami a tovabbiakban
egyfajta deviza NSFR mutatéként funkcional majd.

Az adatszolgdltatds terlletén az év legfontosabb feladata a jegybanki analitikus hitelregiszter
kialakitasat célz6 HITREG projekt megvaldsitasa. A projekt meglehetésen nagy IT fejlesztési terhet
jelent a hitelintézetek szdmara, mikdzben bizonytalan, hogy a HITREG adatbazis bevezetése mikortdl
és milyen mas adatszolgaltatasok megsz(intetését teszi majd lehet6vé.

A Magyar Bankszovetség kezdeményezte a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérd|

7y’

és megakadalyozdasarol szolo térvényhez kapcsolddd, az online azonositdsrol és sziir6rendszerekrol
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sz0l6 MNB rendelet mddositdsat. Javaslatunk biztositanda a mar azonositott Ugyfelek
Ujraazonositdsdanak a megkonnyitését, illetve pontosan meghatdrozza, hogy az ugyfél-atvilagitas
ellenérzésének mire kell kiterjednie.

Az eurdpai uniés Altaldnos Adatvédelmi Rendelet (GDPR) hatalyba lépésével és az Infotv.
modositdsdval 0sszefiiggésben a pénziigyi szektort érinté dgazati torvények modositdsdra
részletes szovegszer(i javaslatokat dolgoztunk ki az |Igazsagligyi Minisztérium részére.
Véleménylinkben az adatvédelmi reformmal Osszefliggé gazdasagi hatasokat érint6 varakozasokat is
bemutattuk.

A banki er6forrasokat a kilonb6z6 hatésdgokkal és intézményekkel valo elektronikus
kapcsolattartds feltételeinek a megteremtése, a kapcsolatok kiépitése is nagymértékben lekototte.
2018. januar 1-t6l a gazdalkodd szervezetek szdmara kotelez6 a cégkapu hasznalata, igy a bankok is
ezen keresztlil kommunikalnak (érkeztetnek és nyujtanak be iratokat) a kilonb6z6 hatdsagokkal,
koztiik a birdsagokkal.

A nemzetbiztonsdgi és biiniildézési célra torténé banktitok kiadds évtizedes gyakorlatat
meghaladdan, a digitalizacid teremtette lehetGségek kozott uj adatigények jelentek meg az érintett
hatdsagok részér6l, amelyeket a vonatkozd jogszabdlyok is aldtdmasztottak. A bankoknak a
kovetkez6 id6szakban elektronikus adatkapcsolatot kell kiépitenilk a Nemzetbiztonsagi
Szakszolgalattal. A témaban tartott felsGszintli egyeztetések eredménye, hogy az NBSZ dltal javasolt,
el6szor egy bankkal kiépitendd pilot rendszert a Nemzeti Adatvédelmi és Informdacidszabadsag
Hatdsag (NAIH) megvizsgélja és jovahagyja az altalanos alkalmazas el6tt.

A 2018. julius 1-én hatalyba lépd BlintetGeljardsi torvény uj leplezett eszkozt, a fizetési miiveletek
megfigyelését és a hatdésdg igényére torténd tranzakcio felfiiggesztést vezet be. A vonatkozo
részletszabalyokat tartalmazdé kormdanyrendelet szovegét a Belligyminisztérium egyezteti az
érintettekkel.

A bankok szdmdra szintén U] feladat a kézjegyzk részére a hagyatéki eljarasban, elektronikus uton
torténdé adatszolgdltatds, valamint a felszamoldok részére térténé elektronikus adatszolgdltatds,
amelyek részleteirGl a Bankszovetség tobb forduldban is egyeztetett az illetékes szervezetekkel a
Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamaraval, illetve a Felszdmoldk Orszagos Egyesiletével.

Az () Ugyvédi torvény végrehajtasdhoz kapcsolddéan a jogtanacsosi ad hoc munkacsoport
véleményezte a Magyar Ugyvédi Kamara ideiglenes delegdldsi szabdlyzatdt. A szabalyzat alapjan a
jogosultak februar végén megvalasztottak az orszdgos jogtandcsosi tagozatot, amelynek Csere
Balint, az OTP Bank vezetd jogdsza lett az elndke.

A mdsodik Pénzforgalmi irdnyelv (PSD2) bevezetés szempontjdbdl a magyar bankok szamara
kozponti kérdést jelentett, hogy az EBA altal kibocsatandé szabalyozastechnikai sztenderdek (RTS)
hatalybaléptetését a jogalkotd hozzdigazitsa az eurdpai unids alkalmazdshoz. A Pénzforgalmi
torvényben szerepld, 2019. janudr 1-i bevezetési hatdridé elhalasztasara igéretet kaptunk a
jogszabalyért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztériumtdl. A PSD2 egységes alkalmazasanak az
elésegitésére az MNB egy Gyakori kérdések és vdlaszok oldalt inditott a honlapjan.

A Fizetési szamla iranyelvhez (PAD) kapcsolédé harom rendelet értelmezésére, a velik kapcsolatos
feladatok felmérésére a Pénzforgalmi munkacsoport keretében almunkacsoport alakult, amely
beazonositotta a tisztdzando kérdéseket, és megolddsuk érdekében felvette a kapcsolatot az érintett
szabalyozéhatdsagokkal, az NGM-mel és az MNB-vel.

Az Azonnali Fizetési Rendszer projekt az év elején Uj szakaszaba |épett, miutdn az MNB kivalasztotta
az elszamolomii szallitéjat, a dan NETS A/S céget, amely tobb azonnali elszamold rendszer - kdztiik a
dan - megvaldsitasaban kozrem(ikodott. Az Gtemterv szerint az azonnali fizetési szolgdltatas 2019
juliusdban lesz elérhetd Magyarorszagon. A Projekt Iranyitd Bizottsag a kozeljov6ben dont arrdél, hogy
a szolgdltatas igényel-e 6ndllé fizetési markadt.



A Giro bankszamlavdltdssal kapcsolatos felligyeleti vizsgdlat eredményeként szlikiteni kell a
szamlazdras elutasitdsara hasznalhatd, jogszer(i indokokat. A bankszovetségi egyeztetéseket
kovetben a bankok javaslatot tettek az elutasitdsi indokok listajanak az atalakitasara.

Az MNB legutdbbi adatai szerint 2017-ben negyedével béviilt a bankkdrtyds elfogadéi hdlozat, és
dinamikusan nétt az elektronikus pénzforgalom. Az elfogaddéi hdldzat bvitésében meghatarozo
szereppel birt a Nemzetgazdasagi Minisztérium termindl telepitési programja. Az elmult évben mar
kartyds vasarlasok kétharmadanal a gyors és kényelmes érintéses fizetést hasznaltak.

szabdlyok alkalmazasa révén érinti a kartyalizletagat.

A Széchenyi Pihend (SZEP) kdrtydt kibocsaté intézmények szamara problémat jelent az, ha a jovében
a kartya kibocsatdsat pénzforgalmi szolgaltatassa kell atalakitani, a PSD2 elGirdsok betartasaval. Az
Eurdpai Unid Birdsaga itéletének fényében erésen korlatozott a magyarorszagi jogalkoté hatdskore,
és kérdéses, hogy talalhaté-e a forgalomban Iévé kartyak lecserélését elkeriilé megoldas.

A Készpénz Munkacsoport javaslata alapjan az EInokség februarban jovahagyta egy a bankkézi
készpénz kereskedelem fejlesztését célz6 megvaldsithatdsagi tanulmany elkészitését. A fejlesztés az
Osszes keresletet és kindlatot tartalmazo informatikai platform Iétrehozasdval valdsulna meg.

A SWIFT programjaban valtozatlanul az elsé helyen all a kiberbiztonsdg valamint az iligyfélbiztonsdgi
program (CSP) végrehaijtdsa, illetve a SWIFT uj levelezé banki szolgdltatdsanak (GPI: globalis fizetési
innovacio) az egyre szélesebb kor(i alkalmazasa.

Az egységes euro pénzforgalmi térség (SEPA) atutaldsi modellje, a SEPA Credit Transfer Scheme
(SCTS) tiz éve, 2008. januar 28-an kezdte meg a m(ikodését. A modellhez kezdetben 10 hitelintézet
csatlakozott, amelyet mostandig - részben a SEPA Végdatum Rendelet hatasanak betudhatdan -
tovabbi 18 intézmény kovetett, igy jelenleg 28 magyar SCTS tagot tart nyilvdn az Eurdpai Fizetési
Tanacs (EPC).

Az Eurépai Bankfoderdcio kezdeményezésére, a pénziigyi kultira és tudatossag fejlesztése jegyében
az idén negyedik alkalommal keriilt megrendezésre a European Money Week, az eurépai pénz hét. A
magyar Pénz7 - Eurdpaban egyediilallé eredményt felmutatva - tobb mint 200 ezer didk, 1.249 iskola
és 1.645 regisztralt pedagdgus részvételével zajlott az ,Okosan a hitelekrél!" pénziigyi, illetve az
»Uzleti étlet és egyiittmiikédés” vallalkozdi témakordkben. A Pénz7 kiemelt vidéki eseménye volt a
Miskolci Egyetem FINTELLIGENCE Pénzligyi Oktatasi Centrumanak az atadasa és az els6 magyar

nyelvl Pénzlgyi Kultdra tankdnyv bemutatasa.

A globdlis szabdlyozdsban meghatarozo szerepet jatszo Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB) az el6ttlink
allo id6szakra a kdvetkezGket fogalmazta meg prioritasként: (i) Figyelmes monitoring tevékenység az
U] és keletkezd kockazatok felismerésére/beazonositasara, értékelésére és kezelésére. (ii) A hatralévd
G20 pénzigyi reform prioritasok korultekint6 befejezése. (iii) A fékusz athelyezése az Uj szakpolitikai
kezdeményezésekrél a mar implementalt szabalyozasok értékelésére. (iv) Az FSB tevékenységének az
optimalizaldsa a hatékonysdg maximalizalasa érdekében.

Az FSB az els6 negyedéves napirendjén - egyebek kozott - az egységes tranzakcid azonositd, az
arnyékbanki tevékenység 2017 évi monitoringja, a levelez6i banki tevékenység visszaszorulasa, és a
helyes javadalmazasi gyakorlatokra vonatkozé kiegészité utmutatd szerepeltek.

A Bazel Ill szabdlyozas 2017. decemberi véglegesitését kbvet6en a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg
(BCBS) kiemelt feladatai szamos atfedést mutatnak az FSB prioritdsaival, de az er8s fellgyelet
el6segitésével is kiegészilnek. A Bizottsdg madrciusban tartott Ulésén megegyezett a 2016
januarjdban publikdlt kereskedési konyvi szabalyozas mddositdsdban és megerdsitette, hogy az Uj
szabalyokat 2022 januarjatol kell alkalmazni. A konzultacids folyamatot kovetéen véglegesitette a
rendszerszempontbdl fontos globalis bankok értékelési kereteit. A BCBS a rovid lejaratu, egyszerd,



atlathato és 6sszehasonlithato értékpapirositas t6kekdvetelményérdl is megallapodott, a vonatkozo
sztenderdet hamarosan publikaljak.

A Bizottsag dolgozik a Bazel Ill bevezetésének értékelési moddszerein. A konzisztens bevezetés
értékelése oOnkéntes lesz. A BCBS piaci folyamatokat elemezve megtargyalta a pénzigyi piaci
volatilitds bankrendszer stabilitdsara gyakorolt hatasat, illetve a kripto eszkdzok terjedésének a
kovetkezményeit. A negyedév soran tobb bazeli dokumentum (példaul , A fintech fejlédés hatdsa a
bankokra és a feliigyeletekre”, ,A kézponti banki digitdlis valutdk”) foglalkozott a technikai
kihivasokkal, innovaciokkal.

Az eurdpai jogszabdly alkoték (a Parlament és a Tanacs) egyel6re nem értek el szamottevd
elérehaladast a Bazel Il szabdlyozas addig elfogadott elemeit implementdlé, 2016. novemberi
kockdzatcsékkenté csomag elfogadasaban. Az Eurdpai Bizottsag ugyanakkor magyarazo jellegl
konzultaciét kezdeményezett a Bazel lll szabdlyozds 2017. decemberi véglegesitésének az eurdpai
bankszektorra és a tdgabb gazdasdgra gyakorolt hatdsairdl.

Az eurdpai bankrendszerre a legkomolyabb koévetkezménnyel a nem teljesité kitettségekkel
(NPE/NPL) kapcsolatos kezdeményezések jarhatnak. Az Eurdpai Bizottsdg marciusban négy elemd
kezdeményezéssel allt el6 a bankok meglévé NPL dllomdnyainak a leépitése, és az Uj NPL kitettségek
feléplilésének a megakadalyozdasa céljaval. A Bizottsagi javaslatot megel6z6en, majd azzal egyidejlileg
- a felUgyelete ala tartozd bankok tekintetében - az Eurdpai Kézponti Bank is szabdlyozta az NPL
hitelek utani tartalékolast.

Az Eurdpai Bizottsdg a negyedév soran a Tékepiaci Unio kiépitésére is szamos fontos jogalkotdsi
javaslatot tett (az eurdpai fedezett kotvények kezelése, a befektetési alapok hatarokon atnyuld
forgalmazasa, a koveteléseket és az értékpapirokat érint6 hatdrokon atnyuld Ggyletekre
alkalmazandd jog meghatarozasa).



Il. Makrogazdasagi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

2018 els6 negyedévében tovabb folytatodott a vildggazdasdg gyorsulé iitemii béviilése. Ellentétben
azzal a korabbi vélekedéssel, hogy a globalis névekedésben a 2017. évi Gtem lokalis csucsot jelent és
ezt kovet6en mérséklédik a ndvekedés, a legljabb el6rejelzések még egy-két évig fenntarthatonak
vélik a jelenlegi ratat. Az IMF szerint a tavalyi 3,8%-0s emelkedést kbvetéen a bévilés mind az idén,
mind jovére elérheti a 3,9%-ot. Globalis szinten a monetaris kondicidk még mindig tdmogatjik a
novekedést, annak ellenére, hogy a fejlett gazdasagokban a lassan fokozddd inflacié miatt
emelkedtek a piaci hozamok. A beruhazasok élénkiilése tovabbra is tamaszt adott a névekedésnek és
a vilagkereskedelemben sem érezhet6ek még az USA protekcionista |épéseinek a hatasai.

Az USA gazdasdgdnak elsé negyedéves szezonadlisan kiigazitott éves redInévekedési iiteme elérte a
2,3%-ot, ami fél szadzalékponttal elmaradt az el6z6 negyedévben mért értéktél. A bdviiléshez a
leginkdbb ezuttal a maganszektor beruhdzasai jarultak hozza. Az el§z6 negyedévekben tapasztaltnal
kisebb, de tovdbbra is jelentds a bels6 fogyasztas, és csak kismértéki a nettd export és a kormdanyzati
szektor kiaddsainak hatasa. A Fed mdrciusban 25 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatot, ami elérte
az 1,75%-ot. A jelent6s addcsokkentés hatdsa még nem érzékelhetd, de az év tovabbi részében ezzel
Osszefliggésben 0,5-1 szdzalékpontos GDP emelkedést valdszinlsitenek. A koltségvetésbdl
finanszirozott gazdasagélénkités azonban novelheti az egyensulytalansagot. A fiskdlis stimulus egy
csucsra jaratott gazdasdgban, csaknem teljes foglalkoztatdas mellett a potencialisnal kisebb béviilést
eredményezhet és tulfltheti a gazdasagot, mikozben jelentds koltségvetési fesziltséget okoz, amit
fokozhatnak a hiany finanszirozdsdval kapcsolatos kockazatok.

Az Eurdpai Unio gazdasdgi névekedése 2014 ota folyamatosan, bdar nagyobb dinamizalédds nélkiil
erésddik. A kordbbi politikai kockazatok nem befolyasoltak a gazdasagi teljesitményt, ugyanakkor
tovabbra is fennmaradtak. Németorszagban a valasztasokat kovetSen kozel fél év elteltével,
Olaszorszagban is tébb hénap késedelemmel alakult kormany, mikézben Franciaorszagban né az
elégedetlenség az erds felhatalmazassal megvalasztott adminisztracidval szemben. A rendezetlen
Brexit tovabbra is kockadzatot hordoz, de a szigetorszag tdvozasa lehetdséget kindl az unié reformjdra.
Az Eurdpai Unid gazdasagai - a vildggazdasagi konjunktura segitségével - év/év alapon 2,5%-o0s
novekedést értek el az els6é negyedévben. A gazdasdgi béviilés f6 hajtdereje valtozatlanul a belsé
fogyasztas volt, emellé azonban egyre inkabb felzarkdzik a beruhdzas, és - az eurd erésodése ellenére
- a nettd export is jelent8s. Az inflaci6 még mindig joval elmarad a célszinttdl, igy a monetaris
kondicidk tovabbra is lazak.

Japdanban toérés ldtszik a névekedésben, az elsé negyedévben 0,4%-kal csokkent a gazdasag
teljesitménye. Ennek elsédleges oka az ipari termel6k Gzleti varakozdsainak romldsan tul, a magasabb
inflacio és a tovabbra is nyomott bérndvekedés kedvezStlen hatdsa a belsé fogyasztdsra. A
visszaesést a szakért6k atmenetinek gondoljdk, mivel a f6 gazdasdagi partnerek Japan felé irdnyuld
kereslete tovabbra is élénk.

Az els6 negyedéves kinai névekedés meghaladta az elemzéi varakozdsokat, éves alapon tullépte a
6,8%-ot. Ennek hatterében elsGsorban a stabil belsé fogyasztds all, mikézben a netté export
fékezGleg hat. A hitelezés, valamint a spekulativ ingatlanfejlesztés visszafogasara tett lIépések eddig
nem mérsékelték a bévilést.

Oroszorszagban némileg fékezédott a névekedés iiteme (év/év alapon 1,3% volt az elsd
negyedévben), azonban az elsé jelentések ezt a kiilondsen hideg idéjarasnak tulajdonitjak.

A kedvez§ vilaggazdasagi és eurdpai konjunktura hatdsara @ magyar gazdasdg az elsé negyedévben
- a régids versenytarsaink zoméhez hasonldan - jol teljesitett. A negyedév soran - a KSH elsé becslése
szerint - a megel6z6 év azonos idGszakdhoz mérve a GDP novekedése szezonalisan és
munkanaphatassal kiigazitva elérte a 4,7%-ot, amivel az Eurdpai Unidban dobogds helyen végeztiink.
Termelési oldalon a névekedést elsésorban a piaci szolgdltatasok és a kereskedelem, valamint az
épitGipar béviilése okozta, igaz ez utdbbi 19%-os novekedésében a szegmensben tapasztalt 8%-os



atlagos aremelkedés is szerepet jatszott. Az ipari kibocsatas az el6z6 év eleji magas bazishoz mérten
mindoéssze 2,5%-kal ndvekedett.

Felhaszndldsi oldalon |ényegében a korabbi trendek folytatédtak. A legjelentGsebb keresleti tényezd
tovabbra is bels6 fogyasztds, amit a jo kiskereskedelmi adatok is aldtdmasztanak (a negyedéves
novekedés 7,7% év/év alapon). A mutatdk a beruhazasok kedvezé alakuldsat is valdszin(sitik. A
novekve belsd kereslet miatti importb6viilés fokozatosan mérsékli a kiilkereskedelmi tobbletet, ami a
tavalyi els6 negyedéves 770 millidrd forinthoz képest 2018. elsé negyedévben 651 millidrdra
csokkent.

A munkaerépiacon a foglalkoztatas (68,7%) és a munkanélkiliség (3,9%) a tavaly Gszi szinten
stabilizdlédott. A foglalkoztatdsban tovabb mérsékl6dott a kozfoglalkoztatottak ardnya, a
munkanélkiliség velik egyltt szamitott mértéke 7-8% kozott allna. Foglalkoztatasuk a képzettséget
nem igényl6 agazatokban enyhitheti a munkaerGpiac keresleti oldali fesziiltségét. A keresetek egy év
alatt csaknem 13 szazalékkal néttek.

Az infldaciés folyamatokban nem tortént valtozas, februarig folytatddott az darszinvonal éves
Utemének enyhe csokkenése, majd mdarciusban névekedés volt megfigyelhetd, igy a negyedévben
atlagosan 2% volt az dremelkedés. A maginflacié 2,5%-on allt, ami szintén elmaradt a jegybanki
céltdl. A keresetek novekedése érdemben nem gyakorolt hatdst az inflaciéra; amire az eurd zéna
mérsékelt inflacios folyamatai, valamint a bérkidramldssal parhuzamos jarulékcsokkentés
visszafogdan hatottak.

Az dllamhdztartds marcius végéig szamitott pénzforgalmi hidnya a tavalyihoz hasonléan magas lett,
megkozelitette a 872 milliard forintot, ami az éves el6iranyzat 67%-a. Ennek elsGdleges oka az unids
forrdsokbdl megvaldsitandd projektek koltségvetési el6finanszirozasa, ami marcius végéig kozel
hatszaz millidrd forintot tett ki (652 milliard forint finanszirozasbdél 61 milliardot utalt 4t az EU). Az EU
modszertanaval szamitott (az EU el6finanszirozassal korrigdlt) 2,4%-os koltségvetési hianycél
azonban nincs veszélyben a szakért6k szerint.

A belsé kereslet er6s novekedése miatt a folyd fizetési mérleg tobbletének tovabbi folyamatos
csokkenése varhato.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta a korabbi monetdris politikdjat, szinten tartva az iranyadd
jegybanki kamatratat.

Az eurd-forint drfolyam viszonylag sz(k (308-314 koz6tti) sdvban mozgott.

2018 els6 negyedévében a hitelintézetek dsszesitett mérlegféosszege 2,2%-kal (789 milliard
forinttal) névekedett. A forint dllomanyok béviilése nem érte el ezt a szintet. Az eurd er6sodése csak
csekély mértékben érintette a(z)- forintban kifejezett - eurd allomanyok novekedését, illetve az
egyéb fontosabb devizak gyengiilése sem ellensulyozta azok nominalis béviilését.

A forrds oldalon a kibocsatott értékpapirokon kiviil minden fontosabb forrastipus esetében
novekedés tapasztalhatd. A teljes brutté betétdllomdny 554 millidrd forinttal (2,3%-kal) bévilt. Ezen
belll a bankkozi betétek atlag alatti, az egyéb betétek atlagos mértékben emelkedtek (el6bbiek 1,7,
utdbbiak 2,4%-kal). A novekedés f6 oka a belfoldi allomanyok béviilése, a kilfoldi betétek
Osszességében elhanyagolhatdé mértékben (kevesebb, mint fél szazalékkal) csokkentek. Az utdbbi
id6szak trendjeinek megfelel6en tovabb folytatédott a betétportfolid atlagos futamidejének
rovidllése. Ezen belll ugyanakkor valtozads, hogy a lejarat nélkili allomanyok mellett az éven beliili
lejaratu betéti dllomany is bévilt. E mogott a pénzigyi vallalkozdsok és egyéb nem monetaris
pénziigyi intézmények rovid lejaratu lekotéseinek az emelkedése all. A hosszu lejaratu betétek
mérséklédése mogott elsGsorban a monetaris intézmények allomdanycsokkenése huzédik meg, tobb
mas szektorban mérsékelt emelkedés volt tapasztalhaté.

A betétek bdviilése valamennyi szektort érintette, elsésorban a hdztartasok brutté allomanyainak
3,2%-0s emelkedése (274 milliard forint) kiemelendd, de az allamhaztartas intézményeinek és az
egyéb pénzligyi intézményeknek is 3%-ot meghaladdan gyarapodott a betétallomanya.

A bankkozi forrasokon beliil - a fent emlitett lejarati rovidiilés ellenére - a bankkozi hiteleket is
magaban foglalo teljes dllomanyban a futamiddék jelentGs hosszabbodasa tapasztalhaté: mig az éven
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beliili betétallomany 4,6%-kal (95 millidrd forinttal) csékkent, addig az éven tuli 6,4%-kal (366 milliard
forinttal) nétt.

Az idGszak soran a kibocsatott értékpapirok allomanya enyhén visszaesett (-2,9%-kal, 65 milliard
forinttal).

Az els6 negyedéves pozitiv eredmények ellenére kismértékben (0,6%-kal, 23 milliard forinttal)
csokkent a sajat téke dllomdnya, ami részben osztalékfizetéssel, illetve osztalék elhatarolassal allhat
Osszefliggésben.

Az eszkozdallomdnyon beliil minden fontosabb eszkoztipus allomanya emelkedett. Nominalis
Osszegében kiegyenlitett - nagysagrendileg minden tételnél 200 milliard forintot valamivel
meghaladd - volt a novekedés tdbb eszkoztipusndl (bankkozi betétek, hitelek, értékpapirok), a
novekedés Gtemében azonban jelentGsek az eltérések.

A hitelallomdny - a megel6z6 év atlagos, a negyedévenkénti 2%-ot csaknem elér6 dinamikdjaval
Osszevetve az els6 negyedévben mérsékeltebben, 1,2%-kal (231 millidrd forinttal) bévilt. A bruttd
hitelallomany is nagysagrendileg ezt a novekedési Gitemet mutatta, azaz az értékvesztés, az értékelési
kiilonbozet és a felhalmozott kamat Osszességében neutrdlis hatdst gyakorolt az allomanyra. A
belféldi brutté dllomdanyok a nettd allomanyokhoz (1,8%, 290 millidrd forint) hasonldéan novekedtek,
a szamottevéen - 6,5%-kal - csokkend értékvesztésnek betudhatdan. A kilfoldi hitelek értéke mind
bruttd (-2,2%), mind nettd alapon csokkent.

A nem pénziigyi vallalati szektor esetében az atlagost el nem ér8, mérsékelt bruttd
allomanynoévekedés tapasztalhatdo (1%, 88 millidrd forint), és itt a bankrendszer szinten a
kordbbiakban megfigyelhet6 értékvesztés visszairas helyett mar értékvesztés elszdmolas tortént
(7,9%, 26 milliard forint). A haztartasok bruttd allomanya kis mértékben csokkent (-0,4%, 24 milliard
forint), de az értékvesztés visszairdsok (46 milliard forint) kompenzaltak ezt.

Az egyéb eszkdzallomanyok esetében emlitést érdemel a bankkozi hitelek és betétek bévilése (4,5%,
341 milliard forint). Ezen beliil csaknem 14%-kal (253 millidrd forinttal) csokkent az MNB-nél tartott
eszkozok, leginkabb a szamladllomanyok 0sszege. Ugyancsak jelentds a belfoldi allampapirok 3,5%-os
bévilése (290 milliard forint), és az ezen beliili dtrendez6dés a hosszabb futamidejli értékpapirok
irdnyaba.

A fenti hatasok ered@jeként a hitelintézeti szektor netté hitel/betét mutatéja 88%-ra csékkent
(bankkodzi hiteldllomanyok nélkil 76%).

Az eredmény a megel6z6 év azonos id6szakahoz hasonléan alakult és elérte a 188 milliard forintot
(2017 1. negyedévében 190 millidrd forint volt). Ez évesitve 18,2% t6keardnyos és 2,1%
eszkOzardnyos megtériilést jelent. A fenti eredményt leginkabb torzitd egyedi tétel, a - legnagyobb
O0sszegben az els6 negyedévben realizalt - lednyvallalati osztalékbevétel mellett az értékvesztés és a
céltartalékok feloldasa csak kisebb hatdssal jart. E tételek nélkiil 6sszességében 87 milliard forint
nyereséget ért el a bankszektor, ami éves szinten 8,4 % t&kearanyos, illetve 1 % eszkdzardnyos
megtérilés. A korabbi trendekkel ellentétben a netté kamatbevétel béviilt és javult az egyéb
pénziigyi és befektetési tevékenységek eredménye is, mig a nettd dij- és jutalékbevételek
csokkentek. Az elsé negyedévben a megel6z6 év azonos idGszakdhoz mérten 3%-kal néttek az
igazgatasi koltségek, ezen belll a személyi raforditdsok - a nemzetgazdasagi bérnovekedéstdl
elmaradva - 0sszességében 8,5%-kal emelkedtek.

I1l. Vallalati Gizletag

2017 negyedik negyedévében folytatddott a vallalati hitelezés dinamikus béviilése, igy az éves
Osszevetésben 10,4%-kal emelkedett a vallalati hiteldllomany a tranzakciok kovetkeztében. Az 6nalld
vallalkozékat is figyelembe véve a kkv-szektor hiteldllomanya koézel 12%-kal nétt. A negyedik
negyedévben a tranzakcidk egyenlege 6sszesen 184 milliard forintot tett ki, igy 2017-ben a teljes
vallalati hiteldllomany bdviilése tobb mint kétszerese volt a megel6z6 évinek. A 2017-es Uj
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hitelszerz6dés-kotések volumene 30%-kal haladta meg az egy évvel kordbbit, és az atlagos
hiteldsszegekben is emelkedés volt tapasztalhato.

A Hitelezési felmérés sordn adott banki valaszok alapjan a negyedik negyedévben a hitelfeltételek
mindkét vallalati méretkategdéridban enyhiltek. Ennek hatdsdra — a felmérésben részt vevd
intézmények valaszai alapjan — mind a nagyvallalati, mind pedig a kkv-szegmensben erdsédott a
hitelek iranti kereslet, tovdbb fokozva a banki versenyhelyzetet, ami pedig a kamatfelarak
csokkenéséhez vezetett. A bankok fél évre elGretekintve is e folyamatok fennmaradasara szdmitanak,
kilonosen a hosszu lejaratu hitelek esetében.

A Piaci Hitelprogram masodik szakaszanak eredményei

Az MNB altal 2016-ban elinditott Piaci Hitelprogram (PHP) 2016. évi varakozasokat felilmuld
eredményére tekintettel a Monetaris Tanacs 2017 majusdban a PHP masodik szakaszanak az
elinditasardl hatdrozott. Ennek hatdsdra atlagosan 34%-kal - 170 millidrd forintrél 227 millidrd
forintra - n6étt a bankok hitelezési vallaldsa és 2017 végén a HIRS-lgylettel rendelkezé bankok
mindegyike teljesitette vallaldsat. Ennek eredményeként szektorszinten a bankok az egy évvel
korabbit is meghaladd, mintegy 250%-os teljesitést értek el.

IV. Lakossagi lizletag

Az MINB marciusi hitelezési jelentése szerint ,,2017 végén a hdztartdsi hiteltranzakciok 14 milliard
forinttal csokkentették a hiteldllomanyt, de 2,7 szazalékos novekedés valdsult meg az elmult egy
évben. Az Uj szerz6déskotések volumene 6sszesen 326 milliard forint volt a negyedik negyedévben,
ami éves atlagban 41 szdzalékos bdéviilésnek felel meg. A teljes volumenen beliil az Gj lakashitelek
kihelyezése 39 szazalékkal, a személyi kdlcsonoké 47 szazalékkal emelkedett az elmult egy évben. A
negyedév soran az Uj lakdshitelek 19 szazaléka, mintegy 33 milliard forint kerilt Ujlakas-épités vagy
vasarlas céljabol folydsitasra.

A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan a bankok enyhitettek a fogyasztasi célu hitelek
feltételein, ami a felarak és a jovedelemaranyos torleszt6részlet bankok altal elvart szintjének
enyhitése mellett valdosult meg. A kovetkezé fél évre tovabba a bankok jelentés hanyada szerint
kovetkezik be lazitdas a lakashitel-kondiciékban a verseny élénkiilésével, valamint a MinGsitett
Fogyasztobarat Lakashitel varhato terjedésével. A lakascélu hitelkereslet a bankok érzékelése alapjan
tovabb élénkiilt, és ennek folytatdddsdra szamitanak a kovetkezé fél évben is. A kereslet
emelkedését tovabbra is tdmogatja a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény, amelyhez a negyedik
negyedévben az Uj kibocsatasu lakashitel-volumen 16 szdzaléka volt kothet6. A MindGsitett
Fogyasztobarat Lakashitelek negyedik negyedéves folydsitdsa 23 milliard forintot tett ki, mely a
lakascélu kibocsatas 13 szazalékat, mig a hosszabb kamatperiddusu lakdscélu hitelek mintegy 23
szazalékat adta. Az utolsé negyedéven beliil az MFL termékek egyre erételjesebb felfutdsa volt
megfigyelhetd: 2017 decemberében mar mintegy 40 szdzalékos aranyt értek el e hitelek. Az (j
lakascéld forinthitelek atlagos teljes hitelkoltsége (THM) valamennyi kamatfixaldsi periédus esetében
csokkent, mig a feldrak alakuldasaban egyelGre csupdn az 1-5 évre rogzitett kamatozdsu hiteleknél
tapasztalhatd mérsékelt csokkenés.”

A CSOK szabalyozas egyszertisitése

A Csaldadok Otthonteremtési Kedvezménye (CSOK) tamogatdsi szabalyainak adminisztrativ
egyszerUsitésének igénye mind a kormanyzat, mind az igénybevevék, mind a hitelintézetek részérdl
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felmerilt. A Magyar Bankszovetség két korben is egyeztetett és fogalmazott meg javaslatokat annak
érdekében, hogy a tapasztalatok alapjan hogyan tehet6 hatékonyabba az igénylés. Bevezetésre kerilt
az ugy nevezett ,nyilatkozati elv”, amellyel bizonyos igazoldsok, dokumentumok korabbi, papir
alapu benyujtasa mellézhetévé valt. A CSOK igénylésre nyitva dllo hatdarid6 hosszabbitdsa, valamint

a kiilfoldrél hazatéré igénylék korabbindl kedvezébb helyzetbe hozdsa pedig mar jelent6sen
kib&vitheti a CSOK igénylSk lehetbségeit.

A NAV jovedelem adatbazishoz valé hozzaférés lehetGsége

A felel6s hitelezés a bankok koriltekintd hitelnyujtasat, és egyben az Ugyfelek hitelfelvételkor
torténd megfelelS tajékoztatasat is jelenti. A felelGs hitelezés fontos alappillére a hitelbirdlat és az
ennek részét képez6 jovedelem informacid. A Magyar Bankszovetség részt vett a hitelnyujtok dltali
jovedelem-lekérdezhetéség elektronikus uton torténd biztositdsdra irdnyulé javaslat egyeztetési
szakaszaban. A jovedelmi adatok korszer(ibb igazolasanak lehet&sége - a fogyasztd dnkéntességével -
az adatvédelmi szempontok teljes korl( érvényesitésének biztositasdval valdsulhatna meg. Az
egyeztetés egyelGre koncepcionalis szinten zajlott, a a kezdeményezést felkarold MNB e szakaszban

kilon targyalt a NAV-val, illetve a hitelnyujté szervezetekkel.

A jelzaloghitelek kamatkockazatdval kapcsolatos tajékoztatas atlathatésaganak elGsegitésérdl
sz6l6 MINB ajanlas tervezete

A Magyar Nemzeti Bank ajanlas tervezetet fogalmazott meg a jelzaloghitelek kamatkockazataval
kapcsolatos tdjékoztatds atlathatdsaganak elGsegitésérél. Az ajanlas célja az eltér6 kamatozasu
jelzaloghitelek kamatkockazat mértékének fogyasztok felé torténd bemutatasa, kiilonos tekintettel
az altaluk valasztott hitelre vonatkozé kamatkockazat hosszu tava kdvetkezményeire.

Ennek keretében egyrészt az MNB a pénzligyi intézmény az eddigi unids alapokon nyugvé teljes
hiteldij mutatéra vonatkozé mddszertant bévitené ki, miasrészt a kamatkockdzatrdl szolo,
dsszehasonlito jellegli tdjékoztatot is bevezetné a tudatosabb fogyasztéi dontéshozatal érdekében.
Az ajanlas elfogadasa esetén a bankoknak a jelzaloghitelekre kamatvdrakozdssal korrigdlt teljes
hiteldij mutatét (KTHM) is szamitaniuk kell majd, és a vélasztott hiteltermékre vonatkozé KTHM-et
be kell mutatniuk a fogyaszténak. A KTHM szdmitasahoz kapcsolddé informdcidkat - ide értve a
szamitashoz hasznalt adatok forrasat és a szamitas modelljét - kdzzé kell tenniiik a honlapjukon.

A Magyar Bankszovetség idvozol minden olyan |épést, amely a felel6sebb hitelezést teszi lehet6vé.
Az ajanlas tervezetet véleményezése sordn az egységes, MINB dltal vezetett becsiilt kamat

kalkulator alkalmazdsdra, valamint a kockdzatfeltaro nyilatkozat tartalmdnak kibévitésére
fogalmazott meg javaslatokat.

V. A bankszektor miik6dését befolyasolé tovabbi fontosabb szabalyozasi fejlemények

Az Info térvényhez kapcsolodé salatatérvény

Az lgazsagligyi Minisztériumban 2017. novemberi értekezleten elhangzott felhivdsnak eleget téve
januarban megkuldtik az IM részére a GDPR' hatalyba lépésével és az Infotv. médositdsdval

! General Data Protection Regulation: Altalanos Adatvédelmi Rendelet

13



osszefiiggésben a pénziigyi szektort érinté dgazati térvények modositdsdra vonatkozo, 24 oldalban
Osszefoglalt észrevételeinket. Egyes agazati jogszabalyok mddositdsdra vonatkozdan részletes
szovegszer( javaslatokat dolgoztunk ki. A legfontosabbak: a kutatds és a kbzvetlen lizletszerzés céljat
szolgdlé név- és lakcimadatok kezelésérél szolé térvény, a lakdstakarékpénztdri térvény, a
jelzdloghitelintézetekrdl szold térvény, a hitelintézeti térvény, a tékepiaci térvény, az elektronikus
kereskedelmi szolgdltatdsok, valamint az informdcids tdrsadalommal dsszefliggé szolgdltatdsok
egyes kérdéseir6l szolo térvény, a személy- és vagyonvédelmi, valamint a magdnnyomozdi
tevékenység szabdlyairdl sz6l6 térvény, a gazdasdgi reklamtevékenységrél szolo térvény, a Kézponti
Hitelinformdcids Rendszerrél szold térvény, a hitelbiztositéki nyilvantartdsrol szolé térvény, és a
pénzmosdsi térvény. Véleménylinkben az adatvédelmi reformmal Osszefliggd gazdasagi hatdsokat
érint6 varakozasokra is kitértiink.

A késSbb megkildott kiegészit6 javaslatunk a pénzigyi dgazati torvényekbe illesztené be a GDPR
vdllalkozdscsoport fogalmat. (Az Amerikai Kereskedelmi Kamara (AmCham) ezzel megegyez6
tartalmu javaslatot tett.)

A beérkezett javaslatokat februdrban tobbnapos egyeztetés keretében vitattdk meg a tarsadalmi,
érdekképviseleti szervekkel. (Ldsd az Adatvédelmi munkabizottsagnadl irottakat!)

Hatdsagi adatkérések

A nemzetbiztonsdgi és biiniildézési célra torténé banktitok kiadds évtizedes gyakorlatat
meghaladdan, a digitalizacio és a biztonsagi kihivasok miatt uj adatigények jelentek meg az érintett
hatdsagok részér6l, amelyek beemelésre keriltek a hatdsdgok miikodési kereteit biztositd
jogszabalyokba. A Nemzetbiztonsagi torvényben szerepld jelz6rendszer kiépitése, valamint a fizetési
mUveletek - Uj Blintet6eljarasi térvénybe beemelt - megfigyelése a gyakorlatban hasonld célt szolgal;
a hatdosdg dltal megadott fizetési szamldk, bankkdrtydk tranzakciéinak, vagy azok egy
meghatdrozott kérének folyamatos jelentését az adatot kéré hatdsdg iranydba.

1. Az NBSZ elektronikus adatkapcsolattal 6sszefiiggd fejlemények

A Nemzetbiztonsagi torvény 2017. januartdl tette lehetévé elektronikus adatkapcsolat kiépitését
mind a korabbi gyakorlat szerinti, mind a jelz6rendszerek kiépitése tekintetében. A Nemzetbiztonsagi
Szakszolgalat (NBSZ), mint ennek a szolgaltatasnak a kiépitésére feljogositott szerv 2017 majusatdl
kereste meg a nagyobb kereskedelmi bankokat az elképzeléseit tartalmazé banki interfész
specifikacidval. Az NBSZ altal kidolgozott megoldas lehet6vé teszi, hogy barmely nemzetbiztonsagi
szerv altal kért adatok igénylése és bankok altali rendelkezésre bocsatdsa az NBSZ és a banki
rendszerek kozotti automatikus adatkapcsolat révén torténhessen meg. A megkeresett bankok
adatvédelmi aggdlyaik tisztazasa el6tt nem lattak célszerlinek a sziikséges IT fejlesztéseket
elkezdését. A probléma kezelése érdekében a BM kozigazgatdsi dllamtitkara és az NBSZ f6igazgatdja
a Bankszovetség aprilisi elntkségi lésén egyeztetett a kérdésr6l. Ennek eredményeként
bankszbvetségi vezérigazgatdi férumra keriilt sor, ahovad az Igazsaglgyi Minisztérium és a
Nemzetgazdasagi  Minisztérium illetékes allamtitkarait, a Nemzeti Adatvédelmi és
Informdciészabadsag Hatdsag (NAIH) elnokét és a Magyar Nemzeti Bank képviselGjét is meghivtuk. A
hatdsagok egyontetl véleménye alapjan a helyzet nem igényel jogszabaly mddositast, illetve a NAIH
elndke szerint altaldnossagban nem aggalyos a rendszer NBSZ altal tervezett kialakitasa. A tényleges
megvaldsitas adatvédelmi kovetelményeinek a biztositdsa érdekében a résztvevék megallapodtak
abban, hogy egy bankkal pilot rendszert épit ki az NBSZ, amit a NAIH megvizsgal, és amennyiben azt
megfelel6nek talalja, akkor a tobbi érintett banknal is megtorténik az elektronikus adatkapcsolat
kialakitasa.

2. Uj Biintetéeljdrdsi térvény 216-218.§: a fizetési miiveletek megfigyelése, konzultdcidk
a BM-mel és az érintett hatdsdgokkal
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A Belligyminisztérium kozigazgatasi allamtitkara februdrban kereste meg a BankszOvetséget azzal,
hogy a 2018. julius 1-én hatadlyba 1ép6 BiintetGeljarasi torvény uj leplezett eszkézt, a fizetési
miiveletek megfigyelését és a hatdsdg igényére torténd tranzakcio felfiiggesztést vezet be. Az
allamtitkar a részletszabalyokat tartalmazé kormanyrendelet szévegét kivanta el6zetesen egyeztetni.
A BankszOvetség vdlaszlevelében tobb jogi, adatvédelmi, IT biztonsagi, fejlesztési és bankiizemet
érint6 problémat sorolt fel és személyes konzultaciéra tett javaslatot.

A BM az észrevételeink alapjan Iényeges mértékben atdolgozta a rendelettervezet érintett sz6vegét
és ennek egyeztetésére marcius elsé felében két konzultaciét szervezett, amelyen az ligyészség, a
nyomozohatdsagok, az MNB és a GIRO is részt vettek. A konzultacidk az uj kormdanyzat m(ikédése
megkezdését kovetSen folytatddnak.

A kozjegyzok részére elektronikus uton torténd adatszolgdltatds a hagyatéki eljarasban

A kozjegyzGk részére a hagyatéki eljardsban torténd hitelintézeti adatszolgdltatas targydban a Magyar
Orszagos KozjegyzGi Kamara (MOKK) és a Bankszovetség kozott széles korl banki részvétellel 2018.
janudr 15-én egyeztetést tartottunk a Kozjegyz6k Hdzdban. A MOKK képvisel6i ismertették, hogy
milyen okokbdl alltak el a Microsec Zrt. altal megkezdett adatszolgaltatdsi projekttél, s azt hogy a
hivatali kapu keretében kivanjak megoldani a hagyatéki eljarasban torténé adatkérést is.

A MOKK hivatali kapu fejlesztése mar befejez6do6tt, elindult, lehet Gzeneteket kildeni és fogadni az
ANYK? (irlap alkalmazasaval. A hagyatéki eljarasban torténé adatkérésre vonatkozé ANYK Grlapot a
hitelintézetekkel kdzosen szeretné a MOKK kialakitani. Ez utébbihoz részletes javaslatokat tettlink,
amelyet irasban is megkildtiink a MOKK részére. Emellett megéllapodtunk a specidlis ANYK (irlap
haszndlataig terjed6 datmeneti id6ben alkalmazandé eljdrasrendrél. Az egyeztetések
eredményeképpen a MOKK megkiildte a megkeresés és a valasz sablon tartalmat és formatumat,
amelyet a munkacsoportok véleményeztek.

A felszamolok részére t6rténd adatszolgaltatas

A cs6édtorvény 2017. év kozbeni, ez év elején hatdlyba lépett mddositasa szerint a pénzforgalmi
szolgdltaténak, befektetési szolgaltaténak az adatszolgaltatast ,,az elektronikus ligyintézés és bizalmi
szolgdltatdsok dltaldnos szabdlyairdl szolé 2015. évi CCXXIl. térvény 58. § szerinti biztonsdgos
elektronikus kapcsolattartds szabdlyainak megfelel6 modon kell megkiildenie a felszamold részére.”
A vonatkozd jogszabaly azonban még nem teszi lehet6vé a cégkapu cégek kozotti haszndlatat. (A
felszdmold szervezetek a hatdsagi jellegli tevékenységliket gazdasagi tarsasagként végzik, ezért a
pénzligyi intézmény és a felszdmold kommunikacidja sordn tulajdonképpen két cég kozotti levelezés
torténik.) A problémaval a Felszdmoldk Orszdgos Egyesiiletével (FOE) kozos levélben, februarban
megkerestiik a Bellgyminisztériumot és a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumot is. A FOE-val tartott
megbeszélésen a jogszabdly-mddositds kezdeményezésén tul az adatszolgaltatds gyakorlati kérdéseit
is egyeztettiik és az &tmeneti id6re vonatkozo eljarasi rendet is korvonalaztuk.

Az Orszagos Kamarai Jogtanacsosi Tagozat ideiglenes delegdlasi szabdalyzata

Az (lgyvédi torvényhez és a kapcsoldodd jogszabalyokhoz, valamint a kamarai szabdlyzatok
véleményezéséhez hasonléan a jogtandcsosi ad hoc munkacsoport (amelyben mas iparagi
jogtanacsosok is részt vesznek) véleményezte a Magyar Ugyvédi Kamara ideiglenes delegdldsi
szabdlyzatat.

? Altaldnos Nyomtatvanykitélts
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A szabdlyzat alapjan a Magyar Ugyvédi Kamara elndke 2018. februar 28. napjara tiizte ki az orszagos
jogtanacsosi tagozat valasztdsat. Az orszagos tagozat felallitdsa azért is fontos, mert Magyar Ugyvédi
Kamara szervei hatdskorébe tartozo szabdlyzatok elfogadasahoz ki kell kérni a tagozat véleményét. (A
tagozatokra vonatkozdé, nem egyedi dontések soran ki kell kérni a tagozatok véleményét, mig a
kizardlag rajuk vonatkozo szabalyok tekintetében az egyetértésiik is sziikséges.) Masrészt az aktiv
valasztdi részvételnek fontos szerepe volt abban is, hogy demonstrdlja a jogtanacsosi kar
elkotelezettségét, ezzel erGsitve a kamardn beliili érdekérvényesit6 képességét.

A vdlasztasra jogosultak Ugyfélkapus azonositast kovetSen, elektronikus dton adhattak le
szavazataikat, a valasztas.ugyvedikamara.hu honlapon. Az Orszdgos Tagozat elndkévé dr. Csere
Balintot, az OTP Bank Nyrt. vezet6 jogaszat valasztottdk meg, ami azért is szerencsés, mert igy az
orszagos tagozatban a pénzligyi szektor is hangsulyos képviseletet kaphat.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények

A Bankkézi Finanszirozasi Mutato véglegezése és konzultacié a Devizafinaszirozas Megfelelési
Mutaté kapcsan

A Bankko6zi Finanszirozasi Mutatdé (BFM) bevezetésének részleteivel kapcsolatosan az Eurdpai
K6zponti Bankkal és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilettel folytatott konzultacid februarban
fejez6dott be. A korabbi egyeztetéseknek megfelel6en, a mutatd szamitdsa sordn egyes
refinanszirozasi forrdsok (a jelzdloghitelintézeti torvény szerinti refinanszirozasi jelzaloghitelek; a
specialis intézményektdl - példaul EKB, MNB, MFB, EXIM, EIB, stb. - kapott refinanszirozasi hitelek; a
jelzalogkotvények, a lakossagi fedezet mellett kibocsdtott CRR dltal elismert fedezett kdotvények és a
legaldbb két évre kibocsatott egyéb kotvények; a hazai bankok kilfoldi fidkjainak forrasai; a margin
szamlak; az alarendelt kolcsontGke és egyéb a szabalyozdi t6kében figyelembe vehetd kdlcsontbke;
illetve a Magyarorszagon belili csoporttagoktdl kapott forrasok) kikeriilnek a figyelembe veendé
kérbél. Kedvezményes sulyozassal vehet6k figyelembe a mds bankok részére vezetett szamldk,
valamint a kulfoldi anyaintézményt6l kapott forrasok. A 30 milliard forint mérlegf66sszeg alatti
intézményeknek - de minimis szabalyként - nem kell alkalmazniuk a mutatét. Tovabbi fontos elem,
hogy az egy csoportban Iév6 magyarorszagi intézményeknek konszoliddlt alapon kell megfelelniiik a
mutaténak.

A jegybank a szabalyozdast marcius 27-én hirdette ki és julius 1-én Iép hatdlyba.

A fentiekkel parhuzamosan az MNB makro-prudencidlis szabalyozasért felelGs terllete mdédositotta a
DMM szabdlyait, amelynek a tervezetérSl marcius elején kezd6dtek konzultaciok. A jegybank
elképzelései alapjan a mutaté egyfajta deviza NSFR mutatoként fog funkciondlni a BFM
bevezetésével egy idejd hatdlyba lépéssel. Ennek figyelembevételével az MNB a rendelet fogalmi
korét hozzaigazitotta a CRR és az annak felhatalmazasa alapjan kiadott Eurdpai Bizottsagi rendelet
fogalmaihoz. Az NSFR szabalyoknak megfelel6en a rendelettervezet alkalmazdsdban tovdbb bontotta
az 1 éven belili dllomanyokat és ezen belll eltér6 sulyokkal latta el a 6 hénapnal révidebb, illetve
hosszabb devizaforrasokat és eszkdozoket. A monetdris pénzlgyi intézményekkel egyenrangu
szabalyokat alkalmazasaval szigoritotta a nem monetdris pénziigyi intézményekt6l szarmazo forrdsok
és kihelyezett eszkozok figyelembevételét. Fontos valtozds a szarmazékos lgyletek aszimmetrikus,
csak a kovetelések kozott torténd figyelembevétele, amely azok devizaldbat érinti (illetve szallitasos
Ugyletek esetében lehet a forint labbal nettésitani). A konzultacié soran a technikai pontositdsok
mellett - a versenyképességet javitasara és a hitelezés 0sztonzésére vald hivatkozdssal - tobb bank
javasolta a hosszi SWAP-on keresztiil szerzett devizaforrasok (kotelezettségek) figyelembevételét a
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mutaté szamitasakor, azonban az MNB — vélhet6en makroprudencialis okokbdl — tovabbra sem
tdmogatja azt.
A médositast a jegybank egyezteti az illetékes eurépai hatdsagokkal.

e

Az online azonositasrol és szlir6rendszerekrél sz6l6 MNB rendelet modositasanak a
kezdeményezése

A pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérél és megakaddlyozdsdrdl szolo térvény
végrehajtdsanak az MNB dltal feliigyelt szolgdltatokra vonatkozd, valamint az Eurdpai Unio és az
ENSZ Biztonsdgi Tandcsa dltal elrendelt pénziigyi és vagyoni korldtozo intézkedések végrehajtdsarol
sz0l6 térvény szerinti szlir6rendszer kidolgozdsdnak és mikédtetése minimumkévetelményeinek
részletes szabdlyairdl szolé MNB rendelet gyakorlati alkalmazasanak tobb hdénapos tapasztalatai
alapjan az MBSZ pénzmosds megel6zési munkacsoportja Osszedllitotta a szektor altal javasolt
korrekcidkat.

A rendelet jelenleg hatalyos szovegéhez tett médositasi javaslatainkat és azok indoklasat a rendelet
szovegében vdltozds kovetbvel jeldlve adtuk meg. Tekintettel arra, hogy tobb, a szektor szdmara
kiemelt fontossagu témakorben tettek tagjaink észrevételt, kezdeményeztiik egy nyilvanos
konzultacié lehetGségét annak érdekében, hogy mind a szektor, mind a Felligyelet szempontjait
maximalisan figyelembe vevé mddositas sziilethessen. A kiemelt fontossagu témakorok kozott
szerepelt példaul az djraazonositds megkénnyitése: a mar azonositott ligyfelek esetében a meglévé
kommunikdacios csatorndkon is megtorténhessen az adatok mddositasa, kiegészitése; valamint az,
hogy a valds idejl ligyfél-atvilagitds ,egészére” kiterjedd ellendrzése helyett a javaslat pontosan
meghatdrozza, hogy az ellenérzésnek mire kell kiterjednie.

A konzultacidra és az azt kdveté mdodositasra varhatdan a nyar végén, 6sz elején keril majd sor.

Az MNB alelnoki korlevél véleményezése (IFRS9 értékvesztési szabalyok)

Tagjainkkal marciusban véleményeztettik ,az IFRS 9 standard alkalmazdsaban a makrogazdasdgi
informdcidk felhaszndldsdrdl és a hitelkockdzat jelentés névekedését jelzé tényez6krél” cimli MNB
vezetG6i korlevelet. Az IFRS 9 kapcsan alkalmazandd, a korlevélben foglalt értékvesztési szabalyokhoz
szamos észrevétel érkezett, amit eljuttattunk a szabalyozé hatdsaghoz.

Kilfoldi anyabanki hattérrel rendelkezd hitelintézetek jelezték, hogy az IFRS 9 értékvesztési modellt
és modszertant erGsen centralizdlja a kulféldi tulajdonos. A modellel kapcsolatos
részletinformacidkhoz valé hozzaférés a magyarorszagi leany szamadra korlatozott, annak
valtoztatdsdra helyileg nincs lehetGség. A piaci szerepl6k ugy itélték meg, hogy a vezetGi korlevélben
ismertetett j6 gyakorlattdl vald eltérés esetén indokolatlan és részben kivitelezhetetlen is, hogy az
eltérés miatt részletes dokumentaciot, indoklast, elemzést kelljen benyujtani. Javasoltdk, hogy a
kapcsolédd dokumentacids kotelezettségeket csokkentsék, illetve bizonyos esetekben adjanak
felmentést (példaul kis belfoldi piaci részesedéssel rendelkezd kiilfoldi hatterd pénzintézetek esetén).
Kifogdsoltak, hogy a korlevélben megfogalmazott elvarasok az IFRS bevezetést kovetGen jelennek
meg, és igy ezek koltségét mar nem lehet a t6kében FTA®-ként figyelembe venni, hanem a bankok
eredmény-kimutatdsat terheli. Javasoltdk, hogy az elGirdst 2019. januar 1-jétél legyen kotelezd
alkalmazni, igy a bankok a jov6é évi koltségvetés elkészitése sordn mar szamolni tudnak ezzel a
tétellel.

Szorgalmaztuk, hogy az ugy nevezett ,POCI” kategéridba (az IFRS 9 fliggelékében meghatarozott
vasarolt vagy keletkeztetett kovetelések) sorolando, viszont jelenleg nem késedelmes, teljesité
allomanyok Stage kategdridkban torténé szerepeltetésével kapcsolatban egységes MNB allasfoglalas

® first time adaption: egyszeri kiigazitds
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szlilessen. Ez nagyban segitené az 6sszehasonlithatdsag elvének megvaldsuldsat a szektor egészére
nézve.

Adatszolgaltatas - HITREG projekt

2018. els6 negyedévében a jegybanki analitikus hitelregiszter kialakitasara létrejott HITREG
munkacsoport harom alkalommal (lésezett. Az (iléseken a fedezeteket és a tranzakcidkat tartalmazé
adattdblak, tovabbd a pénzigyi vdllalkozasok adatszolgaltatasi kotelezettségei keriltek
megtargyalasra. A HITREG adatmodell Uj eleme, hogy a 2020-t8l bevezetésre keriilé ESRB® ajdnldsok
(ESRB/2016/14) miatt sziikséges informdcidkat is beépitették az adatmodellbe. Az ajanlasokkal
kapcsolatos kérdésekrél az MNB folyamatosan egyeztet az ESRB-vel. Az ajanlasok célja a pénziigyi
rendszerre jelent8s hatdst gyakorld ingatlanszektor monitorozdsa. Az ebbél adddo, bankokat terhel6
adatszolgaltatds is a HITREG adatmodellbe épitették be.

A hitelfedezetekkel foglalkozé munkacsoport (ilésen elhangzottak alapjan az MNB letett a kézponti
ingatlan, valamint gépjarmi fedezet-nyilvdantartdsi adatbdzis létrehozdsdrol, amely az eredeti
elképzelések szerint a HITREG részét képezte volna.

A szakértSk kérésére az a dontés sziletett, hogy az adatokban bekévetkezé idbszaki vdltozdsok
helyett a teljes adatdllomdnyt kell majd jelenteni. Ez nagyobb mennyiségl adatkildést jelent, de
strukturaltabb, attekinthet6bb, ellenérizhetébb. Az allomanyi adatkildés aldl kivételt képeznek az
instrumentum megszlnésre, a hitelbirdlatra vonatkozé adatok és a tranzakcids tablak.

A tranzakcios tablakat attekint6 konzultdcié soran felhozott érveknek kdszonhetd, hogy hitelkartya
tranzakciokra, overdraft lehivdsokra, torlesztésekre vonatkozéan nem kell majd adatot
szolgdltatni.

Varhatéan még két alkalommal keriil sor munkacsoport Ulésre az MNB és a jelentésszolgalati
szakért6k kozott, ahol a bevezetés vdrhato hatdridejérél, a HITREG dltal kivdlthato
adatszolgdltatdsokrol, a projekt iitemezésérél, a pdrhuzamosan folyé KHR fejlesztésrél, az
Osfeltoltésrél, a bekiildés technikai modjardl és az ellendrzési szabdlyokrodl is egyeztetni kell.

VII. Pénzforgalom

PSD2 felkészulés, alkalmazas

Magyarorszagon és szerte Eurépaban 2018. janudr 13-i hatdridével megkezdédétt a PSD2° direktiva
meghatdrozé alapelveinek alkalmazdsa. A hazai jogalkotd a bevezetést megel6z6 idGszakban
szakmai nyitottsaggal konzultacids lehet6séget biztositott a Magyar Bankszévetségnek és tagjainak a
PSD2 hazai szabalyozasba torténé atlltetését érintéen, de ennek ellenére maradtak a helyes
gyakorlati alkalmazast jelentésen megnehezits, esetenként ellehetetlenité problémak.

Az egyik kozponti kérdést az EBA dltal kibocsdtandé szabdlyozdstechnikai sztenderdek (RTS®)
alkalmazadsa, illetve hatdlybaléptetése képezte. A hazai PSD2 szabalyozas kihirdetését kdvetéen az
EBA 2017. december 19-én - tébbek k6zott - a széban forgd RTS-sel kapcsolatban fontos allasfoglalast
tett k6zzé, amelynek figyelembe vételére kértlik a hazai jogalkotdt. A Bankszovetség részletes érvek
bemutatasaval kérte a jogszabdlyért felel6s Nemzetgazdasagi Minisztériumot, hogy mddositsak az
RTS-ek alkalmazdsanak kezd6 id6pontjat, azaz 2019. janudr 1. helyett - az EU gyakorlatat atvéve - a

4 European Systemic Risk Board: Eurépai Rendszerkockazati Testlilet
> Payment Services Directive: Pénzforgalmi Iranyelv (az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/2366 szamd Irdnyelve)
6 Regulatory Technical Standard
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kihirdetést kdvet6 18 hdnap elteltét kbvetd nappal legyen kotelez6 az alkalmazas. A NGM Pénzigyi
Szabdlyozdsi Szakteriilete megalapozottnak taldlta és visszaigazolta a Magyar Bankszovetség
megkeresését. Az NGM illetékesei megallapitottdk, hogy ,az RTS unids publikdlasa a korabban
tervezetthez képest jelentés késedelmet szenved, és el6reldthatéan 2019 6szt6l lesz alkalmazandé.
Ezért az eurdpai unids szabdlyozasnak valé megfelelés érdekében a hazai szabdlyozasnak is ezt az
id6pontot kell figyelembe venni. Mindezek fényében a Pft. 66/A. §-dban meghatarozott 2019. januar
1-jei hatdrid6é ennek megfelel6 mddositdsa mindenképp indokolt lesz.” A vonatkozd jogszabaly
(Pénzforgalmi torvény (Pft.)) mddositasa az id6kozben lezajlott valasztasok, illetve a szakmai
el6készitési folyamatok miatt az 8szi torvénykezési idészakban valdszind.

A PSD2 egy alapvet6en Uj, a szabalyozd szandékai szerint a korabbinal nyitottabb és erdsebb
ligyfélkézpontiusdggal bird pénzforgalmi kornyezetet teremt. Koncepcionadlisan Ujitd jellege miatt az
alkalmazas soran maradtak, illetve folyamatosan vet6dnek fel nyitott kérdések, amelyek
feldolgozasara, megvalaszolasara a Bankszovetség folyamatos—szakmai konzultaciét folytat a(z) -
hazai fellgyeleti hatdsagi jogkort betolt6 - MNB szakteriileteivel.

A hozzd beérkezd nagyszdmu megkeresés, illetve a széles érintetti kor miatt az MNB ugy dontott,
hogy a PSD2 témakérben elindit egy Gyakori kérdések és vdlaszok oldalt. Az MNB jellemz6en nem
egyedi kérdésekre reagdl, hanem jellegiikben, témakorikben azonos, kérdéstipusok egyittes
megvdlaszoldsa a tdjékoztaté oldal célja: az adatszolgdltatds, az erds iigyfél-hitelesités és
biztonsdgos kommunikdcio, a felel6sség, és egyéb, engedélyezési, lebonyolitdsi szabdlyok
témakorokben. Az MNB tdjékoztaté oldal elérhet6sége:
http://www.mnb.hu/penzforgalom/psd2-gyakori-kerdesek-es-valaszok

A Fizetési szamla iranyelvhez (PAD’) kapcsol6dé rendeletek implementacidja

Ez év januar elején megjelent az a hdrom rendelet, amely a Fizetési szamla iranyelvhez kapcsolddik:

e Felhatalmazason alapuld rendelet a 2014/92/EU iranyelvnek a fizetési szamlakhoz
kapcsolédd legjellemz6bb szolgaltatdsok unids szinten egységesitett terminoldgidjdra
vonatkozo szabdlyozastechnikai sztenderdek tekintetében torténd kiegészitésérdl (2018/32);

e A Bizottsdg végrehajtdsi rendelete a 2014/92/EU iranyelvnek megfelel6en a dijkimutatas
egységesitett formdatumara és egységes szimbdlumara vonatkozd végrehajtas-technikai
sztenderdek meghatarozasardl (2018/33);

e A Bizottsdg végrehajtasi rendelete a 2014/92/EU iradnyelvnek megfelel6en a dijjegyzék
egységesitett formdatumara és egységes szimbdlumara vonatkozd végrehajtds-technikai
sztenderdek meghatarozasardl (2018/34)

A rendeletek értelmezésére, illetve a vellik kapcsolatos feladatok felmérésére a Pénzforgalmi
munkacsoport keretében almunkacsoport alakult. Az almunkacsoport Ulései sordan beazonositotta
azokat a kérdéseket, amelyek tisztazasa érdekében felvette a kapcsolatot az érintett
szabalyozéhatdsagokkal, az NGM-mel és az MNB-vel. igy egyeztetni kivanunk a rendeletek hatédlyba
|épésérdl, az egységes koltségmutatordl, a dijjegyzék illetve a dijkimutatas ligyfelek rendelkezésére
bocsatasanak kezdd id6pontjardl, a leggyakoribb szolgdltatasok nemzeti listdjardl, a rendeletek és a
hatdlyos pénzforgalmi torvény fogalom haszndlatanak eltéréseirdl, valamint a kotelez6 nemzeti
Osszehasonlité web-oldal lGzemeltet6jérdl és az ahhoz szolgaltatandd adatokrél. Az egyeztetések
lezardsa a masodik negyedévben varhato.

Az Azonnali Fizetési Rendszerrel kapcsolatos fejlemények

’ Payment Accounts Directive (2014/92/EU)
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Az év elején a projekt Uj szakaszaba Iépett, miutan kivalasztasra keriilt az elszamolomii szdllitéja, a
dan NETS A/S cég, amely tobbek k6zott a dan azonnali elszdamold rendszer szallitdja.

A projekt résztvevGinek tdjékoztatasa céljabol az MNB marcius elsején informdcids forumot tartott,
amelynek szervezésében — a korabbiakhoz hasonldan — az MBSZ is részt vallalt. A férumon —amelyen
tagsagunk jelent6s hanyada képviseltette magat - az MNB, a GIRO Zrt és a kilfoldi szallitd képvisel6i
adtak tajékoztatdst a projektben ellatott szerepiik szerint. A hallgatésag részletes tajékoztatdst
kapott az azonnali fizetési szolgaltatasra vonatkozd szabalyozds legfontosabb el6irdsairdl, a projekt
allapotardl, a kozponti infrastruktira létrehozasanak (itemezésérdl, valamint a kozponti
infrastrukturat szallité cég mds orszagokban szerzett eddigi tapasztalatairdl.

Az MNB megitélése szerint a rendszer |étrehozasa az litemterv szerint halad, igy a célkitlizéseknek
megfelel6en, 2019 juliusaban elérhetd lesz az azonnali fizetési szolgaltatas Magyarorszagon.

Az év elején beérkezett tagbanki megkeresésekre reagalva a Magyar Bankszévetség létrehozott egy
komplementer AFR/AZUR almunkacsoportot, amelynek feladata a projekttel kapcsolatban felmeriilt
kérdések Osszegyljtése, értelmezése, megfogalmazasa, rendszerezése és megvitatdsa. Ennek a
szakmunkacsoportnak a tevékenysége a GIRO projekten kivil esik, és nem befolyasolja az ott kitzott
hatdrid6ket. A munkacsoport tléseken a GIRO projekt vezet6je, Bakati Gabor is részt vesz, és
beszamol a GIRO-ban térténé munkavégzésrdl, a fontosabb mérféldkévekrél és azok teljesitésérdl. A
almunkacsoport 16 témakoérben gydjtotte 6ssze a kérdéseit, amelyeket rendszerezett és igy kdzel 140
relevans kérdést dolgoz fel az Uléseken. Azokat a kérdéseket, amelyeket a szakmunkacsoport nem
tud megvalaszolni, els6 korben a GIRO-nak kiildi meg értelmezésre, majd ha szikséges, eljuttatja a
szabalyozbéhoz.

Az idei évt6l tagsagunk felkésziilését segiti a projekt vonatkozasaban elérhet6 informacidk
mennyiségének novekedése. Az MNB honlapjan két informacids felliletet is kialakitottak; az egyiken
az azonnali fizetésekrdl sz6l6 leggyakoribb kérdésekre vdlaszolnak, mig a mdsikon a szolgaltatast
érint6, azzal Osszefligg6, az Uj Pénzforgalmi Iranyelvb6l addéddé értelmezési és alkalmazasi
kérdésekben ismerheté meg az MNB szakmai véleménye.

A Bankszovetség és tagbankjaink képvisel6i az AFR Tdjékoztatasi munkacsoportjaban is részt vesznek,
ahol az MNB kommunikaciés teriletének iranyitdsdval megkezdddott a kilsé és belsé
kommunikacids feladatok feltérképezése, szétvalasztasa, a kommunikacids stratégia megalapozasa,
valamint informaciégy(ijtés annak a fundamentdlis kérdésnek a PIB dltali eldontésének az
el6készitésére, hogy a szolgaltatas igényel-e 6ndllo fizetési markat.

A Giro bankszamlavaltassal kapcsolatos egyeztetések

A pénzforgalmi szolgdltatoknal végzett ellenérzések sordn a Magyar Nemzeti Bank kifogasolta, hogy a
GIROBankvadltds szolgdltatdshoz kapcsolédd ,Tdjékoztatd fizetési szdamla megsziintetésének
akaddlyairdl” targyu nyomtatvany, valamint a ,GIROBankvdltds szabvdny 2.5” 8. pontjaban a ,,Zdré
stdtusziizenete” leirdsdnak a ,,Szdmlazdrds elutasito indoka” elnevezésl mez6jében olyan indokok is
szerepelnek, amelyek a fizetési szamlavdltdsrdl sz6l6 263/2016. (VIII. 31.) Korm. rendelet értelmében
nem lennének hasznalhaték. Az MNB allaspontja szerint a jelenlegi 13 indokbdl minddssze 3 indok
alapjan lehetne jogszer(en elutasitani a fizetési szamla megsziintetését.
A pénzforgalmi szolgdltatok a Magyar Bankszovetséggel és a GIRO Zrt.-vel egylittm(kodve
megvizsgaltak a jelenleg hasznalt visszautasitdsi indokokat, és az MNB altal is elismert harom indokon
tulmenden tovabbi harom indok megtartasat, illetve azok atfogalmazasat, pontositasat javasoltak.
A kidolgozott javaslatokat megkildtiik az MNB-nek. Az MNB valaszat kévetGen sziikségessé valik:

e aGiro (esetleg néhany bank) rendszerének fejlesztése,

e afolyamatok atalakitasa,

e (] tajékoztato dokumentaciok kidolgozasa.
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Bankkartya aktualitasok

Az MNB 2018. marcius 19-én publikalt, legutébbi adatai szerint 2017-ben negyedével béviilt a
bankkadrtyds elfogaddi hdlozat, és dinamikusan né6tt az elektronikus pénzforgalom. A fizetési kdrtyas
elfogaddi hdlézat markans béviilésében bizonyosan meghatarozd hatassal bir a folyamatban 1évé
NGM terminalizacids program. Az elfogaddhelyeken Gizemel§ POS termindlok szdma elérte a 136 ezer
darabot, amelyek 83 szazaléka tamogatja a gyors és kényelmes érintéses fizetést. Az érintéses
technolégia elterjedése a vasarldsi forgalomban is megmutatkozott, a 2017. évi kartyas vasarlasok
kétharmadandl haszndltdk ezt a fizetési mddot. Kedvezd hir, hogy tovabb csdkkent a kartyas
visszaélések forgalomhoz viszonyitott aranya, azaz még biztonsagosabb lett ez a fizetési mad.

A 2016 decemberében indult POS telepitési projekt folytatdasaként 2017 Gszén az NGM Ujabb
palyazati kort jelentette be, mddositva a korabbi teljesitési hataridéket. Erintett tagbankjaink
kérésére javaslatot kildtlink a minisztériumnak, hogy azon bankok, amelyek az eredeti hataridére
késziiltek el6 a teljesitéssel és jelentésekkel, zarhassdk projektrészvételiiket — mas intézményeknek
opciondlisan fenntartva az Uj hatdridGs teljesités lehetGségét is. Kérésiink kedvezé elbirdlast kapott.

A Bankkartya munkacsoport folyamatos figyelemmel, aktiv munkaval tdamogatta a tagok PSD2
felkésziilését, amelynek l|ényeges bankkartyas vonatkozdsa példaul az erds (biztonsdgos)
iigyfélhitelesités (SCA®) alkalmazdsa, a megvdltozé kdrtéritési és visszatéritési szabdlyok
kérdéskore. Az MNB és a kartyatdrsasdgok felé rendszeresen megkildott aktudlis kérdések mellett,
munkacsoporti konzultaciokon és workshop-okon biztositottuk a témaban felmerilé bankkartyas
kérdésekkel kapcsolatban a relevans szakmai informacidkat a tagjainknak. A munkacsoport fogadta a
MasterCard kartyatarsasag vezet6it és konzultdcidt folytat a tarsasag SCA-t érint6é szakmai
felvetésével kapcsolatban, amely azt tartja szem el6tt, hogy az Ggyfél szamadra a folyamatok az SCA
bevezetése utan is atlathatdak, érthet6ek maradjanak, ugyanakkor magas szintii legyen az lgyfelek
szolgdltatasi elégedettsége, és ne ugorjon meg az Ugy nevezett ,eldobott tranzakcidk” szama.

A banki szakért6k sziikségesnek tartottdk, hogy a kartyatarsasdg egyeztesse a javaslatat a szabdlyozo
hatésagokkal; az MNB-vel és az NGM-mel.

A fraud, csaldsi teriiletet tekintve: megkezdtiik a szakmai munkdt az European Association for Secure
Transactions (EAST) nemzetkozi szervezetében. Februdr 7-én részt vettliink a szervezet 44.
Taggy(lésén, amelynek 21 orszag tapasztalatait atfogd fraud aktualitdsait megosztottuk tagjaink
érintett szakértGivel. A munkat a Nemzeti Nyomoz6 Irodaval egylittmiikodve végezziik.

Ugyancsak a hatdsagi szakértSkkel egylittmkodve késziiliink az idei nyaron is megrendezésre kerilé
e-commerce és Airport Action Days rendezvényekre. Az lgyfelek tudatossaganak és dvatossaganak
fokozasa érdekében megkezdtiik egy altaldanos bankkdrtyds biztonsdgi tandcsok tdjékoztato
Osszeadllitasat

A SZEP kartyaval kapcsolatos fejlemények

A Nemzetgazdasagi Minisztérium véleményezésre megkiildte a Széchenyi Pihend Kdrtya
kibocsdtdsdnak és felhaszndldsdnak szabdlyairdl sz616 elGterjesztést. A Minisztérium az Eurdpai Unid
Birdsaga SZEP kartya Ugyben hozott itéletének végrehajtdsa érdekében ugy tervezi médositani a
Széchenyi Pihend Kartya szabalyozasat, hogy a kdrtya kibocsdtdsa pénzforgalmi szolgdltatdssa
alakuljon dt.

Véleménylink szerint a tervezett konstrukcio problémdkat vet fel mind jogi, mind iizleti, mind
gyakorlati megvaldsithatosdgi szempontbol, ezért kértlik, hogy a javaslatot jelenlegi formajaban ne

8 Strong Customer Authentication

21



terjesszék a kormanyzati dontéshozé forumok elé. Olyan megoldast javasoltunk, amely megitélésiink
szerint minden érintett szamdra a jobb lenne, és eleget tenne az Eurdpai Unid Birdsag itéletének. A
Minisztériumnak mds javaslatokat is el6terjesztettiink, amelyeket tobb megbeszélés keretében
kifejtettlink és egyeztettiink.

A Minisztérium arra hivatkozva, hogy az Eurdpai Unid Birdsaga mar elfogadta a benyujtott
kormanyrendelet-tervezetben szereplé megoldast, nem véltoztatott a koncepcion, de tébb helyen
egyetértett a tervezet-szOvegezésére tett javaslatunkkal.

Jelenleg egyeztetést folytatunk a Nemzetgazdasdgi Minisztériummal és a Magyar Nemzeti Bankkal
annak érdekében, hogy egységes legyen a Kormdanyrendelet értelmezése, és a leendé keretek kozott
a leginkdbb koltségkimél6é atallas valésulhasson meg. Ennek egyik kulcs kérdése, hogy a jelenleg
hasznalt SZEP kartydkra a PSD2 erds Ugyfél-hitelesitést (SCA) szabalyozd RTS-ének elSirasai
vonatkoznak-e, vagy talalunk egy olyan kivételszabalyt, amelynek értelmében nem kell lecserélni az
dsszes kartyat. (Tébb mint 1,5 millié SZEP kartyardl van szé!)

A SWIFT UMG elsé félévi rendes uilése

A felhasznaléi és tulajdonosi csoport (UMG?) elsd félévi Glését februdr 27-én tartotta, amelynek
napirendjén alapvetéen a mar korabban megkezdett és akar tobb évre kiterjedd, illetve athuzédé
feladatok és témak szerepeltek. [gy, fontossagat tekintve valtozatlanul elsé helyen all a
kiberbiztonsdg valamint az iigyfélbiztonsdgi program (CSP'°) végrehajtasa. A 2017-ben lefolytatott
Onellendrzés eredményeit kiértékelte a SWIFT és altaldnos megdllapitasait is kdzzétette. A hazai
érintettek részvétele a nemzetkozi atlagnal valamivel magasabb volt; 95%-uk hajtotta végre id6re és
megfelel6en az onértékelést. Azok az intézmények - hazai viszonylatban kett6 -, amelyek kicsusztak
az id6bél 2018 elsé negyed évében még pdtolhattdk a mulasztasukat. Az 6nellenérzési gyakorlat
ezzel nem zarult le végleg, ugyanis a program értelmében 2018 folyamdn mindenkinek meg kell

ismételnie a SWIFT dltal megadllapitott kételezé biztonsdgi el6irdsoknak valé teljes megfelel6séget
igazolo ellenérzést.

A masik kiemelt téma a SWIFT uj levelezé banki fejlesztése, illetve szolgdltatdsa a GPI'', amely a
hatdrokon atnyuld fizetések atlathatdsagat, nyomon-kdvethetGségét és teljesitési idejik Iényeges
leroviditését teszi lehetévé. Az atlathatdsdag és nyomon-kovethetéség azt jelenti, hogy a fizetési
folyamat sordn lathatéva valik, hogy a fizetési lanc adott szerepl6jéhez mikor érkezik a megbizas,
mennyi id6 alatt tovabbitja azt, és mekkora dsszeget szamit fel a kozrem{kodésért. Az Uj szolgaltatds
népszerlinek igérkezik, mivel a hatdron dtnyulo végponttél-végpontig automatizalt fizetési
forgalom kézel 10%-a mar most is altala realizalodik. Az igy lebonyolitott fizetések majdnem fele 30
percen belil jévairasra kerll a kedvezményezett szamlajan.

A 2018-ban kiadott szabdlykdnyv (Standard Release) kotelezévé teszi a felhasznaldk szamara, hogy
fizetéseik adatait egészitsék ki egy egyedi végponttol-végpontig alkalmazott hivatkozdsi szammal
(UETR™), ezéltal biztositva a szolgaltatasban rejls elényok teljes kihaszndlhatdsagat.

SEPA: 10 éve indult az SCTS

Az EPC®mint az EU bankjainak - késébb pénzforgalmi szolgéltatdinak - onkéntes alapon szervezddott
egyuttmikodési szervezete, 2002-ben azzal a céllal alakult, hogy elGsegitse az egységes euro
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pénzforgalmi térség (SEPA'™) gyakorlati létrehozasat, amelyhez a jogi kereteket az arra hivatott
szabalyozék biztositottak a PSD1 kibocsatdsaval. A ,SEPA vizid” megvaldsitasara megkezd6dott a
k6z6s szakmai munka, amely azt tlizte maga elé, hogy megsziintesse az eurdpai pénzforgalmi piac
toredezettségét - felszdmolja a tagdllamokon beliili és a hatdraikon atnyuld, EU-n bellli fizetések
kozotti kilonbségeket. A kozos fizetGeszkdz, az euro tekintetében j6jjenek létre versenyképes
szolgdltatasok kdzos szabvanyok és szabalyok alapjan.

A SEPA hdrom-elem( eszkoztdra — atutalds, beszedés és kartyas fizetés — tekintetében el8szor az
atutalasra sziletett meg a modell, a SEPA Credit Transfer Scheme (SCTS). Az atutaldsi modell a
gyakorlatban 2008. janudr 28-an kezdte meg a mikodését. Miutdn a Fizetési Rendszer Forum
keretében a hazai bankok is foglalkoztak az euro fizetési piacba torténd integracioval, és a 2004-es
EU csatlakozasunkat kovetve az EPC-be is beléptiink, természetesen adddott, hogy az arra felkésziilt
magyar bankok is 6nként regisztrdljak magukat a SEPA dtutaldsi modellbe. A ma mar
torténelminek tekinthet6 |épés részesei: a Takarékbank, az OTP, a CIB, a CITI, a KDB, a Deutsche
Bank, a Commerz Bank, a Granit Bank, az ERSTE Bank és az UniCredit, amelyekhez néhany hdénap
mulva az MKB Bank is csatlakozott. A tiz hitelintézetet mostandig - részben a SEPA Végdatum
Rendelet hatasanak koszonhet6en - tovabbi 18 intézmény kovette, igy jelenleg 28 magyar SCTS tagot
tart nyilvan az EPC.

VIil. Adozas

NGM allasfoglalas a kiilfoldi bankszamlak bejelentésérdl

2018. januar 1-jét6l uj kotelezettség, hogy a Magyarorszagon bejegyzett gazdasdgi tdrsasdgok
kiilféldi bankszamldikat - a szamla megnyitast kovetd 15 napon belil - kételesek bejelenteni a
magyar adohatosdgnak. A meglévS szamlak bejelentésére 2018. januar 31-ig volt lehet6ség. Az
Addémunkacsoporttal készitett allasfoglalas kérésiink olyan szabdlyozatlan részletkérdésekre hivta fel
a jogalkotd figyelmét, amelyek torvénymaddositast tesznek sziikségessé. Nincs specifikdlva példaul,
hogy milyen tipusu szamldk bejelentése kotelezé (pénzforgalmi, technikai, értékpapir stb. szamlak)
illetve, hogy a magyar jogszabalyokban definidlt fogalmak hogyan feleltethetéek meg a kilféldon
haszndlt szamlatipusokkal. Ez év marcius végén az NGM megerGsitette, hogy csak a fizetési
miiveletek teljesitésére szolgald (pénzforgalmi) szamlakra vonatkozik a kotelezettség. A jogszabaly
egyértelm értelmezhet6sége érdekében igéretet kaptunk az addzds rendjérdl sz6l6 2017. évi CL tv.
1. szamu mellékletének 1.24-ik pontjdnak mddositasara, a megfogalmazas pontositasara.

Az NGM és az IFRS adé almunkacsoport kozo6tti egyeztetés eredményei

Az IFRS-Ad6 almunkacsoport 2018. februar 22-én tartott egyeztetést az NGM szakértGivel. A
megbeszélés soran nyolc kérdés kerilt lezardsra az IFRS-ekre torténd atallas tarsasagi addé valamint
helyi ipar(izési adé hatdsaval kapcsolatban.

A megvalaszolt kérdések kozil kiemelendd, hogy az NGM megerdGsitette a szektor szakértGinek azon
véleményét, hogy az IFRS-ekre vald attéréskor az dttérési kiilonbézetek meghatdrozdsakor,
becslésekor az IFRS 1 szabdlyait kell alkalmazni. E szerint mindig a becslés id6pontjaban aktudlisan
rendelkezésre allo és ésszerlien beszerezhet6 informacidk és adatok alapjan kell becsiilni, a kés6bb
megismert tébblettuddst, adatot és informacidt visszamendleg nem lehet figyelembe venni. Ha a
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szamviteli becslés a rendelkezésre allo ésszerlien beszerezhet6 informacidkon alapul, akkor nincs
szlikség visszamérésre, onellendrzésre. Az 6nellendrzés szikségessége akkor meril fel, ha a becslési
pontatlansag olyan mértékd, hogy az utdlag szamuviteli értelemben hibanak mingsiil.

A “pénziigyi instrumentumok eladdsdnak” értelmezésével kapcsolatos kérdésre a Minisztérium
szakért8i elmondtak, hogy a helyi addkrdl sz616 térvényben nincs definicié az eladdasra, nincs utalds az
IFRS sztenderdekre sem, ezért a Polgari Térvénykonyv (Ptk) rendelkezései az iranyaddk, azaz eladas
alatt adasvételt kell érteni. Az egységes jogértelmezés és jogalkalmazds érdekében tovabbi
egyeztetés sziikséges.

IX. Bankszovetségi fejlemények

Kommunikacios statisztika és aktualitasok

2018 els6é negyedév kommunikaciés szempontbdl - valdszinlleg az elsédlegesen a parlamenti
valasztasokra iranyuld sajtédomping miatt - a bankszektor szempontjdbdl nyugodtabb id&szaknak
mondhatd, visszafogott sajtéérdeklédéssel. Statisztikaink szerint a negyedév sordn az online
sajtéban mintegy 81 esetben szerepeltiink, az elektronikus médiumokban vald 26, és 34 nyomtatott
megjelenés mellett. Osszességében a negyedév sordn a Magyar Bankszovetség tdbb mint 130
emlitéssel szerepelt a magyarorszagi médiumokban, megismertetve a szektor szakmai allaspontjait a
sajtoval és a kozvéleménnyel.

A negyedév soran tobb elndki, alelnoki, fétitkari interjuval, nyilatkozattal és kozleménnyel reagdltunk
az aktualitdsokra, és adtunk szakmai 0©sszegzéseket a szektor nézépontjabdl. Az MNB
ingatlankockdzati ajdnldasdat kévetéen elndkségi kézleményben tdjékoztattuk a kozvéleményt a
bankszektor szakmai dllasfoglalasardl, miszerint a felek kozos eréfeszitésének koszonhetéen 10
szazalék ala csokkent lakossagi NPL rata kedvezs, ahogyan csokkenés figyelheté meg a vallalati
mutatéban is. Ugyanakkor javasoltuk a szabdlyozds kapcsan a rendszeres piaci visszacsatolast,
amelyre intézményeink tdmogatdan nyitottak. Emellett felhivtuk a figyelmet a szektorra nehezedd
szabalyozasi terhekre.

A negyedév egyik tovabbra is rendszeresen felbukkand banki kommunikdcios témdja a kartya- és
ATM-biztonsag, valamint a mobilfizetések biztonsdga volt. A csaladi otthonteremtési kedvezmények
feltételeit, az MNB altal bevezetett MinGsitett Fogyasztébarat Lakashiteleket szintén folyamatos,
kiemelt sajtofigyelem kisérte. A PSD2 januari bevezetése és az ehhez kapcsolddd felkésziilés
ugyancsak banki kommunikacids témat jelentett.

Az ,Egyenlé Bdndsmod Bizottsdgban” - az NGM vezetésével, az EMMI és az MNB részvételével -
zajlé tarcakozi egyeztetéseken folytattuk a bankszovetségi tagok tapasztalatainak megjelenitését,
allaspontjuk képviseletét.

Pénz7 - a 2017/18-as tanév eseményei

Eurépdban egyedildlld eredményt mutatott fel a Magyarorszagon immar negyedik alkalommal
megrendezett Pénz7. A 2018. mdrcius 5-én indult program keretében tébb mint 200.000 magyar didk
pénziigyi felkésziiltségét, tudatossagat és vallalkozoi szemléletét fejleszthettiik. A Pénz7 témahétre
regisztralt iskoldk szama 1.249 volt, és 1.645 regisztralt pedagdgus tartott tandrat az ,Okosan a
hitelekrél!" pénziigyi témaban, illetve az ,Uzleti étlet és egyiittmiikédés” vallalkozéi téméban. A
tandrakon 6sszesen 438 pénziigyi és vallalkozdi 6nkéntes nyujtott segitséget; ezaltal is érdekesebbé,
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hitelesebbé téve a tananyagot. A programra évrdl évre orszagszerte egyre nagyobb érdeklGdés
mutatkozik.

Az idei év Ujdonsaga, hogy az élményalapu ismeretszerzést digitdlis megolddsok és e-learning
anyagok is tamogattak. A tanév rendjében meghirdetett témahéten a didkok egylttmikddést és
felelGs problémamegoldast is tanulhattak.

Az Eurdpai Bankfodeacid altal kezdeményezett Pénz7 egylittm(ikod6é szakmai partnerei idén is a
projektgazda Emberi ErSforrdsok Minisztériuma, a Nemzetgazdasdgi Minisztérium, a Magyar
Bankszovetség, a Pénzirdnytl Alapitvany és a Junior Achievement Magyarorszag Alapitvany voltak. A
Pénz7 meghatarozd alapelve szerint semmilyen marka, kereskedelmi logd nem jelenik meg a
tandrakon.

A Pénz7 tandrait kovet6 hetekben az Eurdpai Pénziigyi Kvizbe is bekapcsolédtunk, ahol 24 masik
eurodpai orszag diakjai mellett alltak ki magyar versenyzék.

A Pénz7 vidéki kiemelt eseményén Hornung Agnes pénziigyekért felel6s allamtitkdr a Miskolci
Egyetem FINTELLIGENCE Pénziigyi Oktatdsi Centrumdnak az dtaddsakor elmondta: , A kormanyzat
altal elfogadott Pénziigyi Tudatossdg Fejlesztésének Stratégidja a kovetkez6 7 évre hatdrozza meg a
kiemelt cselekvési pontokat, ezek kozil is kiemelve a pénziigyi edukacido és a szemléletmdd
fejlesztését, melyek a siker kulcs tényez6i.” A FINTELLIGENCE Kozpont a pénziigyi oktatds és
tudomanyos kutatds olyan kozpontja, amely a legkorszer(ibb digitdlis eszk6zok alkalmazasaval és
interaktiv kidllitdssal hozza kozelebb a pénziigyi ismeretet és kulturat az ifjusag szamdara. A
Fintelligence Kozpont a Magyar BankszOvetség szakmai és szervezdi kozrem(ikodésével, a
fétamogatdok-(az OTP, az MFB és a Mastercard)-meghatarozd, valamint a tobbi tamogaté (a GIRO, a
BET, a BISZ, a Garantiqa, az OBA, a Pénztarszovetség és a BNL) anyagi hozzajarulasaval valdsult meg.
A Miskolci Egyetemen szeptemberben elkezd6dott a Pénzligyi kultira tantdrgy oktatdsa is. A Pénz7
szakmai konferencidn bemutattdk az els6 magyar nyelv(, atfogd Pénziigyi Kultira tankényvet.

A PTAV végelszamolasa

A Pénz- és Tékepiaci Allandd Valasztottbirdsag a vdlasztottbirdskoddsrdl sz6lé 2017. LX. torvény
alapjan 2017. december 31-én a torvény erejénél fogva jogutdd nélkil megszlint. A
,végelszamoldshoz” kapcsolédd feladatok 2018. elsé negyedévére is athuzédtak. A Magyar
Bankszovetség alapitoként felligyelte a zard kimutatdsok elkészitését, az iratok atadasat, valamint a
zaras zokkenémentes lebonyolitasa érdekében folyamatos szakmai iranymutatdssal szolgalt a PTAV
vezet6sége részére. A folyamatban 1évé iratokhoz kapcsolédé feladatok egyeztetésre keriltek MKIK
mellett m(ikodé Allandé Valasztottbirésaggal.

Py’

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o  Adatvédelmi munkabizottsdg

Az Adatvédelmi munkabizottsdg 2018. madrciusi Ulésén tdjékoztatast adtunk az Info torvény
modositasdhoz  kapcsolédé  torvények mddositdsara vonatkozé javaslat  Igazsagiigyi
Minisztériumban folytatott egyeztetésérdl. Februar 26. és marcius 1. k6zott minden nap volt
egyeztetés, a javaslatok altal érintett tarcdk szerint valtozd személyi Osszetételben. Szakmai
érdekképviseletként a Bankszovetségen kivil az Amerikai Kereskedelmi Kamara és a Versenyjogi
Egyesiilet vett részt a konzultacidkon. Az eddigi egyeztetések alapjan készill egy atdolgozott tervezet,
amelyet a kodifikacids munkacsoport Glésén még megvitatnak, és amely varhatdan az 6szi parlamenti
Glésszakra keril beterjesztésre. Varhatd, hogy a Nemzeti Adatvédelmi és Informdcioszabadsdg

Hatosdagnak GDPR szerinti nemzeti hatosdgként torténd kijelélésére mar a tavaszi lésszakon
beterjesztenek egy révid mddositast.
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Tovabbi napirendi pontként a GDPR felkésziilés szervezeti megoldasairdl, kilonbdz6 problémairdl
volt szé. Javaslatokat kértlink az éves munkaterv 6sszeadllitdsdhoz és felhivtuk a figyelmet az olasz
bankszovetség altal kozreadott, GDPR-ral kapcsolatos dokumentum hasznositdsara.

o  Hitelgarancia munkacsoport

A Hitelgarancia munkacsoport az els6 negyedévben tartott Ulésén a Garantiga Hitelgarancia Zrt.
képvisel6i ismertették a Garantiga COSME LGF" Portfolidgarancia Programjanak bevezetését és
annak részleteit. A COSME Program célja olyan életképes kkv-k hitelhez jutdsdanak a tamogatdsa,
amelyek hitelezése magasabb kockazatuk vagy a pénzintézet daltal elvart fedezet hidanya miatt nem

valdsulhatna meg. A Garantiga a COSME programjaban akar 90%-os kezességet biztosit a

vallalkozasok hitelei mogé, és a termékek az agrarium, valamint az export dgazatok vallalatai szamara

is korlatozas nélkil elérhet6k. Az COSME Programhoz kapcsolédé Garantiga kezesség nem tartalmaz
allami tdmogatasi elemet, ezért nem terheli a vallalkozasok altal igénybe vehet6 tdmogatasi keretet.

Ennek kodszonhetéen a program olyan vallalkozasok szamara is elérhet6, amelyek kordbban mar

kimeritették a tdmogatasi lehet&ségeiket. A COSME Portfoliégarancia esetén a kordbbi gyakorlattol

eltérGen a ,készfizeto kezességvdllaldsi kérelem benydujtdsdra” el6zetesen nem keriil sor, e helyett

utdlagosan és elektronikus Uton, Ugy nevezett adatszolgdltatds teljesitésével térténik meg. A

COSME portfélidgarancia keretében elérhetd termékek f6bb paraméterei:

o Folyészamlahitel induld hitelosszege legfeljebb 100 millié forint, biztositék nem kapcsolddhat
hozzd, a kezességvallalas fix 65%.

o Forgbeszkdz, bankgarancia, beruhdzasi hitel, pénzigyi lizing induld hitelosszege legfeljebb 46
millié forint, maximalis fedezettségi szdzalék meghatarozdsaval, 85-90%-0s kezességvallalassal.

o Kezdd véllalkozasok esetében legfeljebb 10 millio forintos kezdd hitelosszegl folydszamlahitel,
forgdeszkoz hitel, bankgarancia, beruhazasi hitel, pénzigyi lizing érheté el. Fix 90%-os
kezességvadllalds mellett, fedezeti elvdras nélkil. Kezd6 vdllalkozasnak tekinthet6k azok a
vallalkozasok, amelyek alapitdasanak datuma és a hitelszerz6dés kelte kozott legfeljebb 2 év telt el
(az alapitas napjat nem beleértve).

2018. februdrban a Garantiga elinditotta az Irinyi garancia programjat, amelynek keretében nemcsak

kkv-knak hanem nagyvallalatoknak is 800 millid forint erejéig tudnak kezességet nyujtani. Ennek

feltétele az Irinyi tervben meghatarozott TEAOR-kéddal vald rendelkezés.

o  Agrdr munkacsoport

Az Agrar munkacsoport az elsé negyedév soran tobbszor is lilésezett. Az év elején meghatdrozta a
munkacsoport 2018. évi munkatervét, az Glések tematikajat.

Az idei év elsé Ulésén a Miniszterelndkség képviselGje tajékoztatd elGadast tartott a 2014-2020-as
iddszakra vonatkozo Vidékfejlesztési Program végrehajtasarol, a megjelent pdlyazatokrdl, a 2018.
januar 31-ig meghozott dontésekrél és kotelezettségvallalasokrdl, valamint a 2018. I. negyedévben
varhaté dontésekrél. Ismertette tovabba, hogy az Irdnyitd Hatdsag mely esetekben jogosult a
tamogatdsi jogviszonytdl elallni, a tamogatdi okiratot visszavonni. Bemutatta a Miniszterelnékség
dltal kiadott tdjékoztatot, amely a Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Programhoz hasonldan
a Vidékfejlesztési Program beruhazasaihoz is engedélyezi a jelzdlogjog-alapitds lehet6ségét a
Vidékfejlesztési Program lIranyitd Hatdsag el6zetes irdsbeli hozzdjarulasa nélkil. A munkacsoport
tovabbi munkdjanak eredményeképpen az utolsé negyedévben a programhoz kapcsolddd jelzalog-
alapitds lehetdségeinek a kore is kiszélesitésre keriilt.

A masodik Ulésen a Garantiga Hitelgarancia Zrt. képvisel6i beszamoltak a Garantiqa COSME
Programjarél, a COSME garanciardl egyedi biralatban, a COSME Portfolidgaranciardl és az Irinyi

1 Competitiveness of Enterprises and Small and Medium-sized Enterprises Loan Guarantee Facility

26



Garanciaprogramrél. Roviden ismertették, hogy kezességet vallalnak kkv-k hitel, bankgarancia, lizing
és faktoring lUgyleteihez:
1. Megdllapodds vagy portfolidgarancia keretében: kisebb sztenderd ligyletekhez, allami vagy
COSME viszontgaranciaval,
2. egyedi eljarasban: allami viszontgarancidval, COSME Garanciaprogram keretében vagy sajat
kockazatra, ezen belil az Irinyi Garanciaprogram keretében.
Részletesen bemutattak a Garantiga COSME termékeinek feltételeit, a kezességvallalas létrejottének
folyamatat, és az agrarfinanszirozas tamogatasdra vonatkozoé termékeiket. Kiemelték, hogy a COSME
Garanciaprogramban és az Irinyi Garanciaprogramban vallalt kezességeknek nincs allami
tdmogatastartalmuk, ezért az agraragazatban kilénosen elénydsen felhasznalhaték.

A Magyar Allamkincstar képviselSi tdjékoztatdst adtak a MAK eurdpai unios mezégazdasdgi és
vidékfejlesztési kifizet6iigyndkségi tevékenységérdl, valamint a hazai agrar-vidékfejlesztési
tdmogatasokkal kapcsolatos egyes feladatairdl. Ezen felll ismertették a Vidékfejlesztési Program
keretében tarsfinanszirozott projektek megvaldsitasaval kapcsolatban felmerilt gyakorlati
kérdésekrdl széld tajékoztatdt is. A tagok és a kifizet6lugynokség feladatainak egyszer(sitése,
gyorsitasa érdekében a Magyar Bankszovetség felkindlta tajékoztatd csatorndinak igénybevételét a
tomeges, illetve tipikus hibdk és helyes eljarasok kozzétételére, amelyet a felek 6rommel fogadtak.

A munkacsoportiléseket részletes konzultacid, a szakmai javaslatok alapos megvitatasa kovette.

o  Belsé ellenbrzési munkacsoport

A Belsé ellen6rzési munkacsoport kezdeményezte a kiszervezett tevékenységek Hpt. szerinti éves
ellenérzésére vonatkozoé eldirdsok feliilvizsgdlatdat. A kezdeményezést két tényezd indokolta: a
szabalyozds egyrészt idejétmult, hiszen az elmult években a bankszektor képvisel6inél egyre jobban
el6térbe kerilt a kiszervezéssel kapcsolatos kontrollok athelyezése az elsé és a mdsodik védelmi
vonal képviselGihez; mdsrészt a bankok tobbségénél jelentbs belsd ellenéri eréforrasokat emészt fel
a - (z) igy részben feleslegessé valt - megfelelés biztositasa. A bankszOvetségi javaslatok irdsba
foglalasat kovetben egy személyes konzultdcién is alkalmunk nyilt megbeszélni a témaval kapcsolatos
allaspontokat.

Az MNB képviselGi a konzultacion kifejtették, hogy 6k is latjak a jogszabalyi keretek fellilvizsgalatanak
és modernizaldsanak szikségességét. Tekintettel azonban arra, hogy az EBA is bejelentette a
kiszervezéssel kapcsolatos 2006. évi ajanlasainak felllvizsgalatat, (amelyre varhatéan 2018 utolsé
negyedévében kertl sor), az Uj MNB irdnymutatds csak az EBA ajanlas feldolgozasa utan, 2018 végén
vagy 2019-ben keriil majd kibocsajtasra. A Nemzeti Bank képvisel6i a kapcsolddd jogszabaly-
madositdshoz szamitanak a Bankszovetség javaslataira; a majdani EBA ajanlasok figyelembe
vételével.

o  Digitalizdciés munkacsoport

A marciusi elndkségi dontés alapjan megkezd&dott a Digitalizaciés munkacsoport szervezése. A
Bankszovetség felkérte a tagokat, hogy delegdljanak banki szakért6ket a munkacsoportba. A toborzas
eredményeként a munkacsoport 23 tagu, mig a levelez6listara 40 f6 kérte felvételét.

o  Fizikai biztonsdgi munkacsoport

A munkacsoport korabbi vezetGje decemberben lemondott a tisztségrél. A vezetd valasztasi
folyamatra janudrban kerilt sor. A két jelolt kozil egyszerl tobbségi dontéssel Jakab Pétert
tdmogatta a munkacsoport, aki a bankbiztonsagi teriileteken sokéves bankszakmai és irdnyitdsi
gyakorlattal rendelkezik, és korabban a Bankbiztonsagi bizottsag vezetGje is volt. A Bankszbvetség
Elnoksége Jakab Pétert a februari (ilésén nevezte ki a posztra.
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o Jelzdlogbanki munkacsoport

Az ECBC™ Factbookhoz elkésziilt a hazai statisztikai adatbazis, amely az Uj kibocsatasokon kivil a
fennallé jelzaloglevél allomanyrdl is informacidval szolgal.

A Central Europe Covered Bond konferenciadnak 2018 G6szén Budapest ad otthont, ami altal a
nemzetkozi térképen a magyar jelzdloglevél piac is jobban az érdekl6dés fokuszaba keril. A
Munkacsoport az els6é negyedévben megkezdte a konferencia témadival és a résztvevékkel 6sszefliggé
operativ teend6k elvégzését, a f6szervezd VAP Német Jelzdlogbank Egyesiilettel szorosan kardltve.

Az Eurdpai Bizottsag publikalta a fedezett kétvényekre vonatkozo jogszabdly csomagjdt, amely egy
minimum harmonizacids irdnyelvbdl és a t6kekovetelményekre vonatkozd rendeletbdl all. A Jogi és
T6kepiaci Albizottsdg megkezdte a jogalkotdsba torténé bekapcsolédashoz sziikséges munkakat.

o  Kkv munkacsoport

A Kkv munkacsoport az elsé negyedévben négy (lést tartott. A gazddlkodo szervezetek szamdra
2018. janudr 1-jétél kotelezé a Cégkapu haszndlata, amely 2017. december 28-an indult el. Ennek
kapcsan a Kkv és a Jogi munkacsoport els6 negyedévben konzultalt a Belligyminisztérium és a
Nemzeti Infokommunikacidés Szolgdltaté (NISZ) Zrt. képviselGivel az elektronikus iigyintézés
jogszabalyi hatterérdl, a gazdalkodo szervezetek tarhelyérdl (Cégkapu), az e-lgyintézést biztosité /e-
ligyintézésre koteles szervek kotelezettségeirdl, a gazdalkodd szervezetek kotelezettségszegéseirdl és
az Elektronikus Ugyintézési Feliigyeletr§l. A munkacsoportiiléseket az Uj rendszerre tdrténd
atallassal, a Cégkapu hasznalatdval kapcsolatos kérdések, szakmai javaslatok alapos megvitatasa
kovette.

A Nemzetgazdasdagi Minisztérium képvisel6je bemutatta a munkacsoportnak a 2014-2020 kézotti
Gazdasdgfejlesztési és Innovdcios Operativ Program kkv-stratégidjat, és a GINOP palydazati
értékelésének eddigi tapasztalatait.

A Kkv és a Jogi munkacsoport a Magyar Orszagos KozjegyzGi Kamara képviselGivel is egyeztetett a
magyarorszdgi pénzintézetek kézjegyzék dltali hagyatéki iigyben térténé megkeresése, valamint a
pénziligyi intézmények 4altal torténdé vdlaszadds informatikai kereteinek kialakitasa kapcsan. Az
egyeztetés eredményeképpen a MOKK megkiildte a megkeresés- és a valaszsablon tartalmat és

formatumat, amelyet a munkacsoportok véleményeztek.

A csGdtorvény 28. § (5) bekezdésének 2017. december 28. napjatdl hatalyos szévege szerint kotelezd
a felszamolo szervezetek részére elektronikus uton torténé banki adatszolgdltatds, emiatt a Kkv-
Jogi munkacsoport konzultdlt a Felszdmoldék és Vagyonfelligyel6k Orszagos Egyestletének
képviselGivel. Az egyeztetés eredményeképpen a munkacsoport a FOE szdmara kidolgozott és

megklildott egy a banki adatszolgaltatas teljesitésére javasolt eljarasi gyakorlati folyamatot.
o Lizing munkacsoport

A Lizing munkacsoport els6 negyedév soran tobb alkalommal (lésezett. Az EXIM belféldi lizing
refinanszirozdsi kerettermék bevezetése kapcsan egy oktatdsi napot tartottak, amelyen ismertették
a termékdokumentacidkat, a termékfeltételeket, a tdmogatdstartalom-szamitas szabalyait (de
minimis, altalanos csoportmentességi rendelet 17. cikk), a termékismertetst és az OECD mddszertan
szamolétablajat. A munkacsoport véleményezte a belfoldi lizing refinanszirozasi kerettermék

1 European Covered Bond Council
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mintaszerz6déseit, és az Uléseken megfogalmazott észrevételek alapjan az EXIM egy egyszerd(sitett
folyamatabrat is elkészitett.

A Lizing Munkacsoport Osszedllitotta és megkiildte a GIRO Zrt. részére a GIRInfO szolgadltatdssal
kapcsolatos fejlesztési igényeit. A felhaszndldk azt szeretnék elérni, hogy a , jarm(tulajdonos adatai”,
valamint a ,jarmlokmanyok és hatdsagi igazolvanyok adatai” egy lekérdezéssel hozzaférhetévé
valjanak. A GIRO Zrt. kérésére a munkacsoport részletesen kifejtette, hogy mely adattartalmat érti a
,hatdsagi igazolvanyok” alatt. Az ezzel kapcsolatos egyeztetések még folyamatban vannak.

A Magyar Bankszovetség megkeresésére a Bellgyminisztérium Kozlekedési Igazgatdsi és
Nyilvantartdsi FGosztaly Kozlekedési Nyilvantartd Osztalya jarm(atirdssal kapcsolatot allasfoglalast
adott ki. E szerint a tulajdonjog vagy iizembentartéi jog vdltozdsa tényének magdnokirattal térténé
igazoldsa esetén a dokumentumnak meg kell felelnie ,A kézlekedési igazgatdsi eljgrdsban térténd
felhaszndlhatésdgdhoz sziikséges kételez6 tartalmi elemekrél” szélé 304/2009. (XI. 22.) Korm.
rendelet 3. §-ban, illetve Gzembentartdi jog valtozasa esetén a 4. §-ban foglalt kotelez6 tartalmi
elemeknek. Ezen tartalmi elemeknek torténé megfelelés esetén a lizingcégek dltal készitett

lizembentartéi nyilatkozatot az okmanyiroddk elfogadjak lizembentartéi szerz6désként.
o  Peres munkacsoport

Az érvénytelenségi perekkel foglalkozé munkacsoport februari Glésén a kovetkez6 témak
szerepeltek:

1. A Kuria dltal kezdeményezett el6zetes dontéshozatali eljards a fogyasztot terhel6 koltség,
folyésitasi jutalék és dij Osszegét megallapitd szerz6dési feltétel tisztességtelensége
targyaban, ha az adott koltség konkrét ellenszolgdltatdsa nincs meghatdrozva.

2. El6zetes dontéshozatali eljards a kozjegyzGi ténytanusitvanyra vonatkozd szerz6déses kikotés
tisztességtelensége targyaban.

A fenti Ugyekben érintett bankok munkatdrsai egy rovid Osszefoglalé ismertetést tartottak az
eljdrasokrdl. Kértik a kollégdkat, hogy az Ujabb perekkel kapcsolatos informacidkrdl sziveskedjenek
tudésitani.

Az (ilés résztvevGi azt is megvitattdk, hogy a magyar birdsagokon lehet-e uUjabb perhullamra
szamitani, mivel egyes sajtényilatkozatok ezt a benyomast igyekeznek kelteni.
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MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globalis szabdlyozas

1.1 Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSBY)

1.1.1 Az FSB prioritdsai

A pénzligyminiszterek és a jegybank elnokok mdrcius 19-20-i buenos airesi G20 talalkozdja el6tt Mark
Carney, az FSB elndke levélben fogalmazta meg az FSB prioritasait. A levél leszogezte, hogy az erés és
kiegyensulyozott gazdasagi novekedést egy olyan stabil és ellenallé pénziigyi rendszer tdmogat;ja,
amely a G20-ak és az FSB elmult évtizedben mutatott hatdrozott eréfeszitéseinek a terméke. Az FSB
aldbbi prioritdsai erre a szilard alapra épitenek és az er6s fenntarthatd és kiegyensulyozott
novekedést kivanjak elGsegiteni:

1. Figyelmes (éber) monitoring tevékenység az uj és keletkezé kockdzatok felismerésére/
beazonositdsdra, értékelésére és kezelésére.

A kockazatok nyomon kovetésének fontos eszkoze az IMF-fel kbzés, kétévente végrehajtott korai
elérejelzé gyakorlat (Early Warning Exercise). A tagok kezdeményezésére az FSB a kripto eszkézok
gyors névekedésébél eredé kockdzatok pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatdsdt is vizsgalta.
Megallapitotta, hogy a kripto eszkdzok csekély méretiik (kevesebb, mint a globalis GDP 1 %-a) miatt
jelenleg nem jelentenek fenyegetést. A kripto eszkdzoket - amelyek szamos fogyasztd és befekteté
védelmi kérdést vetnek fel, hasznalatuk tiltott tevékenységeket (pénzmosds, terrorizmus-
finanszirozas) fedhet, mikozben az alapjukul szolgald technikak segithetik a hatékonysag novelését -
folyamatosan vizsgalja az FSB és, ha sziikséges, tdjékoztatja a G20-akat. A globadlis koordinaciot az
illetékes nemzetkozi szervezetek (CPMI'®, FATF™, 10SCO) tamogatjak.

2. A hdtralévé G20 pénziigyi reform prioritdsok kériiltekinté befejezése.

A Bazel lll szabdlyozéi reform csomag decemberi véglegesitését kdvetéen az FSB a tobbi szabalyozasi
teriileten folyd munkak befejezésére Osszpontosit. A levelez6 banki tevékenység csékkenését
érintéen az FSB a buenos airesi csucsra statuszjelentést készitett a levelez6 banki akcid terv
teljesitésérdl. Négy stratégiai javaslatot tett az atutalast végz6 szolgdltatok (remittance providers)
banki szolgaltatdsokhoz vald hozzaférésének a javitdsdra. A szabalyozd hatdsagok mostanra
kialakitottak azokat a vallalatiranyitasi kereteket, amelyek alkalmasak az iizletviteli kockdzatok
mérséklésére. A piaci alapu finanszirozdsra, illetve a kézponti szerz6dé felekre vonatkozo
szabalyozasi munkak ugyancsak a befejezésiikhoz érkeztek. A kiber biztonsdgi lexikon a kiilonb6z6
hatdsagok, szabdlyozdk és a maganszektor tevékenységének a konzisztencidjat tdmogatja. A magan
szektor kezdeményezésére sziiletett, a klimdhoz kapcsolédé pénziigyi jelentések és onkéntes
alkalmazdsuk rdmutatnak a jé gyakorlatokra és el&segitik a szélesebb kor(i adaptdlast.

Y Financial Stability Board: a pénzligyi szabalyalkotds legmagasabb nemzetkozi testiilete
¥ Committee on Payments and Market Infrastructures: Fizetések és Piaci Infrastruktirdk Bizottsaga (A Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsdghoz hasonldan a Bank for International Settlements (BIS) keretében mikodik.)
9 Financial Action Task Force: az OECD mellett mikédé nemzetkdzi munkacsoport a pénzmosas és a terrorizmus
finanszirozas ellen
20 . . . iy .. s ., .. . P

International Organization of Securities Commissions: az értékpapir-piaci felligyeletek nemzetkozi szervezete
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3. A fékusz athelyezése az Uj szakpolitikai kezdeményezésekr6l a mdr implementdlt
szabdlyozdsok értékelésére; a reform program hatékony, koherens és a nem szandékolt
kovetkezményeket megfelel6en kezel6 érvényesitése érdekében.

Az FSB célja annak értékelése, hogy a reformok az eredetei szandékoknak megfelel6en miikddnek-e,
illetve, hogy szikség esetén alkalmas kiigazitasokat végezzenek az eredeti célok és a megfelel6
rugalmassag veszélyeztetése nélkil. A dinamikus bevezetés biztositja, hogy a reformok a valtozé
koérilményekhez alkalmazkodjanak. A novemberi G20 cslcsra a pénzlgyi reformok infrastruktira
beruhdazdsokra gyakorolt hatdsat, illetve az OTC derivativak kdzponti elszamoldsanak az 6sztonzését
értékelik.

4. Az FSB tevékenységének az optimalizdldsa a hatékonysdg maximalizdldsa érdekében, a
tagok hozzdjaruldsa és konszenzusa 4dltal iranyitott hatékony és vdlaszképes szervezet
elényeinek a kiaknazasara.

Annak érdekében, hogy az FSB a jovGben is megfeleléen m(ikédjon, a tagok alaposan atvizsgaljak az
FSB munkajat. A vizsgalat kiterjed az atlathatdsagra, a konzultacids gyakorlatra, a stratégiai kérdések
kitlizésének a mechanizmusara, az elvszer( és hatékony mikddés biztositasara.

1.1.2 Az FSB tovabbi fontosabb, els6 negyedéves publikacidi

Az FSB januarban hozta nyilvanossagra Az egységes tranzakcio azonosité (UTIZ) (vdllalat)irdnyitdsi
rendszere: kdvetkeztetések és bevezetési terv ciml dokumentumot. A G20 vezet6k még 2009-ben
hatdroztak az OTC derivativ piacok reformjardl, hiszen a piacok atlathatésaganak a hianyat a pénziigyi
valsag egyik kulcstényezGjeként azonositottdk. A reform részét képezi, hogy valamennyi OTC
derivativ tigyletet kereskedési adattaraknak (TR*?) kell jelenteni. Az UTI elsédleges célja az egyedi OTC
tranzakcidk egyedi beazonositasa a kereskedési adattaraknak vald jelentés soran. Hasznalatdval azt
kivanjak elkerilni, hogy egyetlen tranzakcidt tobbszordsen is szdmba vegyenek. A kapcsolédéd
technikai utmutato szabdlyozza az UTI generdlasaval kapcsolatos felelGsséget, a struktuira definicidjat
és a specifikacié formatumat. Az UTI-t a joghatdsagoknak 2020 vége el6tt kell bevezetnilik. Az UTI
felligyeletét nemzetkozi irdnyité testiletként a CPMI és az I0SCO latja el, de a felligyeletrdl végleges
dontést az egységes termékazonositéra (UPI*) vonatkozé konzultacié befejezése utan hoznak.

Az FSB marcius 6-an tette kozzé az drnyékbanki tevékenység 2017 évi monitoringjarol szélo
jelentését. A hetedik alkalommal késziilt jelentés a globalis GDP 80%-at lefedd, 29 joghatdsag 2016
év végi adatain alapul, és el6szor tartalmazza Luxemburg és Kina arnyékbanki szamait. A jelentés
részletesen bemutatja az arnyékbanki tevékenység méretét, 2016. évi novekedését és Osszetételét.

Az FSB a levelezéi banki tevékenység visszaszoruldsdra vonatkozo, frissitett adatokat is publikalta.
A tevékenység visszaszoruldsa potenciadlisan kedvezdStlenll hat a nemzetkozi kereskedelemre; a
novekedésre éppugy, mint a pénzligyi rendszer integritdsdra és stabilitdsara. Az adatok szerint
folytatédott a levelez6 banki kapcsolatok szamdnak a csokkenése, 2017 juniusdban a kapcsolatok
szama kisebb volt az egy évvel korabbinal. Ugyanakkor a valtozas foldrajzilag egyenl6tleniil zajlott:
Eszak-Amerikdban és Kelet-Eurédpaban béviilt a levelez6banki tevékenység, Afrikdban és az
Oceéniaban lassult a csdkkenés, mig Amerika és Eurépa tobbi részén és Azsidban az egy évvel
kordbbihoz képest nagyobb volt a visszaesés.

A Bazeli Bankfellgyeleti Bizottsag, a CPMI a FATF és az FSB k6z0s sajtokozleményben lidvozolte azt az
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iparagi kezdeményezést, amely egy levelezébanki dtvildgitdsi kérddivvel kivanja kezelni a

2 unique transaction identifier
22 . .

trade repositories
2 unique product identifier
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tevékenység visszaszoruldsat. A kérdGiv részét képezi a magan és a kozszféra kozos ,ismerd meg az
ugyfeled (KYC*)” programjanak.

Az FSB a G20 talalkozé el6tt tovabbi két a levelez6banki tevékenységet érinté dokumentumot hozott
nyilvanossagra: az egyik a levelez6banki tevékenység akciotervének a teljesiilését bemutato
statuszjelentés, a masik az dtutaldsi szolgdltatdst nyujtok bankokhoz valo hozzdférésével
kapcsolatos dllasfoglalds. Ez utébbi négy témakorben 19 javaslatot fogalmaz meg a hozzaférés
javitdsanak az elGsegitésére, amelyek teljestilését a 2019. juliusi G20 talalkozén prezentaljak.

A pénzigyi reformok infrastruktura projektek finanszirozasara gyakorolt hatasanak az értékeléséhez
az FSB kérdébives felmérést végzett az érintettek onkéntes részvételével. A felmérésben az
infrastruktira-finanszirozas mozgatodira, trendjeire, és a szabalyozdi reform esetleges hatdsaira
vonatkozdan vart elsé kézbdl szarmazo informacidkat a piaci szerepl6ktél.

A 2017 janiusaban meghirdetett konzultaciét kovetéen a helyes javadalmazdsi gyakorlatokra

i

vonatkozo FSB irdnyelveket és sztenderdeket kiegészité utmutatéval lattak el.

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS™)

1.2.1 A BCBS munkaprogramja és prioritasai

A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag marcius 15-16-an tartott Glésén megtdrgyalta munkaprogramjat
és a 2018-2019 évekre kitiizott stratégiai prioritdsait. A munkaprogram 4 f6 téma koré csoportosul:

(i) a teritéken |év6 szabdlyozdsi kezdeményezések véglegesitése és célzott szabalyozasi
javaslattétel,
(ii) a valsag utan sziletett bizottsagi reformok teljes korl, megfelel id6ben torténd és

konzisztens bevezetésének a biztositasa,
(iii) az erGs fellgyelet elGsegitése,
(iv) a valsag utani reform hatdsainak az értékelése és nyomon kévetése, valamint az Ujonnan
keletkez6 kockazatok felmérése, kiértékelése.
A munkaprogramot a GHOS?® hagyja jova.
A Bizottsag a folyamatban lévé munkdlatokat is megtargyalta:

e Megegyeztek a 2016 janudrjdban publikalt kereskedési konyvi szabalyozas célzott és
korlatozott mddositdsdban, amelyet marcius 22-én  bocsatottak  konzultacidra.
Megerésitették, hogy az Uj szabalyokat 2022 janudrjatdl kell alkalmazni.

e A konzultacids folyamatot kovetSen véglegesitették a rendszerszempontbdl fontos globalis
bankok értékelési kereteit, amit hamarosan publikalnak.

o Megallapodtak a rovid lejaratu, egyszerd, atlathatd és osszehasonlithatd értékpapirositas
t6kekovetelményérdl, a vonatkozo sztenderdet szintén publikaljak.

A Bizottsag dolgozik a Bdazel Il bevezetésének értékelési mddszerein. A konzisztens bevezetés
értékelése dnkéntes lesz.

Az er6s felligyelet tdmogatdsanak a jegyében a BCBS jelentést fogadott el a korai felligyeleti
beavatkozdsok gyakorlatardl. A piaci folyamatokat elemezve megtargyaltak a pénzlgyi piaci
volatilitds bankrendszer stabilitdsara gyakorolt hatasat, illetve a kripto eszk6zok terjedésének a
kovetkezményeit.

** Know-Your-Customer
%> Basel Committee on Banking Supervision
2 Group of Central Bank Governors and Heads of Supervisions: a kdzponti banki elnokok és a feligyeleti vezet6k grémiuma
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1.2.2 A kereskedési konyvi szabalyozas feliilvizsgalata

A konzultaciés dokumentum azoknak a problémaknak a kezelését célozza, amelyeket a Bizottsag
beazonositott a sztenderd bevezetésének és hatdsainak a nyomon kévetése (monitoringja) sordn.
A BCBS az alabbi pontokon javasol médositasokat:
e A sztenderd mddszer médositdsa a kockazatérzékenység novelés érdekében, beleértve a
deviza kockazat kezelésének a valtozasat;
e A sztenderd mddszer kockazati sulyainak az Ujrakalibrdlasa a kamatkockazat, a deviza
kockazat és a részvénykockazat tekintetében;
e Az értékelési folyamat fellilvizsgalata, (az értékelési folyamat annak eldéntésére szolgal, hogy
a bank bels6 kockazatkezelési modelljei alkalmasak-e az egyedi kereskedési portfolié
kockazatossaganak a megitélésére);
e A bels6é modelleknél elfogadott kockdazati tényez6k beazonositdsdhoz kapcsolédd
kovetelmények tisztazasa;
e Azon kitettségi kor pontosabb behataroldsa, amelyre a piaci kockdzat t6kekovetelményei
vonatkoznak.
dokumentum javaslatot tesz a Bdzel Il sztenderd mddszerének az ujrakalibrdldsdra is. Ezt a
madszert azok a bankok hasznalhatndk, amelyek piaci kockazatoknak vald kitettsége kevésbé
materialis.
A Bizottsag minél el6bb véglegesiteni akarja a szabalyozast, hogy a 2022. januari bevezetésig a
joghatdsagoknak elég idejuk legyen az implementdlasra, a bankoknak pedig a sziikséges
infrastruktura kiépitésére.

1.2.3 Konzultacié a harmadik pillérrél

Februar 27-én a BCBS konzultaciét kezdett a harmadik pilléres nyilvdnossagra hozatali
kovetelmények fellilvizsgalt kereteirél. A javasolt valtoztatasok tobbsége a Bdzel Il szabdlyozdsi
csomag 2017. decemberi véglegesitéséhez kapcsolédik. Az uj, vagy felllvizsgalt kovetelmények a
kovetkezbk:

e 3 hitelkockazatokra (beleértve az eszkdzok prudencialis kezelését biztositd tartalékokra), a
miikodési kockazatra, az attételi ratara és a hitel értékelés kiigazitasra (CVA®’) vonatkozd
elGirdsok,

e a sztenderd moddszerrel szamitott kockazattal sulyozott eszkéz (RWA) értékek, amelyek
bencmark-ként szolgdlnak a belsé modellel szamitott értékekhez,

e a kockazat kezelésre vonatkozé attekinté jellegl informacidk, az alapvetd prudencidlis
mérészamok és RWA értékek.

Uj kovetelmény az eszkdzterhekre, illetve a téke elosztasi korlatok kozzétételére vonatkozé el8iras is.
A Bizottsag kilonvalasztott visszajelzést kér a szabdlyozdi tGke Osszetételére vonatkozd
nyilvdnossagra hozatali kbvetelményrél, amelyet 2017. marciusaban vezettek be.

A 2015 januarjaban és a 2017 marciusaban kibocsatott kovetelményekkel egyiitt a mostani csomag
egy egységes harmadik pilléres nyilvdnossagra hozatali keretrendszert alkot.

A kovetelményekkel kapcsolatos konzultacié majus 25-ig tartott.

1.2.4 A Bazel lll szabdlyozas bevezetése
A 2017. junius 30-i adatokon végzett szamitdsok szerint a vizsgalatban résztvevé valamennyi bank

teljesiti a 2015 végén célként kitlizott CET1 t6kekovetelményt. Ezen tulmenGen minden
rendszerszempontbdl fontos globdlis bank (G-SIBs*®) megfelel a teljes kord likviditasi elGirasoknak.

%7 Credit Valuation Adjustment
% Global systemically important banks
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A Bizottsag a bevezetés konzisztenciajat értékel6 program (RCAP?) keretében azokat az akcidkat is
nyilvdnossagra hozta, amelyeket a joghatdsdgok a konzisztens bevezetés érdekében 2017-ben
végeztek, valamint aktualizalta a Joghatdsdgi értékelés kézikényvét.

1.2.5 A fintech fejlédés hatasa a bankokra és a felligyeletekre

A 2017. augusztusi konzultaciot koveté dokumentum bemutatja a fintech bankokra és felligyeletekre
gyakorolt hatdsait. A lehetséges hatasokat tekintve a BCBS 06t stilizalt szcendridt vizsgalt:
e Ajobb bank: a hagyomdnyos szerepl6k modernizacidja és digitalizacidja,
e Az (j bank: a hagyomanyos bankok helyettesitése kihivoikkal,
o A megosztott bank: a pénzligyi szolgaltatdsok felosztdsa a specializalt fintech cégek és a
hagyomdnyos bankok kozo6tt,
e A lemindsitett bank: a hagyomanyos bankok nagybani szolgdltatékkda valnak, az
Ggyfélkapcsolatok atkerilnek az uj kdzvetit6khoz,
e A dezintermedidlt bank: a hagyomdanyos bankok lényegtelenné valnak, a fogyasztdk
kozvetlendl a fintech szolgdltatdkkal allnak kapcsolatban.
A megfigyelések azt mutatjdk, hogy bar a bankszektor sokrét(i innovaciot hajtott végre, az Uj
technoldgidk és a kialakuléban |évé Uzleti modellek kiilonb6z6 lehet6ségeket és kockazatokat
jelentenek a hagyomdnyos bankok szamara. A banki sztenderdeknek és a felUgyeleti elvarasoknak
alkalmazkodniuk kell az innovacidkhoz, megérizve a prudencidlis sztenderdeket.
A BCBS dokumentuma lényegében megismétli, megerGsiti a bankok és a felligyeletek szamara a
konzultacids dokumentumban megfogalmazott 10 ajanlast.

1.2.6 BIS - IMF egyiuttm(ik6dés

A Bazeli Bankfellgyeleti Bizottsagnak helyet adé Bank for International Settlements (BIS) és az IMF a
jov6ben szorosabban egylttmikodik a pénzigyi felligyeleti ismeretek vilagszintli megerdsitésében.
Az egyuttmlkodés soran javitani kivanjak a pénziigyi szabdlyozd hatdsdgok és felligyeletek
szaktuddsat; kilondsen a valsag utani reformok bevezetését, illetve a fintech-hez hasonld Uj
témakoroket érintéen. Ennek jegyében a BIS és az IMF egy Uj, k6zés on-line bankfeliigyeleti kurzust
kezdeményez, amely még ebben az évben viladgszerte elérhetd lesz a felligyeleti tisztvisel6k szamara.

1.2.7 CPMI jelentés a hatarokon atnyulod retail fizetésekrél

A februari jelentés szerint b6ven van tér az egyének és az (zleti élet szereplGi altal inditott hataron
atnyulé fizetések infrastrukturajanak a javitasara. Az egyik joghatésaghdl a masikba torténd fizetések
lasstibbak, koltségesebbek és ,homalyosabbak”, mint az egyes joghatdsagokon beliliek. Az ilyen
fizetések kockazatosabbak és komplexebbek, de dijazdsukban gyakran — ennek figyelembe vételével
is - aranytalanok a kilénbségek. A verseny és az olyan innovaciék, mint a mobil, vagy az e-bankolas
kényelmesebbé tették az ilyen fizetéseket, de a hatdron atnyuld fizetések tomege most is a
hagyomdnyos levelez6banki rendszeren keresztil torténik, amely a retail fizetések novekvé
volumenével és csokkend egyedi értékével kiizd. Az alternativ elszdmolasi és kiegyenlitési
megoldasok noévelik a hatarokon atnyulé fizetések hatékonysagat.

A jelentés kozel szdz vilagszerte miikédé, innovativ, hatdron dtnyulo fizetési szolgdltatdst végzé
cég vizsgdlata alapjan elemzi a piacot és jeloli ki a legfontosabb kérdéskoroket és kihivasokat.

1.2.8 K6zponti banki digitalis valutak (CBDC*)

2 Regulatory Consistency Assessment Programme
30 . . .
Central bank digital currencies
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A Fizetések és Piaci Infrastruktirak Bizottsaga (CPMI) altal marciusban kozzétett jelentés szerint a
koézponti bankoknak évatosan mérlegelniiik kell az altaluk kibocsatott digitdlis valutdk pénziigyi
stabilitdsra, illetve monetaris politikara gyakorolt hatasat. A jelentés kiilon vizsgdlja a
nagykereskedelmi (a pénziigyi piacok szamara kibocsatott), és az altalanos célu digitalis valutakat. A
tanulmany megallapitja, hogy a nagykereskedelmi céld CBDC hasznos lehet a fizetési forgalomban, de
hatdsdnak értékelése tovabbi elemzést igényel. Nem valtoztatja meg a monetaris politika
implementalasanak az alapveté mechanizmusat, de hatassal lehet a transzmisszidra.

Az altaldnos célu CBDC messzemend kovetkezményekkel jarhat a bankokra és a pénzligyi rendszerre.
A kereskedelmi bankok Ugyfélbetéteken alapuld stabilitdsa megrendiilhet, ha a betétek stressz
esetén a kdzponti bankokba aramolhatnak.

A jelentés végkovetkeztetése szerint a CBDC bevezetése valamennyi joghatdsagban alapos
meggondolast igényel.

1.3 IASB: A pénziigyi jelentések koncepcionadlis kereteinek fellilvizsgalata

A Szamviteli Sztenderdek Nemzetkozi Testilete (IASB®') mdrciusban kozzé tette A pénziigyi
jelentések koncepciondlis keretei cim{ alapdokumentumanak a felllvizsgdlt valtozatat. (A
koncepciondlis kereteket 1989-ben adtdk ki, majd 2010-ben részben maddositottak.) A felllvizsgalt
keretek el6segitik az IASB dltal elfogadott sztenderdek konzisztencidjat, biztositjdk a hasonlé
tranzakcidk azonos kezelését, és hasznos informaciét jelentenek a befektet6knek és mas
érdekelteknek. A koncepcionalis keretek azokban az esetekben is tdmogatjak a cégek szamviteli
politikdjanak a kidolgozasat, amikor az adott tranzakcidra nincs alkalmazhaté IFRS*? sztenderd, illetve
hozzajarulnak a sztenderdek jobb megértéséhez. A fellilvizsgalt dokumentum Uj fejezetet tartalmaz
az instrumentumok mérésérél; a bemutatdsrol és a kézzétételrél; valamint az instrumentumok
jelentésbdl valo kihagydsdrol (derecognition). Mddositottak az eszkoz és forras definicidkat, illetve
az instrumentumok figyelembe vételének (recognition) kritériumait. Ugyanakkor szamos fontos
fogalmat (példaul Avatossag, gondos kezelés (stewardship), mérési bizonytalansag, a tartalom
elsGdlegessége a formaval szemben) is tisztaztak. AZ IASB mostantdl a fellilvizsgalt kereteket
alkalmazza, mig a tarsasagoknak 2020-tdl irjak el a hasznalatot.

Il Eurépai szabalyozas

1.1 A kockazat csokkents csomaggal (RRP*®) kapcsolatos fejlemények

/////

,,,,,

kockazat csokkent6 csomag targyaldsdban az Eurdpai Parlament a szanaldsi szabalyokat illetéen
jobban el6rehaladt, mint a prudencidlis rész megvitatdsdban. (Ennek megfelel6en az Eurdpai
Bankfoderacio (EBF*Y) a két témakorhoz kildn is elkészitette javaslatait.)

Ugyanakkor a csomag marciusban lekerdlt a Tanacs napirendjérél.

* International Accounting Standards Board

*2 |nternational Financial Reporting Standard: nemzetkozi pénziigyi jelentési szabvany
* Risk Reduction Package

3 European Banking Federation
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A tagallamok kozott - az ElnOkség Tandcs szamara készitett jelentése szerint - harom fé
kérdéscsoportban van nézetklldnbség:

e a feliilvizsgdlt kereskedési kényvi (FRTB>’) szabdlyozds bevezetését,

e a MREL* instrumentumok aldrendeltségét és

e a CRR/CRD hatdkére aldli mentesitést illetGen.
A bankok szamdra az a legfontosabb, hogy a BCBS dontésének megfelel6en Eurdpdban is halasszak el
az FRTB bevezetését. Alapvets, hogy még jelentési célzattal se irjanak el8, olyan terheket, amelyek
alapjaul szolgdld sztenderdek még lényeges mddositdsra kerlilnek. Az Eurdpai Bizottsag jelenleg
mérlegeli az FRTB-vel kapcsolatos érveket. Az FRTB-t4l eltekintve az RRP elfogadasa a Bazel Il 2017.
decemberi véglegesitésétdl fliggetlenil zajlik.
Az RRP csomag hatdlyba Iépése legkorabban 2019-t61 varhatd.

Az Eurdpai Bankféderacio fobb lobbypontjai az RRP prudencialis szabalyaihoz

Az FRTB kivétele a csomagbdl (halasztas a Bazeli Bizottsag dontéséig),

* A repo lgyletek kezelésének a mddositasa az NSFR mutaté szamitdsakor (lejarati csoportok
szerinti nettdsitas),

* A derivativ kotelezettségek NSFR szamitdsa sordn elGirt kezelése (a Bazeli Bizottsag 2017.
oktdberi dontésének megfelelen 20% helyett (maximum) 5 % RSF*’)

* Az OECD orszagok export hitel ligyndkségei altal garantalt kitettségek (orszag-mindsitéstdl és
valutanemtdl fliggetlen) figyelmen kivil hagydsa az attételi rata szamitas soran,

* Alikviditasi alcsoport statusz automatikus megadasa az unién belili leanyvallalatok szamara,
a csoporton bellli tranzakcidk preferencialis kezelése (ez a Bankunidon belil feltétlendl
indokolt),

* Egyes tagallamok javaslatanak elutasitasa, amely szerint a rendszerkockdzatot a masodik
pillérben kezelnék,

* Aszoftver t6kébdl valo levondsanak az elutasitasa,

* Az IT stab rugalmasabb javadalmazasi lehet&ségei,

* A KKV tadmogatasi tényezd fenntartasa, alkalmazasi plafonjanak (1,5 millié eurd) esetleges
felemelése,

* Tdmogatasi tényezd bevezetése az infrastruktura projekt hiteleknél,

* Az aranyossag elvének a betartdsdval a kis intézmények jelentési kotelezettségeinek az
egyszerUsitése,

* Az NSFR-re vonatkozo napi jelentési kotelezettség eltorlése,

* A MREL iinstrumentumok el6zetes engedélyezésének az eltorlése,

* A meglév6 nagykockazati szabdlyozas megtartasa,

* A jelenleg hatdlyos egyszerli mddszer megtartasa a partnerkockdazat tGkeszlikségletének a

megdllapitasara.

Az Eurdpai Bankféderacio fobb lobbypontjai az RRP szandlasi szabalyaihoz

e A MREL alarendelt részének a korlatozasa,
ilyen bankoknak ne kelljen hitel instrumentumot kibocsatani, figyelembe vehessék tobblet
tékéjuket),

e A MREL kalibracié utmutatdjanak a megtartasa,

e A MREL utmutaté szandlasi szempontbdl relevans pufferekre vald korlatozasa,

* Fundamental Review of the Trading Book

* Minimum requirement for own funds and eligible liabilities: a sajat t6kére és a (bail-in sordn) figyelembe vehet6
kotelezettségekre vonatkozd minimum kovetelmény

7 required stable factor
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e A MREL el6irds megsértése esetén az MDA korlatozas ne legyen automatikus,

o A létezd sajatt6ke és figyelembe vehet6 kotelezettség elemekre megfelel6 atmenet
szabalyok (grandfathering) vonatkozzanak,

e Akilonboz6 elfogadhatdsagi kritériumok tisztazdsa,

o Az EU egységes piac, illetve a Bankunid figyelembe vétele a bels6 MREL szabalyok
adaptalasanal,

e Az MPE*® stratégia figyelembe vétele

e A moratériumi eszkdzok hasznalatanak - a nemzetkozileg elfogadott - 48 d6rdra korlatozasa,

e Aszandlas és a felszdmolas kozotti 6sszhang biztositasa.

11.2 Eurdpai Bizottsagi konzultacié a Bazel Il véglegesitése kapcsan

Marciusban az Eurdpai Bizottsag magyardzo jellegii konzultdciot kezdett, amelynek célja, hogy
megismerje az érintett felek véleményét a decemberben, Bazelban elfogadott valtoztatasok (Bazel Il
véglegesitése®) eurdpai bankszektorra és a tdgabb gazdasdgra gyakorolt hatdsairdl, illetve feltarja
a bevezetéssel kapcsolatos kihivasokat. A konzultacié meghirdetésekor a szabdlyozasért felelGs biztos
annak fontossagat hangsulyozta, hogy a nagy joghatésagok a csomag valamennyi elemét
implementaljak. Az eurdpai bevezetés a tékekévetelmény rendelet (CRR) moddositasaval torténik
majd. A bevezetés el6tt az Eurdpai Bizottsag a jobb szabalyozas program (Better Regulation Agenda)
keretében alapos és részletes hatastanulmanyt végez, amelynek a folyamatban |év6 konzultacié az
elsé Iépését jelenti. A Bizottsag altal meghirdetett konzultacids id6szak aprilis 12-ig tartott.

A konzultdcié meghirdetése utdn roviddel az Eurdpai Bankfoderacié levelet irt a pénzigyi
szabdlyozasért felelGs biztosnak, hogy a kérdés horderejére tekintettel a konzultacids hataridét
legalabb két hénaposra hosszabbitsak meg.

Az aprilis 12-i hatarid6re elkildott vélaszaban az EBF el6re bocsatotta, hogy a valsag 6ta az alapvetd
t6kével kalkuldlé t6kemegfelelési mutatd 13,8%-ra nétt, s a 2011-ben még 70%-os LCR mutaté is
megdupldzédott. Eletbe lépett az Gj helyredllitasi és szanalasi rendszer, és a kockazatkezelési
gyakorlatok is javultak. Ennek alapjan az EBF korabbi véleményét megerdsitve leszogezte, hogy a
szabdlyozdsi reform a pénziigyi stabilitds biztositdsdt illetéen elérte céljat. A tovabbi mddositds
csak igen keveset - ha egydltalan - adhat hozzd a stabilitas tovabbi megerésitéséhez. Ellenkezbleg a
tovabbi szabalyok fékezhetik a bankok hitelezési képességét, és indirekt mdédon hozzdjarulhatnak a
pénzligyi instabilitas kialakuldsahoz.

1.3 A nem teljesit6 kitettségekkel (NPE/NPL) kapcsolatos kezdeményezések

Az NPL allomanyok leépitését a Bankunid kiteljesitésének a feltételeként tekintik, igy a kezelésre
kiilonboz6 javaslatok szilettek. 2017 jaliusdban az Eurdpai Tandcs akciotervet fogadott el a
nemteljesité hitelek eurdpai kezelésérél, amelyben az EU intézményeket - koztiik az Eurdpai
Bizottsagot - szdmos intézkedés megtételére szdlitotta fel.

A Bizottsdg mdrcius 14-én megjelent kezdeményezéseinek célja az EU bankok meglévé NPL
allomanyainak a leépitése, és az Uj NPL kitettségek felépiilésének a megakaddlyozdsa. (Az NPL
allomany a 2014 végi 6,7%-o0s szintrél 2017 harmadik negyedévére 4,4%-ra csokkent, de még mindig
jéval a valsag el6tti szint felett van és egyenl6tlenil oszlik meg a tagdllamok kozott.) A javasolt
intézkedések felszabaditjak a bankok hitelezési kapacitasait és végs6 soron hozzdjarulnak a gazdasagi

% multiple point of entry

¥ Lasd a 2017. évi negyedik negyedéves jelentéslinket!
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novekedéshez valamint a foglakoztatds béviiléséhez, s egyidejlleg mérséklik a bankszektor
sérilékenységét.

A Bizottsagi csomag négy intézkedést tartalmaz:

1. Kotelezé prudencidlis véd6hadlé bevezetése a tékekdvetelmény rendelet (CRR) modositdsdval. Az
Ujonnan keletkezd NPL-re minimum lefedettségi (értékvesztés/céltartalék) kovetelményt irnak eld.
Ezzel 6sztonzik a bankokat az NPL-ek kezdeti szakaszban vald felszdmoldsara, és megakaddlyozzak
azok felhalmozddasat.

A javaslat szerint a nem teljesitévé valo, biztositékkal nem fedezett Uj hitelekre 2 év elteltével 100 %,
az els6 év végére 35% értékvesztést/céltartalékot kell képezni. A tervezet fokozatos képzést ir el6: a
biztositékkal fedezett hitelek esetében 8 év all rendelkezésre, az els6 év végére 5%, a negyedik év
végére 27,5%, a hetedik év végére 75% tartalékot kell képezni; a 100%-ot a 8. év végére kell elérni
(szemben az EKB altal javasolt 7 évvel). A tervezet aszerint is kiilonbséget tesz, hogy a kovetelés 90
napon tul lejart, vagy mas okbdl soroltak be nem teljesitének. A hidnyzo tartalékot az elsédleges
tékébél valo levondssal kell fedezni. Az elGirdsokat a 2018. mdrcius 14-ét kévetbéen keletkezett
kitettségekre kell alkalmazni.

Az Eurdpai Kbzponti Bank és az Eurdpai Bankhatdsdg el6zetesen tdmogatta a Bizottsag javaslatat.
2. Megkdnnyitik a hitelez6k széméara a biztositékokhoz valé hozzdférést. Az irdnyelvtervezet™
értelmében a hitelez6k egy gyorsitott, birésagon kiviili eljarasban kaphatndk meg a hitelezési
biztositékot, ha ebben a felek a hitelszerz6désben el6zetesen megegyeztek. A hitelt felvev6knek a
hitel ardnak a csokkenése miatt érdeke a megegyezés. A bizottsdg becslése szerint a finanszirozasi
koltség atlagosan 10-18 bazisponttal csékkenhet (az arhatds a KKV-k esetében 40%-kal erésebb
lehet).

Az intézkedést a restrukturaldsra vonatkozd szabdlyokkal 6sszhangban alkalmaznak, azaz a
biztositékok gyorsitott birdsagon kivili érvényesitése moratérium esetén nem alkalmazhato. (A
fogyasztdi hitelek esetében ez az opcid egyaltalan nem all rendelkezésre.)

3. Az NPL hitelek mdsodlagos piacdnak a tovabbfejlesztése, az eurdpai piac |étrehozasa, az NPL
hitelek kezelésére specializalt piaci szerepléknek valo eladds 6sztonzése. A hitelek eladdsa, vagy
kezelésiik kiszervezése kiilonosen a magas NPL allomannyal rendelkezé tagdllamok esetében fontos.
A javasolt irdnyelvtervezet harmonizdlja a hitelszolgaltatékra vonatkozé kévetelményeket és
lehetévé teszi az ilyen cégek EU-ra érvényes engedélyezését (single authorisation), EU-n beliili
hatdrokon dtnyulo miikédését. (A Bizottsag szerint az NPL eladasok évi 15%-kal nGhetnek.) A jogi,
védelmi és atlathatdsagi szabalyok biztositjak, hogy a hitelek eladasa sordn a hitelfelvevék érdekei ne
sériljenek és betartsak a fogyasztovédelmi elGirasokat.

4. Tervrajz/ajdnlds (Blueprint) az Eszkézkezelé Tdrsasdgok (AMC") az &llami tdmogatdssal és a
bankszanaldssal kapcsolatos EU szabalyokkal Osszhangban 1év6 létrehozdsdra. A nem kotelez6
érvény( ajanlas a NPL kérdés tagallami rendszer szintl kezelését segiti.

A Bizottsag hangsulyozza, hogy a csomag elemei egymadst erdésitik, igy egylittes alkalmazasuk esetén
teremthetnek megfelel6 kdrnyezetet az NPL dllomanyok nagymérték( leépitéséhez.

A fenti javaslatokkal parhuzamosan a Bizottsag kdzzé tette mdsodik helyzetjelentését az NPL hitelek
europai csokkentésérél. (Az elsé helyzetjelentést janudrban publikaltak.)

40 Proposal for a directive on credit servicers, credit purchasers and the recovery of collateral: Irdnyelv tervezet a
hitelszolgaltatokrol, a hitelt-vasarlokrol és a biztositékok megtériilésérdl
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Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) 2017. marciusban utmutatot adott ki a nem teljesité hitelek
kezelésérél, majd oktdber elején konzultaciét hirdetett az utmutatd kiegészitésérél (Addendum). A
végleges Addendum 2018. marciusban jelent meg és az EKB hangsulyozta az elGirasok mdsodik
pilléres jellegét és bankonkénti egyedi (case by case) alkalmazdsat. Az Addendumban
megfogalmazott kdvetelmények szerint a 2018. dprilis 1. utdn nem teljesitévé valé kitettségeket
aszerint kell nyilvantartani és nyomon kévetni, hogy mikor vdltak nem teljesitévé. Az NPL
kitettségeket azon ismérv alapjan is két csoportba kell osztani, hogy biztositékkal fedezettek-e. A
nem fedezett kitettségekre — ha azok mar két év ota nem teljesitéek - 100%-os céltartalékot/
értékvesztést kell megképezni, illetve elszamolni. Ugyanez a kotelezettség a biztositékokkal fedezett
hitelek esetében 7 év nem teljesit6ként vald besorolas bealltaval kbvetkezik be. A szabalyozas az EKB
kdzvetlen felligyelete ala tartozé bankokra vonatkozik és az EKB a SREP sordn egyedileg értékeli a
bankokat, el6szor a 2021-es felligyeleti feltilvizsgalati folyamatban. Az elGirasokat az EKB is védéhdlo
szabdlyozdsnak (,backstop regulation”) szanja, folyamatos céltartalék-képzés/értékvesztés
elszdmolas esetén a szabalyozas nem lesz tényleges hatdssal a bankok mukodésére.

Németorszag és az északi tagallamok szorgalmazzak, hogy az EKB a fenndlld dllomanyok kezelésére is
hasonldan szigoru szabalyozast alkalmazzon, amit f6ként Olaszorszag és Portugdlia ellenez.

(Az NPL kérdés Gorogorszagban a legégetSbb, ahol a hitelek 46,7%-a érintett, mig Portugdlidban
17,8%, Olaszorszagban 12,3% ez az érték. Abszolut értékben Olaszorszagban van a legnagyobb, 221
milliard (mas forras szerint 285 milliard) eurds NPL allomany.

Aprilis 17-i hir szerint a svéd Intrum kovetelés kezel§ megvasarolja az Intesa koveteléskezeld
részlegét és 10,8 millidard eurd rossz hitelét Osszesen 3,6 milliard eurdért, (ezzel Olaszorszag
legnagyobb kovetelés kezelGjévé valik).

Az Eurdpai Bankhatosdg (EBA) marciusban konzultaciot kezdett a nem teljesité és az dtstrukturalt
kitettségek kezelésérél. Az Utmutatd tervezet a magas (5% feletti) NPL dllomanyu bankok esetében
tdmaszt elvarasokat a vallalatiranyitdsra, a kockazatkezelésre, a bels6 ellenGrzési keretek
kialakitasara, a korai jelz6rendszerekre, és a fogyasztok méltanyos kezelésére vonatkozdan.

Az Eurdpai Bizottsag csomagjanak a publikalasaval egyidejlleg az EBA nyilvanossagra hozta az uj NPL
kitettségek felépiilését megakaddlyozo prudencidlis védéhdlok haszndlatdara vonatkozo
tandcsaddsat. A Bizottsdg kérésére az EBA azt vizsgalta, hogy a Bizottsag altal felvetett kilonbo6zé
opcidk hogyan hatnak a bankok eredményére és t6kéjére, illetve, hogy a védéhald szabalyozas
miként viszonyul a rendelkezésre all6 szabalyozdi eszkdztarhoz.

A Bizottsag az EKB és az EBA az NPL kitettségekre vonatkozé informdcids bazis kialakitasaban is
egyuttmikodnek.

11.4 Bankunid
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11.4.1 Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM
Az SSM prioritdsai

Az Eurdpai Kozponti Bank felligyeleti tevékenységérdl készitett éves jelentésében 2018-ra
megfogalmazott prioritdsok tobbsége mar az el6z6 évi kulcsfeladatok kozott is szerepelt és a
kovetkezG évre is athuzddik. Az egyes terlileteken megfogalmazott prioritdsok a kbvetkezdk:
Uzleti modellek

o A kamatkockazat banki tzleti jovedelmekre, jovedelmez8ségre gyakorolt hatdsa
Hitelkockazat

2 Single Supervisory Mechanism
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e Kovetkezetes mdodszertan kialakitasa és alkalmazasa a nem teljesit§ hitelekhez / atstrukturalt
kitettségekhez (mélyrehatd elemzés, helyszini ellenérzés)
e Kitettségi koncentracid, fedezetkezelés és értékelés vizsgalata (példaul ingatlan, 3. szintd
eszkdzok)
Kockazatkezelés
e Abelsé modellek célzott felllvizsgalata (TRIM
hitelkockazati, piaci kockazati és partnerkockazati modellek
e A banki ICAAP és ILAAP* szemlélet javitasa
e A bankok IFRS 9 sztenderdre és mads szabalyozasi valtozasokra vald felkésziiltségének
az értékelése
Tobb kockazati teriletet atfogd tevékenység
o Felkészilés a Brexitre
e EU-szint(i (kétévente) és SSM szint( stressz teszt.
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eurd zéna bankjainak atlagos CET1 t6kemegfelelési mutatdja egy év alatt 13,7%-rdl (2016 Q3) 14,3%-
ra (2017 Q3) emelkedett. Ugyanebben az id&szakban az EKB felligyelete ald tartozd bankok
nemteljesité hiteleinek dllomanya 6,5%-rdl 5,2%-ra csokkent. A jovedelmez&ség is javult, az atlagos
t6kemegtérilés 5,4%-rol 7%ra nétt.

Nyilvdnos konzultdcio az ICAAP és az ILAAP utmutato tervezetrdl

Az EKB marcius elején nyilvanos konzultaciét hirdetett a t6kemegfelelés illetve a likviditas belsé
értékelésére (ICAAP / ILAAP) vonatkozo Utmutato tervezetérdl. A tervezet a téke és a likviditas belsd
menedzsmentjét érint6 EKB elvarasokat fogalmazza meg.

A megfelel6 t6ke és likviditds menedzsment alapvet6 a bankok biztonsagos mikodéséhez. Elvarhato,
hogy a bankok el6re tekint6 szemlélettel értékeljék kockazataikat, valamennyi materidlis (Iényeges)
kockazatot felismerjék, beazonositsdk, hatékonyan menedzseljék, és minden idGpontban
rendelkezzenek a szikséges tGkével és likviditassal. A bankok ICAAP /ILAAP értékelésiiket évente
megkildik a kozos felugyeleti csoportoknak (JST*), amit azok felhaszndlnak a feluigyeleti
felilvizsgalati és értékelési folyamatban (SREPY).

Az EKB 2016-ban publikdlta az ICAAP /ILAAP-re vonatkozd elvarasait. Alapos értékelés
eredményeként az EKB komoly kiilonbségeket mutatott ki az egyes banki megkozelitésekben és
valamennyi bank esetében jelent8s javuldst tartott sziikségesnek. 2017 elején az EKB tobb éves
programba kezdett az ICAAP /ILAAP folyamatok javitasara. Cél a fellgyeleti elvarasok részletesebb
kidolgozasa a bankoktdl és a tobbi érintett felekt6l kapott vélemények figyelembe vételével. Az EKB
mostani konzultacidja az atdolgozott Utmutatd tervezetrdl majus 4-ig tartott.

Néhdny tovdbbi fejlemény

Januarban az Eurdpai Szdmvevészék jelentést adott ki az Eurdpai Kézponti Bank vdlsagkezelési
tevékenységeérdl. A jelentés leszogezi, hogy az EKB valsdgkezel6 tevékenysége megfelel§ alapokon
nyugszik, abban csak kisebb hianyossagok tapasztalhatédk A szamvevék a korai beavatkozdssal, illetve
a fizetésképtelen, vagy valdszin(ileg fizetésképtelenné vald intézményekre vonatkozd értékelésekkel
kapcsolatos belsd irdnymutatdsok tovabbfejlesztését javasoltak.

s Targeted Review of Internal Models

* Internal capital adequacy assessment process / Internal liquidity adequacy assessment process: a t6kemegfelelés illetve a
likviditas belsd értékelési folyamata

* Az Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga

* Joint Supervisory Teams

“ Supervisory Review and Evaluation Process
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Litvania harmadik legnagyobb bankja az ABVL azt kdvet6en keriilt csédbe, hogy februar 13-an az US
Treasury Department (pénziigyminisztérium) deklaradlta, hogy a bank pénzmosasban érintett, és
megfelel6 intézkedéseket foganatosit vele szemben. A bank pénzligyi helyzetének jelentés romlasat
kovet6en az EKB utasitotta a litvan felligyeletet a kifizetések befagyasztasara, majd bejelentette,
hogy az ABVL a fizetésképtelen, vagy valdszin(ileg fizetésképtelenné valik. Az eset kapcsan vita alakult
ki a prudencidlis fellgyeletet ellatd EKB felelGsségérdl, illetve az EKB feliigyeleti jogositvanyainak a
pénzmosds ellenérzésére valo kiterjesztéséral.

Az oktoberi konzultaciot kovetéen marciusban az EKB megjelentette az engedélyezési kérelmek
értékelésérdl szolo, valamint a fintech hitelintézetek engedélyezési kérelmeinek értékelésérél sz6lo
végleges utmutatdkat.

11.4.2 Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM*)

Az SRB* sajtdreggelijén elmondott beszédében Elke Kénig, elndk az elmult id6szak bankcsGdjeinek a
tanusagairdl szélva hangsulyozta a tagallamok csédtorvényei/felszamolasi eljarasai (insolvency laws)
harmonizaldsanak a fontossagat. Az Egységes Szandlasi Mechanizmust jelenleg 19 csédtérvénnyel
kell alkalmazni. A szandlds és a felszdmolasi eljarasok 6sszehangoldsa alapvet6 a hibds Osztonzék
kikliszoboléséhez. Fontos, hogy az SRB szandlasra (vagy nem szanalasra) vonatkozo dontését
végrehajtsak, ezért a nemzeti szandldsi hatdosdgok kézikonyveinek a véglegesitése a 2018-as év
kiemelt feladata. Az elnok azt is kiemelte, hogy a szandldsi tervezés nem egy termék, hanem egy
folyamat, a tervek finomhangoldsa folyamatosan tart.

Az SRB 2018 évi munkatervének 6t prioritasat jelolte meg:
e Az SRB ald tartozé egységek szanalhatdsaganak a javitdsa, és a kevésbé szignifikans, kisebb
bankoknal is;
o Az er(teljes szandlasi keretek kialakitasa;
e A hatékony vdlsagmenedzselés el6készitése és gyakorldsa;
e Az Egységes Szanalasi Alap (SRF*°) miikodéképessé tétele (operationalising);
e Annak biztositasa, hogy az SRD hatékony szervezetként m(ikodjon.

Az év kulcsfontossagu feladata az SRB ala tartozd bankcsoportok szandlasi terveinek az elfogadasa. A
bankokat a mind mennyiségileg, mind minGségileg megfelel6 MREL teszi szanalhatova. Az SRB 2018-
ban kételezé, konszolidalt szintii MREL célértéket hatdroz meg valamennyi fontos bankcsoportra, de
egyedi szinten is megkezdik a MREL célértékek kidolgozasat. A szanalasi tervezés aldtamasztdsara a
MREL-en kiviil tobb mas teriileten is Utmutatdkat készitenek a belsé szanaldsi csoportok szamara.

Egy masik kiemelt feladat a szanalds akadalyozd lényeges tényezdk elsé beazonositasa. Ilyenek
példaul az adatokhoz valé hozzaférés hianya, a tulsagosan komplex szerkezeti felépités, a pénzigyi
infrastruktirahoz vald hozzaférés nem biztositott volta, a szandlds finanszirozasanak a hidnya .Az
akaddlyok eltavolitdsahoz a bankoknak nem kell bevarniuk az SRB formalis dontéseit.

Az SRB nemzeti, eurdpai és nemzetkozi szinten (USA) is szorosan egyittmikodik az illetékes
hatésagokkal, az EKB-val alairt egyetértési nyilatkozatot - a 2016 6ta szerzett tapasztalatok tiikrében -
felllvizsgaltak.

2017-ben a védett betétek 3%-kal n6ttek, ezért az SRF 1 szazalékos feltoltési célértéke is emelkedett,
igy avval szdmolnak, hogy 2018-ban 7,5 millidrd eurd lesz az SRB éves dija.

8 Single Resolution Mechanism
9 Single Resolution Board: Egységes Szanalasi Testilet
50¢: .

Single Resolution Fund
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11.4.3 Az Eurdpai Betétbiztositasi Rendszerrel (EDIS) kapcsolatos vitak

A Bankunio kiteljesitése a gazdasagi és monetaris unid legfontosabb prioritasai kozott szerepel.
2017. oktéber 11-én a Bizottsdg nyilatkozatot tett k6zzé a Bankunio kiteljesitésére 2018-ban
tervezett lépésekrél. A kommiiniké bemutatja a Bankunié megteremtésének az eddig elért
eredményeit (az Egységes Fellgyeleti Rendszer és az Egységes Szanaldsi Rendszer kialakitasat) és
felvazolja a Bankunid kiteljesitéséhez sziikséges tovabbi intézkedéseket. Leszdgezi, hogy a Bankunio
megteremtése soran a kockdzatcsokkenté és a kockdzatmegoszto intézkedéseket parhuzamosan
kell alkalmazni.

A Bankunid kiteljesitéséhez elengedhetetleniil sziikséges Eurépai Betétbiztositdsi Rendszert illetGen
a Bizottsdg 2015 novemberében kozzétett - az EDIS-t hdrom I|épésben, fokozatosan, 2024-ig
megvaldsitani kivand — javaslatdt kovet6en sokdig nem volt szamottevé el6rehaladds. Az EDIS
létrehozdsanak megkodnnyitése és a megrekedni latszd targyalasok el6mozditdsa érdekében a
Bizottsdg oktdberben a betétbiztositdsi rendszer létrehozdsdnak szakaszait és iitemezését érinté
mddositdsokat javasolt. A javaslat figyelembe vette az Eurdpai Parlamentben és a Tanacsban kifejtett
eltérg allaspontokat és aggdlyokat. A tagdllamok egy része (Németorszag, Hollandia, az északi és a
balti orszdgok) nem tamogatja az EDIS létrehozasat, mert fél, hogy a magas NPL allomannyal
rendelkez6 bankok esetleges bukasanak a koltségeit a stabil bankrendszerd tagoknak kell megfizetni.
2017 végén a Bizottsdg az eredeti javaslathoz képest a rendszer fokozatosabb bevezetését
inditvanyozta. A javaslat értelmében a betétbiztositasi rendszert két szakaszban hozndk létre. A
korlatozottabb viszontbiztositdsi szakaszban a nemzeti betétbiztositdsi alapok csak visszafizetendd
hitelt vehetnének fel a kozos alaptdl, a kozos betétbiztositdsi rendszer kizarélag
likviditasfinanszirozdst nyudjtana a nemzeti betétbiztositasi rendszerek szamdra. Az ezt kovetd
egyiittbiztositdsi szakaszba val6 atlépést azonban a kockazatcsokkentésre vonatkozé feltételekhez
kotnék.

A Bizottsdg 2018 végéig dontésre szeretne jutni az EDIS bevezetésérGl. Németorszdg az NPL
allomanyok leépitését, a fizetésképtelenségi eljarasok harmonizaldsat, a bail-in pufferek feltoltését,
és a bankok szuverén kotvény problémdjanak a megoldasat allitotta az EDIS implementdlasanak a
feltételéil.

A Bankunid kiteljesitése az Egységes Szandldsi Alap kéz6s kéltségvetési védéhdlojanak a
létrehozasat is feltételezi, amelyet az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus altal nyujtott hitelkeret
biztosithat.

Vitor Constancio, az EKB lektszéné alelndke az EKB éves jelentésének a parlamenti bemutatdsan a
bankunid kiteljesitése mellett gy6zkodte a képviselGket, a stabilitds novelése, e rendszer ellendlld
képességének a megerGsitése érdekében. Véleménye szerint a Bankunio elérheté tavolsagban van. A
pénzligyi szabdalyozasért felelGs biztos, Valdis Dombrovskis szerint a bankuniéval kapcsolatos politikai
egyeztetések kritikus szakaszba érkeztek, és ha nem vezetnek eredményre, akkor a projekt —
tekintettel a jovG évi parlamenti vélasztasokra- bizonytalansagban marad.

1.5 T6kepiaci Unié (CMU®Y)

Jogalkotasi javaslat és kozlemény: A hatarokon atnyulé befektetések akadalyainak lebontasa és a
Tokepiaci Unid végrehajtasanak a felgyorsitasa

Az Eurdpai Bizottsdg marciusban a tékepiaci unié megvaldsitasanak a jegyében jogalkotasi
javaslatokat tett az alternativ finanszirozasi forrdsok el6mozditdsdra és a hatarokon atnyuld
befektetések akadalyainak lebontdsdra. A javaslatok célja, hogy lendiletbe hozzdk a befektetési
alapok hatdrokon dtnyulé piacdt, elémozditsdk a fedezett kétvények, mint hosszu tavu

>t Capital Markets Union
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finanszirozasi forrasok piacdnak fejlodését, és nagyobb jogbiztonsdgot teremtsenek a hatdrokon
atnyulé értékpapiriigyletekben részt vevs, valamint a kévetelésekkel rendelkezé befektet6k
szamara.

A Bizottsag felkérte a tars-jogalkotdkat (a Parlamentet és a Tanacsot), hogy biztositsak a t6kepiaci
unié megvaldsitasat szolgald - jelenleg targyalasi szakaszban 1évé - kulcsfontossagu reformok (igy a
t6kepiaci felligyelet meger@sitésére, a vallalkozdsok szerkezetatalakitdsdra és a fogyasztok Uj
megtakaritasi lehetGségeire vonatkozd javaslatok) mielGbbi elfogadasat. A Bizottsag altal a t6kepiaci
unio épitéelemeiként el6terjesztett 12 javaslat kozil eddig mindossze harmat fogadtak el a tdrs-
jogalkotdk.

Valdis Dombrovskis leszogezte ,,Ahhoz, hogy 2019-re megvaldsitsuk Eurépdban a t6kepiaci unidt,
harom terileten kell tovabblépniink: eurdpai cimkéket és utleveleket kell lIétrehoznunk a pénziigyi
termékek szamdra, harmonizdlni és egyszeriisiteni kell a tékepiacok elmélyitésére iranyulo
szabdlyokat, és biztositanunk kell a tékepiacok kévetkezetesebb és hatékonyabb feliigyeletét.”

A konkrét javaslatok:

e FEurdpai fedezett kétvények

A Bizottsag a fedezett kétvényekre vonatkozé kozos szabdlyokra — egy irdnyelvre és egy rendeletre —
tett javaslatot. A fedezett kétvények - dllomanyuk 2,1 billié euré - jelenleg az EU egyik legnagyobb
kotvénypiaci szegmensét képezik. Ezen a piacon az eurdpai bankok globalis vezet6 szerepet
jatszanak, a fedezett kotvények szamos unids tagallamban a hosszu tavu finanszirozds fontos forrasat
képezik. Az unids piac ugyanakkor nemzeti szinten széttagolt, és a tagdllami szabalyozasok eltéréek.
A javasolt szabalyok magas szinvonall sztenderdeken és a legjobb gyakorlatokon alapulnak. Céljuk,
hogy elGsegitsék a fedezett kotvényeknek a hitelintézetek stabil és koltséghatékony finanszirozasi
forrasaiként torténé alkalmazdasat, kilonésen a kevésbé fejlett piacokon. Tovabbi fontos cél a
redlgazdasagi szereplGk hitelfelvételi koltségeinek csokkentése.

o A befektetési alapok hatdrokon datnyulo forgalmazdsa
A Bizottsag célja, hogy a befektetési alapok hatdrokon dtnyulo forgalmazdsdnak az akadalyait
minden befektetési alap tekintetében megsziintesse, és egyszer(ibbé, gyorsabba és olcsébba tegye a
forgalmazast. A fokozott verseny tobb valasztdsi lehetfséget és értékesebb termékeket kindl a
befektet6k szamara, a magas szint(i befektet6-védelem biztositasa mellett.

o A kéveteléseket és az értékpapirokat érinté hatdrokon dtnyulo iigyletekre alkalmazandoé
Jjog

Jelenleg jogilag nem egyértelm(, hogy melyik nemzeti jogot kell alkalmazni annak meghatdrozasakor,
hogy a hataron atnyuld kovetelés-engedményezést kbvetben ki a kovetelés tulajdonosa. A javasolt Uj
szabalyok egyértelm(ien meghatarozzak, hogy e jogvitdkban melyik jog az iradnyado;fGszabaly szerint
annak az orszagnak a joga, ahol az engedményez6 szokasos tartdzkodasi helye talalhatd, fuggetlendl
attél, hogy melyik tagallam birdsaga vagy hatdsaga vizsgdlja az ligyet.
A Bizottsag annak szabalyozasara is javaslatot tett, hogy melyik orszdg jogadt kell alkalmazni annak
eldontésekor, hogy a hatarokon atnyuld értékpapiriigyletek vonatkozdsdban ki mindsiil az
értékpapirok tulajdonosdnak.

A Bizottsag Koézleménye a pénziigyi technoldgidra vonatkozo cselekvési tervre, valamint a
fenntarthato finanszirozdsra vonatkozo cselekvési tervre is kitér.

A Bizottsag ugy véli, hogy unids szinten szamos célzott kezdeményezésre van sziikség a pénziigyi
szolgdltatdsok terén megjelené innovativ technoldgidk kindlta lehetéségek kihaszndldsa
érdekében. A fintech cselekvési terv egyértelm( és konkrét |épéseket hataroz meg, amelyek célja az
innovativ Uzleti modellek sikerének elGsegitése, az Uj technoldgidk (példaul a blokklancok, a
mesterséges intelligencia, és a felhGszolgaltatasok) elterjedésének tamogatdsa, a kiberbiztonsag
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novelése és a pénzigyi rendszer sérthetetlenségének fokozasa. A cselekvési terv iztositja, hogy az
eurdpai pénziigyi szektor - a pénziigyi stabilitas és a befektet6k védelmének veszélyeztetése nélkiil -
tovabbra is innovativ és versenyképes maradjon.

Els6 jelent6s intézkedésként a Bizottsdg Uj szabalyokat terjeszt el6 a kézdsségi finanszirozdst
(,crowdfunding”) biztosito platformok belsé piaci névekedésének el6segitésére. A Bizottsag
paneurdpai cimkét és ,utlevelet” javasol a kozosségi finanszirozdsi platformok szamara. Ennek
segitségével az a platform, amelyet az egyik tagallamban madr engedélyeztek, az Osszes tobbi
tagallamban is mikddhet majd.

A fenntarthaté finanszirozdsra vonatkozo cselekvési terv célja, hogy megteremtse a feltételeket a
fenntarthatdbb gazdasagi novekedéshez és fejl6déshez azéltal, hogy a fenntarthatdébb beruhazasok,
(példaul a tiszta energiaforrasokra valé atallast és a korforgasos gazdasagra vald atallast elGsegit6é
projektek) felé tereli a tékét. A terv tovabbi fontos célja a fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitése a kockazatkezelésben, valamint az 4atlathatdsag és a hosszu tdvu gondolkodas
el6émozditasa a koz- és a maganszféraban, amelyek segitségével tobb allami és maganbefektetés
aramoltathatdé a fenntarthatd fejl6édés irdnyaba, 6sszhangban az olyan globalis kotelezettség-
vallalasokkal, mint a Parizsi Megallapodas és az ENSZ 17 fenntarthaté fejlesztési célja.

Il. 6 Javaslat az EU-n beliili euré atutalasok koltségének a csokkentésére

Az Eurdpai Bizottsag marcius végén javaslatot tett az eurdban torténé hatdrokon dtnyulo fizetések
kéltségének csokkentésére az Uniod egész terlletén. A jelenlegi szabdlyok szerint az euré ovezet lakéi
és vallalkozasai szdmara nem jelent kiilonbséget, hogy sajat orszdgukban vagy az eurd Ovezet
valamely masik tagdllamaban végeznek eurd Ugyleteket. A bizottsagi javaslat célja, hogy ezt a
szabdlyozast kiterjessze az eurd ovezeten kivili orszagok lakossdgara és vallalkozasaira. Ennek révén
valamennyi fogyasztd és vallalkozas teljes mértékben részesiilhet az egységes piac el6nyeibdl, amikor
kalfoldre pénzt kild, ott fizet, vagy készpénzt vesz fel. Ha a javaslatot elfogadjak ugyanakkora drat
egy csekély vagy zérd Osszegl dijat - szamolnak fel az eurd évezeten kiviil euréban teljesitett Union
beliili hatdrokon dtnyulo fizetésekért, mint a helyi hivatalos pénznemben eszkézolt belfoldi
fizetésekért. A Bizottsdg a valutadtszamitasi szolgdltatasok atlathatdsaganak és versenyének
erdsitésére is javaslatot tett, azokra az esetekre, amikor a fogyasztok a sajatjuktdl eltérd
pénznemben vasarolnak arukat és szolgdltatasokat.

11.7 A digitalis gazdasag megadoztatasa

A Bizottsag annak érdekében, hogy minden vallalkozas méltanyos adoét fizessen az EU-ban a digitalis
gazdasag addztatdsdra is javaslatot tett. A Bizottsdg célja, hogy a digitdlis lzleti tevékenységek
addztatdsa az EU-ban méltanyosan és a novekedést eldsegit6 mdodon torténjen. Az intézkedések
hatasara az EU a globalis élvonalba tartozhat a modern gazdasaghoz és a digitdlis korhoz illeszked6
addjogszabalyok kialakitasa terén. A javaslatok el&terjesztésére azért kerilt sor, mert a tagallamok
alland6 és tartdés megoldasokat kivdnnak az online tevékenységekbdl szarmazé addbevételek
méltanyos elosztdsanak biztositasa érdekében.

A Bizottsag altal el6terjesztett két kiilonb6z6 jogalkotasi javaslat a digitdlis tevékenységek
igazsdgosabb addztatdsat eredményezi az EU-ban:

o Az els6 kezdeményezés célja a tarsasagi adora vonatkozé szabalyok reformja annak
érdekében, hogy a nyereséget ott regisztrdljdk és ott addztassdk, ahol a vallalkozasok és a
felhasznaldok kozott a digitalis csatorndkon keresztil jelentds interakcid torténik. Ez jelenti a
Bizottsdag altal el6nyben részesitett hosszu tavu megoldast.
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e A masodik javaslat arra a tobb tagdllam altal is megfogalmazott felhivdsra ad valaszt, hogy
ideiglenes addra van sziikség, amely kiterjed azokra a f6 digitdlis tevékenységekre, amelyek
jelenleg teljes mértékben kiesnek az adék hatalya alél az EU-ban.

Ez a csomag egy koherens unids megkdzelitést hataroz meg a digitalis addzasi rendszer tekintetében,
amely tdmogatja a digitalis egységes piacot, és amelyet a kérdés globdlis szint(i rendezésére irdnyuld
nemzetkozi targyaldsok soran is figyelembe fognak venni.

Az EBF sajtokozleményben fejezte ki sajndlkozdsat a Bizottsag javaslata miatt. Hangsulyozta, hogy
csak a globdlis megkozelités biztosithatja a versenysemlegességet és a nem szandékolt kettGs
addztatas elkeriilését, s egyben kifejezte elkttelezettségét az OECD/G20 marcius 16-i kdzbilsé
jelentésében szerepld, globalis konszenzust feltételez6 megkozelités mellett.

11.8 Néhany tovabbi relevans fejlemény az Eurdpai Bizottsag kapcsan

A Bizottsig megkezdte a mikro-, kis- és kézépvdllalatok (KKV/SMEs*) definiciéjénak a
fellilvizsgalatat, amelyet jelenleg a 2003/361/EC ajanlas szabalyoz. A Bizottsag osszeadllitott egy SME
kérdéivet, amely a jelenlegi definicié megfelel6ségét, a lehetséges valtoztatasok iranyat vizsgalta.

Dombrovskis pénzligyi szabdlyozasért felel6s biztos marcius elején bejelentette, hogy az EU Bizottsag
nem tamaszt tobblet kovetelményeket a szuverén kitettségek kezelésével szemben, mindaddig,
amig arrol globalis szinten, a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsdgban nem sziiletik megegyezés

A brit szabdlyozé hatdsagok ugy dontottek, hogy az eurdpai bankok miikédési engedélyét 2021-ig
kiterjesztik, igy egyel6re nem lesz sziikség a valsagtervekre. Ugyanakkor elengedhetetlen, hogy
Briisszel hasonldképpen biztositsa az angol bankok EU-n bellli zavartalan miikodésének a
lehet6ségét.

1.9 Az EBA és az ESAs™ els6 negyedévben megjelent lényeges dokumentumai

Utmutatok
Végleges Utmutatd az IFRS 9 datmeneti rendelkezéseit érint6 kozzétételi kovetelményekrdl
(EBA/GL/2018/01)

Konzultdciés dokumentumok

Konzultaciés dokumentum a nem teljesit6 és az atstrukturdlt kitettségek kezelésére vonatkozd
Utmutaté tervezetrél (EBA/CP/2018/01)

Konzultaciés dokumentum a Kozos Bizottsag panaszkezelési Utmutatdjanak a PSD2 és az MCD**
szerinti alkalmazasardl (EBA/CP/2018/02)

Vélemények
Vélemény a makroprudencidlis kockazatok kezelését célzod intézkedésekrél (EBA/OP/2018/01),
(EBA/OP/2018/02)

Jelentések és egyéb dokumentumok
Kockazati jelz6szamok 2017 Q3
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FinTech Gtemterv

A K6z0s Bizottsag végleges jelentése a Big Data-rdl (JC/2018/04)
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