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l. VezetGi dsszefoglald

2017 masodik negyedévében a megel6z6 negyedév trendjének megfeleléen - gyorsulo iitemben -
béviilt a vilaggazdasdg. Az IMF juliusban szinten tartotta a globalis GDP-re vonatkozd 3,5%-0s
el6rejelzését és 2018-ra (3,6%) is ennek a trendnek a folytatasat valdszinlsitette. A novekedés
globalis gyorsuldsabdl a nagy angolszasz gazdasagok kimaradtak, mikdzben az Eurépai Unid
gazdasdga mérsékelten, a Japan gazdasdg latvanyosan bdévilt. A pozitiv ndvekedés f6 hajtdereje a
ciklikus fellendiilés, ami a politikai kockdzatok mérséklGdésével elsGsorban az EU-ban tinik
fenntarthatdnak. Masrészr6l a magas eszkozarak, illetve az 6sszességében tdmogatd monetdris és
fiskalis politikdk fenntarthatdsdganak bizonytalansdga negativ kockdzatokat hordoznak.

Az USA gazdasdgdnak masodik negyedévben mért 2,1%-os novekedése, az el6z6 negyedévhez
képest jelentds javulast mutat, de az év egészére nem varhaté szamottevd gyorsulds. A novekedést
tovdbbra is a szildard munkaerdpiac és az elkoélthet6 jovedelmek stabil emelkedése tdmogatta.

Az Eurdpai Unié gazdasdgdnak novekedése valamelyest tovabb gyorsult (2,3%-ra). Az EU-ban a
legnagyobb problémdt a beruhdzasi tevékenység alacsony szintje okozza. A novekedést a még
fennmaradt politikai kockazatok (az osztrak valasztasok eredménye, a Brexit targyalasok fejleményei)
is fékezhetik. A nagyobb unids gazdasagok kozil a legdinamikusabban a spanyol béviilt, a német
novekedés kissé elmaradt az EU atlagatél, mig Franciaorszag és Olaszorszag novekedése valtozatlanul
csekély Gtemd. Az EKB laza monetaris politikdja egyre inkdbb a kritikdk kereszttlizébe keril, bar a 2%
koril stabilizalodott inflacio és a viszonylag stabil vilagpiaci nyersanyag és energiahordozé arak
jelenleg nem indokolnak valtoztatast.

Japdn gazdasdga a belsé keresletnek készénhetden kiugrdan teljesitett, éves dsszevetésben 4%-kal
béviilt a negyedév soran. Kindban folytatddik a ndvekedési dldozattal jaro, lassu szerkezeti atalakitas.
A realgazdasag viszonylag egészséges mikodése mellett jelent6s gondot okoz a pénziigyi rendszer
gyengesége. Oroszorszdg gazdasdga az olajarak stabilizaléddsanak is betudhatdan lassan helyreall,
de a kormanyzat altal inditott importhelyettesitési program kontra-produktiv lehet.

A mdsodik negyedévben a magyar GDP 3,2 szdzalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest,
ami 1 szazalékponttal elmarad az elsé negyedévitdl, de igy is meghaladja az EU atlagat. A lassuldsban
jelent6s szerepet jatszott a munkanapok kisebb szdma és a bazishatas. Termelési oldalrdl elsésorban
a piaci szolgaltatdsok és az épit6ipar hathattak pozitivan a névekedésre. A felhaszndldsi oldalon a(z) -
keresetek 12%-ot meghaladé emelkedésével - er6s6dé belsé kereslet volt a ndvekedés egyik fontos
tényez6je. A kéltségvetés az el6z6 évinél kedvezGtlenebb képet mutat, a masodik negyedév végi
pénzforgalmi hidny 911 millidrd forint, a teljes elGiranyzat 75%-a, de ez a koltségvetésért felelGs
minisztérium szamitdsai szerint nem veszélyezteti az év végi 2,4%-os hidnycél teljesiilését. Az
allamaddssag mértéke ugyanakkor 9 éves mélypontra, 74%-ra mérsékl6dott. Az éves szinten
szamitott infldcié 1,9%-ra nétt, elsGsorban az élelmiszerdrak emelkedése miatt. A Magyar Nemzeti
Bank a korabbi politikat kovette, nem valtoztatott a monetdris kondicidkon. Az eurdé-forint arfolyam
tovabbra is viszonylag sz(ik (307-314 kozotti) savban mozgott.

A hitelintézetek Osszesitett mérlegféosszege 1,2%-kal (425 millidrd forinttal) névekedett a negyedév
soran. A forrds oldalon a kibocsatott értékpapirok allomanyan kiviil valamennyi fontosabb forrastipus
novekedett, a teljes brutté betétdllomdny 434 millidrd forinttal (1,9%-kal) bévilt. A hdztartdsi
betétallomdany és a nem pénziigyi vdllalatok betétei az atlagosnal nagyobb Utemben néttek.
Folytatodott a betétdllomany futamidejének rovidiilése, leginkdbb az éven beliili lekotésekbdl
aramlott a latra sz6l6 és a szamlapénzekbe az dllomany. A pozitiv eredmény kovetkeztében a sajat
téke dllomdnya 4%-kal emelkedett, és csaknem eléri a 4 ezermillidrd forintot. Az eszkéz oldalon a
hiteldllomdny tovabbra is dinamikusan béviil, a nettd hiteldllomany a negyedév alatt 3,5%-kal (598
milliard forinttal) emelkedett. A nettdé adatokat az értékvesztések 100 milliard forint értékd.
visszairdsa javitotta. A hdztartdsi hitelek brutté értéke csak visszafogottan (0,5%-kal), a nem pénziigyi
vdllalati hitelek brutté adllomanya dinamikusan (5,1%-kal emelkedett). Az értékvesztések visszairasa
és az értékelési kilonbozetek novelték az allomanyokat. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok



allomanya kissé nagyobb volt az el6z6 negyedévesnél; az dllammal szembeni kovetelések néttek, mig
a mas bank altal kibocsatott papirok dllomanya csokkent.

A hitelintézeti szektor nettd hitel/betét mutatéja (104%) a masodik negyedévben is emelkedett.

A negyedéves eredmény az els6 negyedévit meghaladva, tullépte a 207 millidrd forintot, ami az els6
félévben 10,56% t6kearanyos és 1,14% eszkdzaranyos megtérilést jelent. Az egyedi tételek nélkil
szamitva (a félév 397 millidrd forintos addzas elGtti eredményébdl az értékvesztés és céltartalék
visszairas miatti javulds Osszesen 107 milliard forint, az osztalékbevétel 99 milliard forint volt)
hozzavetGlegesen felez6dnének a megtériilések.

A masodik negyedévben a kamateredmények Iényegében nem vdltoztak, az eredményjavulast a
mérsékelten javulé dij- és jutalék, valamint a pénzligyi tevékenység eredménye, illetve az el6z6
negyedévhez képest mdsfélszeres értékvesztés és céltartalék feloldas eredményezte, mikézben az
osztalékbevétel sz{kilt. Az dltaldnos koltségek a megel6z6 negyedévi szinten maradtak.

2017. marcius 31-én lezarult a Novekedési Hitelprogram (NHP), ami a kkv-hitelezés meghatarozé
tényezdje volt az elmult négy évben. A helyébe 1ép6 Piaci Hitelprogram (PHP) sikerét mutatja, hogy a
Monetaris Tanacs majusi kdzleménye szerint az MNB elinditja a PHP mdsodik szakaszdt, s ezzel -
korlatozott mértékben - lehet6évé teszi, hogy a bankok megemeljék a mikro-, kis- és kozépvallalati
szektorra vonatkozé hitelezési vallalasaikat.

A Minésitett fogyasztobarat lakdshitel (MFLH) koncepcid marciusi bemutatdsat kovetéen a
konstrukcid részleteit az MNB tobb menetben egyeztette a banki szakért6kbdl allé bankszovetségi
targyaldcsoporttal. A tdrgyalasok eredményekként a majus 19-én kihirdetett pdlydzati kiirds
legfontosabb ismérvei:

- Kizardlag annuitdsos torlesztésd, legfeljebb 30 éves futamidejd, 3,5,10 éves kamatperiddusd,
vagy a futamidd alatt fix kamatozasu hitelek kaphatnak MFLH min&sitést.

- A maximalis kamatfelar 3,5%.

- A hitelbiralati dij maximalis értéke 0,75 %. A bankoktdl fliggetlen harmadik felek koltségei az
Ggyfél altal megtérittethetdek.

- Azel6-, illetve végtorlesztési dijak maximuma egységesen 1%.

- A maximalis hitelbiralati id6 15 nap, a maximalis hitelfolydsitasi id6 2 nap.

- Az MNB palyazati kiirdsdban meghatdrozott standardizalt termékismerteté és kotelezé
ajanlattételi minta, valamint a banki palydzatokban rogzitett hitelezési dokumentum-lista
alkalmazasa.

- Atermékkel Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény is igénybe vehet6.

Az MFLH termékek Gsszehasonlithatosdgdt az MNB honlapjdn biztositjak, amelynek fejlesztésérél a
palydzati kiirast kovet6en is folytatddtak az egyeztetések. Az MFLH bemutatdsakor felmeriilt
javaslatok nyoman egy kézponti jovedelem adatbdzis koncepcidjanak a kialakitdsa is folyamatban
van.

Az MFLH termékek kialakitdsdn és bevezetésén kivil a Magyar Nemzeti Bank a hazai repopiac
fejlesztését is kezdeményezte és hosszabb tdvon egy repo benchmark kialakitdsat is felvetette. A
kérdésben rendezett vitainditd konzultaciét kovetSen kérdbives felméréssel kérte ki a bankok
véleményét, majd a piaci szerepl6k részvételével kis |étszamU Repopiaci Munkacsoportot alakitott, a
jogi (keretszerz6dési) és a technikai feltételek kidolgozasara.

A jegybank a jelzdloglevelek keresletét tamogato mechanizmusok kialakitasat is szorgalmazza,
amellyel a bankszektoron kiviili befektet6k jelzaloglevél piacra térténé bevonasat kivanja elGsegiteni.

A negyedév fontosabb szabdlyozdsi fejleményei kozil mindenekel6tt a MIFID 2 implementdcio
érdemel kiemelést. A parlament majus végén hagyta jova a Tékepiaci (Tpt) és a Befektetési
szolgdltatdsokrdl szdlé (Bszt) térvények - a MIFID 2 eldirdsokat a hazai jogba beilleszté -
modositdsait. Ezek a MIFID 2 delegdlt irdnyelvet atilteté két uj NGM és egy MNB rendelet
megalkotdsdra is felhatalmazast adtak. Az NGM rendeletek a MiFID 2 delegdlt irdanyelvében
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részletezett Uj témak, a termék jovdhagydsi folyamatok és az dszténzék alkalmazdsdnak hazai jogba
illesztését szolgaljak. Az MNB rendelet az lgyfelek részére tandcsot, informdciot addkkal szembeni
kévetelményeket szabalyozza majd. A MIFID 2 6szténzékre vonatkozo szabdlyai - merev értelmezés
esetén — hdtrdnyosan érinthetik a befektetési alapokat és az dllampapirokat forgalmazo
intézményeket. Ennek elkeriilésére a Magyar Bankszovetség a Befektetési Szolgdaltatdk Szévetségének
a bevonasaval egyeztetést kezdeményezett az Allamaddssidg KezelS Kozponttal az dllampapir
forgalmazdi jutalék értelmezésérdl.

A csédtorvény majusban elfogadott mddositdsa - egyebek mellett - a vezet6 tisztségviseld
felel6sségének megdllapitdsara vonatkozd szabdlyokat, a zalogjogosult kielégitésének a zdlogtargy
értékesitését kovetben alkalmazandd szabdlyait érintette és egységesitette az egyes zalogfajtakra
vonatkozd rendelkezéseket. A hitelez6k biztonsaga szempontjabdl kiemelten fontos az a rendelkezés,
amely egyértelm(ivé teszi, hogy a felszamolds meginduldsa elétt a jévébeni kbveteléseken alapitott
zdlogjog azokra a kévetelésekre is kiterjed, amelyek a felszamoldsi eljardst kévetéen keletkeztek
vagy folytak be az adéshoz. Ugyancsak a hitelez6k szdmara kedvez8, hogy az értékesitett zalogtargy
nettd vételdrabdl a felszamoldnak juttatandd Osszeg a kordbban tervezett 15%-rél 7,5%-ra csokkent
az elfogadott moddositdsban. A jogharmonizacidés kotelezettségek a hatdrokon dtnyulo
fizetésképtelenségi eljardsokkal kapcsolatban a csédtorvény Ujabb mddositdsat teszik indokoltta.

A nem teljesit6 lakossagi jelzaloghitelekkel kapcsolatos helyzet kezelése a magdncséd-eljdrds
rugalmasabb, egyszeriibb szabdlyozdsdt, a vonatkozd térvény mddositdsat indokolnd. Az erre
vonatkozd koncepcié kialakitasara az Igazsagligyi Minisztérium megkezdte az egyeztetéseket.

A negyedév sordn a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és
megakaddlyozdsdrdl sz6l6 térvény végrehajtdsi rendeletei - az MNB dltal feliigyelt szolgdltatokra
vonatkozo szlir6rendszer kidolgozdsdnak és miikédtetése minimumkévetelményeinek részletes
szabdlyairdl sz6l6 MINB rendelet, valamint a belsé pénzmosdsi szabdlyzat kételezé tartalmi elemeirél
52016 NGM rendelet - is elfogadasra kerdltek.

A jogtandcsosokat az iigyvédi kamardba integrdld, juniusban elfogadott és 2018. januar elsején
hatalyba |ép6 ligyvédi térvény végrehajtasat egy kormanyrendelet, 6 miniszteri rendelet, valamint
kiildnb6z6 kamarai szabdlyzatok segitik. A Magyar Ugyvédi Kamara kiildottgyllésének 35 féle
targykorben kell Uj szabalyzatot elfogadni, amelyek egy része a kamarai jogtandcsosok és a
munkaltatéik tevékenységét is érinti. A hatralev6 szabalyozasi feladatokban térténd részvételre a
Bankszovetség a Jogi munkabizottsdgon belil ad hoc munkacsoport alakult, a jogtanacsosi érdekek
minél hatékonyabb képviselete érdekében.

Az EU uj Pénzforgalmi iranyelvének (PSD2) az implementdldsa a Pénzforgalmi térvény, a
Hitelintézeti térvény, az egyes fizetési szolgdltatokrdl sz616 térvény, és az MINB térvény modositasat is
sziikségessé teszi. A PSD2 gyakorlati alkalmazdsat nagymértékben megneheziti, hogy a bevezetés
2018. januar 13-i hataridejekor még nem 3all majd rendelkezésre a részletszabdlyokat definiald
szabalyozasi technikai sztenderd (EBA RTS).

A PSD2 egyik deklaralt célja a pénziigyi innovacidkat megvaldsitd FinTech cégek (ellenérzétt) piaci
mUkodésének a megkonnyitése. A fellgyeleti hatdésagként is miikodd magyar jegybank a pénzigyi
piacot potencidlisan nagymértékben alakité FinTech cégek piaci hatasainak, mukodési
mechanizmusanak, a tobbi piaci szerepld velik kapcsolatos reakcidinak a jobb megismerésére ugy
nevezett ,Regulatory Sandbox”-ot |étesit, amelyben a jelentkez6 cégek (koztiik a bankok) szamara
egyedileg alakitjdk ki az Uj pénziigyi szolgdltatasok kiprobalasat segit6, az altalanostdl eltérd
szabalyozasi kornyezetet.

Az Azonnali Fizetési Rendszer (AFR) megvaldsitasara juniusban megalakult az orszdgos projekt és
szervezete, célként kitlizve az AFR mikodésének 2019 kozepén torténé megkezdését. A részletek
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kidolgozdsa a kiilénb6z6 szakmai munkacsoportokban torténik, amelyekbe - a jegybank felkérésére -
a Bankszovetség delegdlt banki szakért6ket. Az AFR projekt legfels6bb dontéshozd szerve a Projekt
Irdnyité Bizottsdg (PIB), az informacidéaramldst és az érintettek széleskorl tajékoztatasat az
Informdcids Férum biztositja.

A masodik negyedév soran a nemzetkézi fizetési forgalom fontos eseményét jelentette az Eurdpai
Pénzforgalmi Tandcs (EPC) és a SWIFT - egyarant junius elején megtartott - k6zgydilése.

A Magyar Bankszdvetség Testiileti Ulésén megtortént a haromévente esedékes (elndkségi és etikai
bizottsagi elnoki) tisztujitas és atadtak az - immar hagyomanyosnak tekinthet6 - Aranykaptar dijakat.
Az idén elsé alkalommal, hagyomanyteremt6 szandékkal interjukétet késziilt tagintézményeink
elmult harom évben hivatalban [év§, elsé szamu vezetGivel. A kinyomtatott koteteket az érintettek
tiszteletpéldanyként, névre szdldéan kaptdk, a kiadvany elérhet6 a Magyar Bankszovetség honlapjan.

A harmadik alkalommal megrendezett Pénz7 résztvevGi kore tovabb béviilt, és igy az Eurdpai
Bankfoderacid altal kezdeményezett European Money Week események kdzott hazankban volt a
legtdbb résztvevével megvaldsitott és a legdinamikusabban névekvd rendezvény.

A globadlis szabdlyozds teriiletén a kordabban elhatarozott reformok véglegesitésén tul a konzisztens
bevezetésre helyezik a hangsulyt. Ennek jegyében a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB) kidolgozta a
pénziigyi szabdlyozdi reformok bevezetést kévetd értékelésének a keretrendszerét, amely egységes
mddszertant biztosit a G20-ak 4dltal elhatdrozott reformok bevezetésének, eredményeinek,
hatdsainak az értékeléséhez - az esetleges nem szdndékolt hatdsokat is beleértve. Egyidejlileg a
szakértbi értékelés kézikényvét is aktualizaltdk, amely ugyancsak a(z) - FSB altal elfogadott -
nemzetkozi pénziigyi szabdlyozdsi sztenderdek bevezetésének és hatékonysaganak az értékelését
segiti. Az FSB a FinTech cégek pénzpiaci térnyerésére reagalva megvizsgdlta a FinTech pénziigyi
stabilitdsi kévetkezményeit, azzal a céllal, hogy feltarja a hatdsagok figyelmére érdemes felligyeleti és
szabalyozasi kulcskérdéseket. A FinTech hitelezésr6l is jelentés készilt, rairdnyitva a figyelmet a
vonatkozd hivatalos adatok hianyara.

A Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS) konzultacidt kezdett a piaci kockdzat
t6kekovetelményének a meghatdrozdsdra szolgald egyszerdiisitett alternativ sztenderd mddszerrél és
publikalta a problémds eszkézék prudencidlis kezelését szabdlyozo - a nemteljesitd és az atstrukturalt
kitettségeket definidlé - végleges utmutatdjat.

Tovdbbra sem keriilt sor azonban a Bdzel 1ll szabdlyozds - tavalyi év végére igért - véglegesitésére, a
BCBS tagjai juniusban sem jutottak megegyezésre. Az USA bejelentette, hogy a véglegesités el6tt
nem illeszti be jogrendjébe a kereskedési konyv atfogd fellilvizsgalatdra as a nettd stabil
finanszirozdsi mutatora vonatkozd szabalyozast.

A késlekedés az eurdpai szabdlyozds homlokterében |évé - a Bazel Il szabdlyokat implementalé —
ugy nevezett kockdzatcsokkenté csomag targyalasat is megterheli. Az Eurdpai Bankféderacid a
kereskedési konyvi szabalyozas bevezetésének a bazeli dontésig vald elhalasztasat, valamint az NSFR
szabdlyozas Ujbdli megfontoldsat inditvanyozza az Eurdpai Bizottsdgnal. Alapvet6 versenyképességi
kérdés, hogy az Uj szabdlyrendszereket valamennyi joghatésag egy id6ében vezesse be. Ugyanakkor
kedvez6 fejlemény, hogy a tagdllamok megegyezésre jutottak a kockazatcsokkent6 csomag harom —
kiilonosen silrg6snek itélt - szabdlyozasi kérdésében: (1) a hitelezdi hierarchidrol szolo direktiva
tervezetrdl, (2) az IFRS 9 tékére gyakorolt hatdsdnak a csGkkentését célzo dtmeneti kezelést
szabdlyozo rendelet tervezetrdl, amely (3) a nagykockdzati limitek szuveréneket érinté dtmeneti
kezelését is szabalyozza.

A Bankunio felligyeleti hatésagai megkiilonboztetett figyelmet forditanak a nem teljesité hitelek
kezelésére. Az idén juniusban az Egységes Fellgyeleti Rendszer és az Egységes Szanalasi Rendszer
fenndllasa ota elsé alkalommal lépett életbe és kielégitGen vizsgazott a reformok nyomadn kialakitott
vdisdgkezelési mechanizmus.



A Tékepiaci unié akciétervének a félidében tortént feliilvizsgdlata szerint a 2015. évi cselekvési terv
végrehajtdsa j6l halad, az abban szereplé 33 intézkedés mintegy kétharmadat hidsz hénap alatt
teljesitették. Az eredmények kozott kiilon is kiemelhetd az értékpapirositasi csomag elfogadasa, a
kockdazati t6kealapok reformja és a kibocsatasi tajékoztatdk uj szabalyozasa.



Il. Makrogazdasagi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

2017 masodik negyedévében a megel6z6 negyedév trendjének megfeleléen - gyorsulo iitemben -
béviilt a vilaggazdasdg. Az IMF juliusban szinten tartotta a globdlis GDP-re vonatkozo elGrejelzését
(2017-re 3,5%), és 2018-ra (3,6%) is ennek a trendnek a folytatasat valdszinUsitette. A ndvekedés
globalis gyorsuldsabdl a nagy angolszdsz gazdasagok kimaradtak, mikdzben az Eurdpai Unid
gazdasdga mérsékelten, a Japan gazdasag latvanyosan béviilt. A feltorekvs orszdgok is eltéré mdédon
jarultak hozza a névekedéshez. A pozitiv ndvekedés f6 hajtéereje a ciklikus fellendilés, ami a politikai
kockdzatok mérséklGdésével elsGsorban az EU-ban tlinik fenntarthatdonak. Mdsrészr6l a magas
eszkozarak, illetve az Osszességében jelenleg még mindig tamogatd monetaris és fiskalis politikak
fenntarthatdsdganak bizonytalansaga negativ kockazatokat hordoznak.

Az USA gazdasdga éves szinten 2,1%-kal névekedett a masodik negyedévben, ami az els§ negyedévi
visszafogott teljesitményhez (0,7%) képest jelentds javuldas, de az év egészére nem varhatd
szamottev( gyorsulds. A negyedév kedvez6 béviilési adatait tovabbra is a szildrd munkaerépiac és az
elkolthetd jovedelmek stabil emelkedése tamogatta. A lakossagi fogyasztds éves szinten 2,8%-kal
béviilt. A gazdasagi szerepl6k beruhdzdsai ugyancsak tdmogattdk a novekedést, de a lakdingatlan
beruhazdsok némileg visszaestek. A kormanyzati kiaddsok mérsékelten emelkedtek az idészak soran,
igy nem gyakoroltak Iényeges hatdst a gazdasdgi konjunkturdra. Az export béviilése az el6z6
negyedévi csaknem felére (4,1%-ra) esett, azonban az import még nagyobb mértékben csokkent, igy
az egyenleg az egy negyedévvel korabbihoz hasonld szinten alakult.

Az Eurdpai Unio gazdasdgdnak névekedése a masodik negyedévben éves 0Osszevetésben
mérsékelten tovdbb gyorsult (2%-rol 2,3%-ra). A korabbiakhoz képest a holland és a francia
valasztasok eredményeként mérséklddtek a politikai kockdzatok. Az EKB laza monetaris politikdja
egyre inkabb a kritikak kereszttiizébe keril, bar a 2% koril stabilizalddott inflacid és a viszonylag
stabil vildgpiaci nyersanyag és energiahordozé arak jelenleg nem indokolnak valtoztatast. A nagyobb
unidés gazdasagok kozil a legjelentésebb bévilés Spanyolorszagban volt megfigyelhetd, ami a belsé
fogyasztasra és a beruhazasokra tamaszkodik. Hasonld tényez6knek kdszonhetéen Németorszagban
is kedvez6en alakult a névekedés (2,1%). Franciaorszag (1,8%) és Olaszorszag (1,5%) ndvekedésének
felzarkdzasa az EU atlagdhoz mérten tovabbra is gyenge. Az EU gazdasagi fejlédésével kapcsolatos
legnagyobb probléma tovabbra is a beruhdzasi tevékenység alacsony szintje. A ndvekedést a még
fennmaradt politikai kockazatok (az osztrak valasztasok eredménye, a Brexit targyalasok fejleményei)
is fékezhetik.

Japdn gazdasdga kiugroan teljesitett a negyedév soran, éves Osszevetésben 4%-ot bévilt. A
novekedés hatterében legjelent6sebb tényez6 a belsé kereslet pozitiv alakuldsa, de az Uzleti
beruhazasok és a kormdnyzati koltések is novekedtek. A gyenge jennek és a globalis kereskedelem
béviilésének kdszonhetben az export éves Osszevetésben csaknem 15%-kal névekedett, azonban a
belsé kereslet névekedése folytan az import ezt meghaladdan bdviilt, igy a kilkereskedelem nem
befolyasolta Iényegileg a novekedési adatokat.

Kindban kormanyzati iranyitds mellett folytatodik a névekedési dldozattal jard, lassu szerkezeti
dtalakitds. A masodik negyedév végére éves viszonylatban 6,9%-kal novekedett a gazdasag. A GDP
52%-at kitev6 f6 OsszetevSje immar a szolgaltatd szektor, de az ipari termelés is a GDP mértékét
meghaladdan béviilt. Komoly fesziltséget okoz, hogy a GDP felhasznalasi oldalan még mindig a
beruhazasok (tobb mint 80%os részesedéssel) a legjelentGsebb tétel. Ezen beliil el6nyds jelenség,
hogy az ingatlanbuborék megakaddlyozasdra tett |épések eredményeként az ingatlan agazat
dinamikdja szamottevéen mérsékl6dott. A bels6 fogyasztas tamaszt jelent a novekedésnek. A
kiilkereskedelmi forgalom jelent6sen, éves viszonylatban csaknem 20%-kal béviilt. Az import
novekedése 10 szazalékponttal meghaladta az exportét, igy a csekély mértékl nettd tébblet nem
gyakorolt nagyobb hatast a novekedésre. A redlgazdasag viszonylag egészséges miikodése mellett az
orszagnak jelent6s gondot okoz pénziigyi rendszerének a gyengesége. A jlan viszonylagosan erés
szintje, illetve a kinai vallalatok kilfoldi beruhazasainak korlatozédsa segitettek a fizetési mérleg
egyensulyanak a fenntartasaban és a tartalékok megvédésében. A kinai bankrendszerben ugyanakkor



tovabb bévilt a nemfizet6 dallomany és az darnyékbankrendszer hitelezési tevékenységének
visszafogdsa is tovabbi intézkedéseket igényel.

Oroszorszdg gazdasdga az olajarak egy-két évvel kordabbihoz mérten magasabb szinten tortént
stabilizaléddsanak is kdszonhet6en lassan helyredll. Az elsé negyedév 0,5%-os éves novekedése
utan, a mdsodik negyedévben 2,5%-kal béVviilt a gazdasdg. Az orosz kormdnyzat, - részben az USA és
az EU szankciéi miatt - a strukturalis reformok sajatos utjat valasztotta, importhelyettesitési
programot inditott. Szakért6k szerint azonban ez kontra-produktiv is lehet; mivel a nemzetkozi
szinten verseny- és exportképes agazatoktdl szivhat el er6forrasokat a gyengébben teljesiték felé.

A masodik negyedévben a magyar GDP 3,2 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest,
ami 1 szazalékponttal elmarad az elsé negyedévitél. A lassuldsban jelentds szerepet jatszott a
munkanapok kisebb szama és a bdzishatds (2016-ban a masodik negyedévben dinamikus volt az
emelkedés). A szezondlisan és naptarhatassal szlirt GDP 3,6%, két tized szdzalékponttal alacsonyabb
a megel6z6 negyedévinél. Termelési oldalrdl nézve els6sorban a piaci szolgaltatdsok és az épitSipar
hathattak pozitivan a novekedésre, a mezdgazdasagi termelés visszaeshetett a kordbbiakhoz képest,
illetve az ipar és a nem piaci szolgdltatasok bdévilése is mérsékl6dott. A felhaszndldsi oldalon a
tovdbbra is er6s6d6 belsé kereslet volt a novekedés egyik fontos tényezéje. Ezt segitette a keresetek
el6z6 évhez viszonyitott, 12%-ot meghaladé névekedése. A beruhazasok bévilése is a varakozasok
szerint folytatddott. A vartndl jobb kiilsé kereslet ellensulyozta a belsé kereslet importnoveld
hatasat, igy - a fogyasztds gyorsuldsa ellenére — minimalisan a kiilkereskedelem is hozzajarulhatott a
novekedéshez. A készletek leéplilése (fGleg az agrariumban) lefelé hizta a névekedést.

Az egyensulyi mutatokat tekintve a koéltségvetés az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
kedvezétlenebb képet mutat. A masodik negyedév végi pénzforgalmi hiany 911 millidrd forint, ami a
teljes elGirdnyzat 75%-a. Ez az egy évvel kordbbi 47%-os teljesitéssel 6sszevetve igen nagy emelkedés.
A(z) - elsGsorban a foglalkoztatashoz kapcsolddé tételek miatt - ndvekvé bevételek mellett a kiadasok
még erGteljesebben emelkedtek. Ennek f6 oka az unids forrasokat megel6legezé kiaddsok, valamint
az otthonteremtési tamogatdsok bévilése. Emellett a nagyobb 6sszegli lejaré adéssadgok utan fizetett
kamattobblet okozta a novekedést. A koltségvetésért felel6s minisztérium szamitdsai szerint a
némileg magasabb deficit nem veszélyezteti az év végi 2,4%-o0s hianycél teljesiilését. Ugyanakkor a
negyedév végére az dllamaddssag mértéke 9 éves mélypontra, 74%-ra mérsékl6dott.

Az éves szinten szamitott infldcio 1,9%-ra nétt, elsésorban az élelmiszerarak emelkedése miatt
(3,1%), mig az lzemanyagarak csokkenése (-1,7%) ezzel ellentétes hatdst gyakorolt. A maginflacio (a
masodik negyedévben 2,4%) stabil sdvban mozog.

A Magyar Nemzeti Bank a korabbi politikdt kovette, nem vdltoztatott a monetdris kondiciokon.
Ennek megfelel6en szinten tartotta az iranyadd jegybanki kamatratdt és tovabbi likviditast szoritott ki
a hdrom hdénapos betéti eszkoz dllomanyabdl (750 milliard forintrél 500 millidrd forintra). Az eurd-
forint arfolyam tovabbra is viszonylag sz(k (307-314 koz6tti) sdvban mozgott.

2017 masodik negyedévében a hitelintézetek Osszesitett mérlegfédsszege 1,2%-kal (425 milliard
forinttal) névekedett. Az idGszak soran a forint az eurdhoz képest lényegében szinten maradt, mig az
egyéb fontosabb devizdkhoz mérten erésodott (a svajci frank esetén 2%-ot, az amerikai dollar esetén
6%-ot meghaladdan), ami mérsékl6en hatott a mérlegféosszegre. A forintdllomanyok stagnalasa
mellett az eurdban denomindlt dllomanyok az arfolyamvaltozast meghaladéan névekedtek, mig az
egyéb devizakban tartott allomanyok az arfolyamcsokkenés hatdsat joval meghaladdan novekedtek.

A forrds oldalon a kibocsatott értékpapirok allomanyan kivil valamennyi fontosabb forrastipus
novekedett. A teljes brutto betétdllomdny 434 millidrd forinttal (1,9%-kal) béviilt. A bankkozi felvett
betétek 6,8%-kal (257 millidrd forinttal), mig az egyéb betétek 1% alatti mértékben (177 milliard
forinttal) emelkedtek. Az utdbbiakon belll kedvezé fejlemény, hogy a hdztartdsi betétdallomdny az
elsé negyedéves névekedést felilmulva az atlagos szintet meghaladdan béviilt (brutté 2,1%-kal, 175
millidrd forinttal). A nem pénziigyi vdllalatok betéteinek Gsszege szintén gyorsuld mértékben
novekedett (3,1%-kal, 212 milliard forinttal), ami a bankszektor szamara kedvezd, de még mindig a
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beruhdzdasi aktivitds visszafogottsdgdra utal. Az egyéb szektorok visszaesé betétdllomanyahoz
leginkabb az alapok és egyéb nem monetdris pénziigyi intézmények betéteinek a csokkenése jarult
hozza. Folytatddott a betétdllomany futamidejének roévidilése, leginkabb az éven bellli lekotésekbdl
aramlott a latra sz6l6 és a szamlapénzekbe az dllomany. A bankkozi felvett hitelek allomanya 2,8%-
kal (136 milliard forinttal) emelkedett. A kibocsatott értékpapirok allomanya csaknem 9%-kal (-212
milliard forinttal) csokkent, ami teljes egészében a hosszu, 2 éven tuli dllomanyok mérséklédésébdl
ered.

A pozitiv eredménynek készénhetden a sajdt téke dllomdnya 4%-kal emelkedett, és csaknem eléri a
4 ezermilliard forintot.

Az eszkézdllomdnyon belil a masodik negyedévben is folytatédott az a trend, hogy a bankkozi
szamla és kihelyezett betétdllomanyok csokkenésén tul minden egyéb fontosabb eszkoztipus
emelkedett. A hiteldllomdny tovdbbra is dinamikusan béviil, a netté hiteldllomdany a negyedév alatt
3,5%-kal (598 milliard forinttal) emelkedett. A hitelek brutté 2,6%-os (472 milliard forintos)
névekedése némileg (30 milliard forinttal) elmarad az egy negyedévvel korabbi emelkedéstél, ehhez
addédik az értékvesztések tovabbi 11%-os (100 milliard forint értékd). visszairdsa

A hdztartdsi hitelek brutto értéke mérsékelten (0,5%-kal, 31 millidard forinttal) emelkedett. Az
értékvesztések visszairasa (8%, 39 milliard forint) és a pozitiv 6sszegli értékelési kiillonbozetek (22%,
33 milliard forint) azonban jelentGsen javitottak a mérleg szerinti netté adatokat. A nem pénziigyi
vdllalati hitelek brutté dllomdnya a negyedév soran 5,1%-kal (404 milliard forinttal) bévilt. Ezen belil
mérsékeltebb volt a hazai vallalati dllomanyok és az EU-ba tortént hitelezés béviilése (el6bbi 1,7%,
102 milliard forint, utébbi 3,3%, 13 milliard forint), mig dinamikusan, csaknem 20%-kal bévilt az
elsGsorban eurdtdl eltéré devizakban az egyéb kilféldiek részére nyujtott hitelek allomanya (289
milliard forint). A vallalati hitelek nettd értékét jelentésen noévelte az 53 millidrd forint érték(
értékvesztés visszairds (12,4%), melyb6l a 51 millidard forintnyi a hazai vdllalatokkal all
Osszefliggésben. A bankkézi szdmla és betétdllomdny Gsszességében 6,3%-kal (325 millidrd forinttal)
esett. Az el6z6 negyedéves trenddel szemben a jegybanki betétekbdl kivont eszkozoket az MNB
folydszamldn tartottdk a bankok, igy a jegybankkal szembeni dllomanyok érdemben nem valtoztak.
Ezzel szemben jelent6s mértékben (9%-kal, 296 millidrd forinttal) esett a hitelintézeteknél (ezen belil
is a belfoldi és az EU-s intézményeknél) elhelyezett allomany. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok mérsékelten emelkedtek, ezen beliil folytatddott az allammal szembeni kovetelések
novekedése és a mds bank altal kibocsatott papirok értékesitése. A kiilfoldi banki akvizicidkkal is
Osszefliggésben szamottevéen (13%-kal, 167 millidrd forinttal) emelkedett a részesedések aranya.

A fenti hatasok eredéjeként a hitelintézeti szektor netto hitel/betét mutatéja 104% volt.

A negyedéves eredmény az els6 negyedévit meghaladva, tullépte a 207 millidard forintot, és ezzel a
bankszektor az els6 félévben 10,56% t8kearanyos és 1,14% eszkbzaranyos megtériilést ért el.’ Az
egyedi tételek nélkil szamitva (a félév 397 millidrd forintos addzas el6tti eredményébdl az
értékvesztés és céltartalék visszairds miatti javulds 6sszesen 107 millidrd forint, az osztalékbevétel 99
milliard forint volt) hozzavet6legesen felezGdne a sajat tékearanyos és az eszkdzaranyos megtériilés.
A masodik negyedévben a kamateredmények Iényegében nem valtoztak, az eredményjavulast a
mérsékelten javuld dij- és jutalék, valamint a pénziigyi tevékenység eredménye, illetve az el6z6
negyedévhez képest masfélszeres értékvesztés és céltartalék feloldas (76 milliard forint)
eredményezte, mikozben az osztalékbevétel 61 milliard forinttal mérsékl6dott. Az altalanos koltségek
a megel6z6 negyedévi szinten maradtak.

1Az adatok az IFRS attérés miatt mechanikusan nem évesithetdk.
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lll. Vallalati lizletag

Az MINB mdjusi hitelezési jelentése szerint 2017 elsé negyedévében a vdllalati hitelezésben
folytatodott a béviilés, a hiteldllomany éves szinten 4%-kal nétt tranzakcios alapon. A szliken
értelmezett kkv-szektor hitelezése 8,1%-kal, mig az 6nallé véllalkozokkal bévitett kkv-szektoré 12,8%-
kal n6étt éves Osszevetésben. A nem pénzligyi vallalatok hiteldllomanya egy év alatt 260 millidrd
forinttal emelkedett, ebbdl az idei elsé negyedévi novekmény 108 milliard forintot tett ki. Az elmult
egy évben a Novekedési Hitelprogram keretében folydsitott hitelek mellett a piaci alapu forinthitelek
is jelent6sen bdviltek. Az NHP harmadik szakaszdban kotott hitelek az els6 negyedévben 132 millidrd
forintot tettek ki, ezzel az uj vallalati hitelkibocsatds 18%-at folydsitottak a program keretein beliil. A
harmadik szakasz 2017. marcius végén 98%-os kihasznaltsaggal ért véget, azonban a bankok altal a
Piaci Hitelprogram keretében a kkv-hiteldllomany névelésére tett vallalasok tovabbra is tAmogatjak a
vallalati hitelezést.

A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan a nagyvallalati hitelek feltételei nem valtoztak,
mig - a negyedév soran jelentds keresletnévekedést mutatd - kis- és mikrovallalatok esetében a
bankok enyhitettek a hitelsztenderdeken. A kisdsszegl forinthitelek feldrai emelkedtek, mig
el6retekintve a bankok az arjelleg(i feltételek enyhilését jelzik, bar a sztenderdek széles kori tovabbi
enyhitése nem varhatd a kovetkez6 két negyedévben. A felmérésben részt vevé bankok szamdra a
likviditasbdség tovabbra is biztositja a lehetdségét, mig a piaci versenyhelyzet a szlikségességét a
hitelfeltételek tovabbi lazitdsdnak, amelyre a javulé gazdasagi kilatasok is hatassal lehetnek a
kovetkezé fél évben.

A Novekedési Hitelprogram eredményei

2017. marcius 31-én lezarult a Névekedési Hitelprogram (NHP), amely a kkv-hitelezés meghatdrozo
tényezdje volt az elmdlt négy évben. A célzott jegybanki eszkdz keretében a 2013. juniusi indulds 6ta
39 254 mikro-, kis- és kozépvallalkozas jutott kedvezd finanszirozashoz, 2 811 milliard forint
Osszegben. A minddssze harom hénapig tartd elsé szakasz soran a kedvezé hitelfeltételi lehet&séggel
élve szamos vallalkozds prébalta megvaldsitani elhalasztott beruhdzasat vagy kivaltani korabbi
hitelét. A 2013 G6szén indult mdsodik szakaszban a hangsuly mar az 4j hitelekre, azon belil is a
beruhdazasi hitelekre terel6détt, a 2016 elején indult harmadik szakaszban pedig - a fokozatos
kivezetés jegyében - mar csak beruhdzasok finanszirozasara volt lehetéség. 2014-2015-ben a
kozéplejaratu kkv-hitelek kozel felét az NHP keretében nyujtottak, majd 2016-tél csokkent az NHP-s
Ugyletek részaranya. Az Osszes szakaszban egylittvéve mintegy 1700 millidrd forintnyi hitel- és
lizingligylet szolgalta 0 beruhazadsok finanszirozdsat. Az MNB becslései szerint az NHP 2
szdzalékponttal jarulhatott hozzd 2013 és 2016 k6z6tt a gazdasdgi névekedéshez, a foglalkoztatdst
pedig mintegy 20 ezer fével névelhette.

Az NHP mindharom szakaszdban a mikrovallalkozasok vették fel a legtdbb hitelt azok darabszamat
tekintve, aranyuk az id6 el6rehaladtaval folyamatosan nétt. E szegmensnek tébb mint 46 ezer darab
Ugylethez kapcsoléddan kozel 860 milliard forint 6sszegben nyujtottak kdlcsont a program keretében
a hitelintézetek, dont6 tobbségben beruhdzdsi célra. Az NHP-s hitelek kozel kétharmadat a
kereskedelem, javitas agazatban, a mez6gazdasagban, illetve a feldolgozéiparban tevékenykedd
vallalatok vették fel. Az NHP csékkentette a hitelek regiondlis koncentrdcidjat: mig indulasat
megel6z6en a kkv-hiteldllomany mintegy 54%-a kozép-magyarorszagi székhelyl vallalkozasokhoz
kapcsolddott, az NHP-ban megkotott hitelszerz6dések 6sszegének csak 36%-a kotheté ehhez a
régiohoz.

A program érdemben hozzdjarult a hitelezési fordulat megvaldsulasahoz: az NHP elinditasat
kovet6en a kkv-hitelezés kordbban tapasztalt évi 5-7%-0s visszaesése megallt, majd 2015-t6l
fokozatosan emelkedésnek indult. A dinamika 2016-ban mar az — MNB altal a hosszutavon
fenntarthato gazdasagi névekedéshez sziikségesnek tartott — 5-10% kozotti savba kerdilt.
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A Piaci Hitelprogram masodik szakasza

A Monetaris Tanacs 2017. majus 24-i kodzleményének megfelel6en az MNB elinditja a Piaci
Hitelprogram (PHP) mdsodik szakaszdt, amellyel lehet6vé teszi, hogy a bankok megemeljék a mikro-,
kis- és kozépvallalati szektorra vonatkozd hitelezési vallalasaikat. A PHP mdsodik szakaszaban a
jegybanki eszkozok csak korlatozott mértékben dllnak a bankok rendelkezésére, a feltételes
kamatcsere Ugyletek (HIRS) keretésszege 300, mig a preferencidlis betétallomany kerettsszege 150
milliard forint. Az MNB a julius 6-i HIRS tenderén 228 milliard forint értékben kotott lgyleteket a
kereskedelmi bankokkal, amellyel a bankok 2017. évi 170 milliard forintnyi kkv-hitelezési vallalasa
227 milliard forintra emelkedett. Ezzel bankrendszeri szinten atlagosan 34%-kal nétt a bankok
hitelezési vallaldsa, ami a résztvev( kilenc banknal atlagosan 58%-os vallalasbdvitést jelent. Kozulik
harom bank legaldbb dupldjara emelte a vallalasat.

IV. Lakossagi lizletag

Az MNB mdjusi hitelezési jelentése szerint a hadztartdsi szektor hiteldinamikdja az elsé
negyedévben pozitivba fordult, éves 6sszevetésben 1,2 szdzalékkal emelkedett. A hiteltranzakciok
éves értéke 67 millidrd forintot tett ki, amelyhez az els6 negyedév 4 millidrd forinttal jarult hozza. A
haztartasi hitelezés alakuldsara jelentés hatast gyakorolt az 6nallé vallalkozdk altal felvett hitelek
értéke, de a lakossagi hiteldinamika ettdl eltekintve is folyamatos javulast mutat. Az Uj
szerz6déskotések volumene éves atlagban mintegy 50 szdzalékkal nétt, ezen belil az uj lakashitelek
kihelyezése 44 szazalékkal emelkedett az elmult egy évben.

A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan Osszességében sem a lakascélli, sem a
fogyasztasi hitelfeltételek nem valtoztak érdemben a negyedévben, és a lakashitelek esetében a
kovetkez6 fél évben sem varhaté valtoztatds. A felmérés id6pontjaban a bankok szamara még nem
voltak ismertek a minGsitett fogyasztobarat lakashitel végs6 jellemzGi, aminek bejelentése a
hitelezési feltételek enyhitésének irdnyaba hathat. Emellett a bankok tovdbbra is a hitelkereslet
élénkilését érzékelték mindkét termékkorben, valamint ennek a tendencianak a folytatdéddasara
szamitanak el6retekintve is. A kereslet emelkedését a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény tovabbra
is tamogatja, az év elsé negyedévében a CSOK-hoz volt kdthet6 az Uj kibocsatasu lakdshitel-volumen
16 szazaléka.

7 7, 7z

Konzultaciok az MNB Mindsitett fogyasztobarat lakashitel termékérdl

A Minésitett fogyasztobarat lakdshitel (MFLH) koncepcid marciusi bemutatasat kovetGen a
konstrukcio részleteit az MNB tébb menetben, irdsban és széban egyeztette a banki szakértSkbdl allé
bankszovetségi targyaldcsoporttal. A targyalasok eredményekként a majus 19-én kihirdetett palyazati
kiirds legfontosabb ismérvei:

- Kizardlag annuitdsos torlesztésii, legfeljebb 30 éves futamidejii, 3,5,10 éves kamatperiédusdu,
vagy a futamidoé alatt fix kamatozdsu hitelek kaphatnak mindsitést.

- A-maximdlis kamatfeldr 3,5%.

- A hitelbirdlati dij maximadlis értéke 0,75 %. A fix elemek kiemelésével a bankoktdl fliggetlen
harmadik felek koltségei (példaul a kozjegyz6i, az értékbecslési és egyes foldhivatali dijak) az
Ggyfél altal megtérittethetbek.

- Azeld-, illetve végtorlesztési dijak maximuma egységesen 1%, az ilyen mértékd dij nem csak a
jelzaloglevélbdl szarmazo forrassal rendelkezd hitelek esetében alkalmazhatd.

- A maximadlis hitelbirdlati id6é 15 nap, a maximadlis hitelfolydsitdsi id6é 2 nap (a banki feltételek
Ggyfél altali teljesitési idejétdl szamitodik).

- Az MNB palyazati kiirdsdban meghatdrozott standardizalt termékismerteté és kotelezé
ajanlattételi minta, valamint a banki palyazatokban rogzitett hitelezési dokumentumlista kerdl
alkalmazasra.
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- Atermékkel Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény is igénybe vehetd.
Az egyeztetések soran rogzitésre kerililtek azok az esetek, amelyekben a bankoknak a korabbi
kotelez6 ajanlatuk ellenére sem all fenn szerz6déskotési kotelezettségiik (példaul a
referenciakamatokban tortént 0,75 szazalékpontos elmozdulas, a hitelezési szabdlyzatok szerinti
kizaré feltétel felmeriilése). Az 6sszehasonlithatosagot az MNB honlapjan biztositjak.

A palyazati kiirast kovetéen az MNB szakértGi szinten folytatta az egyeztetéseket az 6sszehasonlitd
oldala fejlesztésrdél. Ezeken, illetve a pdlydzatra torténé banki felkésziilés soran tobb koncepciondlis
probléma is felmeriilt, amelyet a jegybank GYIK kiadasaval igyekszik orvosolni. Tobb jogi természet(i
kérdés azonban jelenleg is nyitott, valamint tisztazatlan, hogy milyen mélységli, hany adattipus
egyidejd kombinaldsdval végrehajtott hitelezhetdségi vizsgalatot sziikséges a bankoknak - az MNB
Osszehasonlitd oldal Gizemeltetéséhez rendelkezésre bocsatott alkalmazasba - fejleszteniiik.

Az MFLH bemutatdsakor felmeriilt javaslatok nyomdan folyamatban van egy kézponti jévedelem
adatbdzis koncepcidjanak a kialakitdsa

V. A bankszektor m(ikodését befolyasolé tovabbi fontosabb szabdlyozasi fejlemények

MIFID 2 implementiacio

o A MIFID 2 delegdlt iradnyelvet implementdlo rendeletek

A kormany egy honapos tarcakoroztetést kovetGen aprilis végén nyujtotta be a Tékepiaci (Tpt) és a
Befektetési szolgdltatdasokrol szolé (Bszt) térvények MIFID 2 elGirdsokat a hazai jogba beilleszté
mddositdsait. A parlament majus végén hagyta jéva a javaslatokat és junius 9-én hirdették ki a
modositasokat. Az elfogadott szabalyok két uj NGM és egy MNB rendelet megalkotdsdra adtak

felhatalmazast.

Az NGM rendeletek a MIFID 2 delegdlt irdnyelvében részletezett Uj témak, a befektetési
szolgdltatdst nyujtok dltal alkalmazando termék jovahagydsi folyamatok, illetve a befektetési
szolgdltatdsi tevékenységhez kapcsolodo oszténzék alkalmazdsdnak hazai jogba illesztését
szolgdljak. (A vonatkozd jogszabalycsomag a két Uj rendeleten tul tébb tarcarendelet mddositasat is
magdba foglalta. Igy a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatdsi
kételezettséqg részletes szabdlyairdl sz6l6 PM rendelet, valamint a pénziigyi szolgdltatds kézvetitéi, a
biztositdskézvetitéi és a tékepiaci lzletk6tsi hatdsdgi képzéssel és hatdsdgi vizsgdval ésszefiiggd
feladatokrdl sz6l6 NGM rendelet is médositasra kerdilt.)

Az NGM a rendelettervezeteket mdajus masodik felében kildte el és elézetes személyes konzultaciét
is tartott a piaci szereplGkkel. A Magyar Bankszovetség elsGsorban irdnyelvvel valamint a polgari
torvénykonyvvel, illetve az agazati szabalyokkal valé 6sszhang biztositasa érdekében fogalmazott
meg javaslatokat. A szoveggel kapcsolatosan az NGM kizardlag az EU delegalt iranyelve szovegszer(
beillesztését tamogatta. Ennek megfelelGen csak kisszamu szovegpontositd javaslatot fogadott be.

Az MNB rendelet, amelynek targya az iigyfelek részére tandcsot, informdciot adokkal szembeni
kévetelmények, jelenleg elGkészités alatt all, a konzultacidk varhaté menetrendjérél még nem adott
felvilagositast a jegybanki stab.

o AKK egyeztetések az dllampapir forgalmazdi jutalék értelmezésérd|

A MIFID 2 a kordbbi szabalyozasoz mérten jellemz6en az adminisztrdcio és a jelentésszolgdlat terén
allitja jelent6s kihivasok elé az azt implementdléd intézményeket. Az 6Gszténzékkel kapcsolatos
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szabdlyok azonban - merev értelmezés esetén - a befektetési alapokat forgalmazo intézmények
dijstrukturdjat, a piaci gyakorlatban jelenleg alkalmazott iizleti modelleket is jelentésen
befolyasolhatjak. Ha az alapkezel6 altal a forgalmazast végzének fizetett forgalmazoi dijakat a
hatdsagok 6sztonzének mindsitik, akkor ezek a dijak, vagy teljes mértékben kifizetend6k az érintett
befektet6nek, vagy - bizonyos esetekben - csak meghatdrozott célra hasznalhatdk fel, aminek az
igazoldsa, adminisztraciéja rendkivil nehézkes. Azaz kétségessé valna, hogy a ténylegesen a
forgalmazasra forditott er6forrdsok koltsége egy ilyen rezsimben megtéril, ami a hagyomdanyosan
kialakult forgalmazasi csatornak szereplGit ellenérdekeltté teheti. Az Eurépai Unioban a tékepiaci
szabadlyokkal dsszefiiggésben jelenleg ez az egyik leginkabb vitatott kérdés, egyrészt, mivel az
értelmezés az alkalmazott modellek fliggvényében tagorszdgonként szamottevéen eltér, masrészt a
jelent8s piacbefolyasold hatds miatt.

Magyarorszagon az Osztdonzékkel kapcsolatos szabdlyok merev értelmezése a befektetési alapokat
forgalmazo intézmények mellett kiemelten hatranyosan érinti az dllampapirt forgalmazokat, mivel
az allampapirok végsé befektetékhoz torténé elhelyezése hasonlé modell alapjan torténik. Mivel a
szabalyok merev értelmezése sem a kibocsaté AKK-nak, sem a pénziigyi szolgéltatoknak nem érdeke,
a probléma megoldasara - a Befektetési Szolgaltatok Szovetségének a bevonasaval - tobbszor
egyeztettiink az AKK-val. A tdrgyaldsok végeredményeként kialakulé szakmai anyaggal a piaci
szerepl6k megkeresik majd a jegybankot a hatdsagi jogértelmezés kialakitdsa és kozreaddsa
érdekében.

Cs6dtérvény mdédositasok

A csédeljardsrdl és a felszamoldsi eljardsrdl szolé 1991. évi XLIX. térvény valamint az azzal
Osszefiliggd egyes térvények mddositdsdrdl szol6 2017. évi XLIX. térvényt 2017. majus 16-an fogadta
el az orszaggyllés. A torvény (a tovabbiakban Cstvm.) mddositotta a vezeté tisztségviselo
felelésségének megadllapitdsdra vonatkozo szabdlyokat felszamolasi eljards esetén, érintette a
zdlogjogosult kielégitésének a zalogtargy értékesitését kovetben alkalmazandd szabdlyait,
egységesitette az egyes zdlogfajtakra vonatkozo rendelkezéseket (hatalyon kiviil helyezte a
korilirdssal meghatdrozott zalogtdrgyra vonatkozd specidlis szabalyokat). A Cstvm. kimondta, hogy a
felszdmolas meginduldsa el6tt a jov6beni koveteléseken alapitott zalogjog azokra a kovetelésekre is
kiterjed, amelyek a felszdmolasi eljarast kovetéen keletkeztek vagy folytak be az adéshoz. (Tehat a
zalogjogosult keril elsédlegesen kielégitésre a felszamolds kezdete el6tt megkotott - és hatalyba
[épett - bérleti szerz6dés alapjan fizetett minden bérleti dijbdl, igy a felszdmolas alatt fizetett bérleti
dijbdl is. Azokbdl a bérleti dijakbdl, amelyek mar a felszdmold altal kotott bérleti szerz6désbél
hitelbiztositékok jogosultjainak a zdlogjogosultakkal azonos elbiraldst biztosit, amennyiben az
adott biztositéki jogot a hitelbiztositéki nyilvantartasba (HBNY), vagy az ingatlan-nyilvantartdsba
bejegyezték. A modositds nevesiti a Cstv.-ben az 6ndllé zdlogjogot, az alzdlogjogot és a
zdlogjogosulti bizomdnyost.

A tervezethez tobb forduldban tettiink észrevételeket. Sikerlt elérni, hogy pontositsak a fiduciarius
biztositékokra vonatkozé szabdlyt. A kézbesitési vélelem hataridejét 30 naprdél 15 napra
csokkentették, és jelent6sen mérsékelték a zalogtargy arbevételébdl torténé levonas aranyat (a
zalogtargy nettd vételdrabdl a felszdmoldnak juttatandd 6sszeg a kordbban tervezett 15%-rél 7,5%-
ra csokkent), ami a zalogjogosult hitelez6k szamara kiemelked6en fontos.

A Cstvm. elfogaddsat egy Ujabb torvénymoddositas elGkészitése kovette, amely jogharmonizdcios
okokbdl vdlt sziikségessé a 2015/848/EU rendelet kévetkeztében, a hatdrokon dtnyulé
fizetésképtelenségi eljardsokkal kapcsolatban. 2018. juniusig létre kell hozni az EU tagallamokban
egy olyan fizetésképtelenségi nyilvdantartdst, amely tartalmazza a tagallamokban meginditott
fizetésképtelenségi eljarasokrdl az eldirt adatokat. A folyamatban levé eljarasokrdél ingyenesen lehet
majd adatokat lekérdezni.
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A tervezettel kapcsolatban kodifikacids jellegli észrevételeket tettlink, tovabba szorgalmaztuk
megfelel6 szabalyok kialakitdsdt a mas tagallamban levé vagyontargyak felkutatasa és
fizetésképtelenségi eljaras hatalya ala vondsa érdekében. A tervezetet a 2017. évi 8szi Ulésszakon
fogja megtdrgyalni az Orszaggydilés.

A nem teljesit6 jelzaloghitelek - Magancsdd reform

Az Igazsdgiigyi Minisztérium dltal kezdeményezett konzultdcio keretében attekintettik a nem
teljesité jelzaloghitelekkel kapcsolatos helyzetet. (2016. év végén a lakossagi jelzéloghitel-allomany
18 %-a volt nem teljesit6, ez mintegy 136 ezer addst jelent.) Az MNB nem teljesité hitelekkel
kapcsolatos ajanldsa csekély érdemi eredményt hozott; kevés atstrukturalasra kerilt sor, ugyanakkor
a Nemzeti EszkdzkezelS keretei is kimeriltek. Az ajanlast kiadasat kovetéen a bankok mintegy 72 ezer
addssal vették fel kapcsolatot, amelynek nyoman 3800 addssal kotottek megallapodast, ennek kb.
fele volt atstrukturalas.)

A probléma-megolddsara a magdncséd-eljards rugalmasabb, egyszeriibb szabdlyozdsa lehet olyan
eszkdz, amely a nem teljesité addsok szamdara megoldast jelenthet. Ennek érdekében eljuttattuk a
természetes személyek addssdgrendezésérdl szolé 2015. évi CV. térvénnyel kapcsolatos mddositd
javaslataikat az Igazsaglgyi Minisztériumhoz. Hangsulyoztuk, hogy az adds és a hitelez6k
tehervdllaldsa mellett az dllami szerepvdllalds is nélkiilézhetetlen: a hatdlyos szabalyozas szerinti
torlesztési tdmogatds és az addssag-elengedéshez biztositott adokedvezmény fontos szereppel bir az
adodsok fizet6képességének helyredllitdsdban. Javasoltuk, hogy tartozas elengedésére csak az 5 éves
cs6édvédelmi iddszak sikeres teljesitését kovetéen keriljon sor. Célszerd megoldasként
inditvanyoztuk a hitelkivaltas lehet6ségének biztositdsat az 6téves iddszakot kovetben, illetve a
koveteléskezel6k esetében a részletfizetési megdllapodds megkotését. Elengedhetetlen, hogy a
jelzdlogjog ezekben az esetekben is biztositsa a jelzdloghitelez6 kovetelését. Javaslatokat
fogalmaztunk meg az arfolyamgathoz kapcsolddo futamid6-hosszabbitassal kapcsolatban is.

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl sz616 torvény
végrehajtasi rendeleteinek véleményezése

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésér6l és megakadalyozasardl szél6 térvény
végrehajtasi rendeletei kdziil a Pénzmosds megel6zési munkacsoport tobb koérben véleményezte az
MNB altal fellgyelt szolgdltatékra vonatkozé sziirérendszer kidolgozdsdnak és miikddtetése
minimumkoévetelményeinek részletes szabdlyairdl sz616 MNB rendelet tervezetét, valamint az NGM

altal készitett belsé szabdlyzat kételezé tartalmi elemeirél sz616 rendelet tervezetét.

Az ugy nevezett ,,online” azonositdssal kapcsolatban az MNB hangsulyozta, hogy bar tobb teljesen
automatizalt technoldgia létezik, a szabalyozas megalkotasakor kifejezett céljuk volt, hogy az
azonositasi folyamat human eré6forras dltal is kontrolldlva legyen. Emiatt a piaci szerepl6k egy
részének azt a javaslatat, ami egy teljesen automatizalt folyamatot is elfogadhatonak mindgsitett
volna, az MNB elvetette. Cél volt tovabbd, hogy a jogi személyek azonositasara is lehet6séget
biztositson a rendelet. Az online azonositds nem alkalmazhaté, ha a természetes személynek
kizarélag az utlevele all rendelkezésre, hiszen az uUtlevelek biztonsagi kovetelményei nem minden
esetben felelnek meg a sztenderdnek.

A szlir6rendszer minimumkovetelményeirél sz6l6 rendelet tervezetéhez tett részletes
észrevételeinket egy személyes, széles koril egyeztetésen vitattuk meg. Javaslatainkat az MNB vagy
figyelembe vette, vagy megindokolta a rendelkezések valtozatlanul hagydsat. A végleges, kihirdetett
rendelet szOvege az egyeztetésen elhangzottakat tartalmazza.
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A belsé pénzmosdsi szabdlyzat kételezé tartalmi elemei nem térnek el jelent6sen a korabbiaktdl és
nem terjeszkednek tdl az Uj iranyelv és az azt implementald torvény altal korilirt szabalyokon, emiatt
érdemi tagbanki észrevétel a véleményezés soran nem érkezett a tervezethez

Ugyvédi torvény

Az Orszaggy(lés 2017. junius 13-an fogadta el az ligyvédi tevékenységrél szolé 2017. évi LXXVIII.
szdamu térvényt. A jogszabadly 2018. janudr 1-jén, az uj polgdri perrendtartdssal parhuzamosan lép
hatdlyba. A torvény végrehajtasat egy kormanyrendelet, 6 kiilonféle kérdésben megalkotandd
miniszteri rendelet, valamint kamarai szabdlyzatok segitik majd. Emellett kilon torvény készil az
Ugyvédi tevékenységrél sz6l6 egyes torvények maddositasardl, amely oktéberi benyujtassal szerepel a
Kormdny 6szi torvényalkotasi programjaban.

A tervezet kapcsan az egylttm(ikédé mds ipardgi jogtanacsosok véleményét is integrdlva nagyon
részletes észrevételt készitettlink, amelynek jelentds része bekerilt a térvénybe.

A jogszabaly egyik fontos ujitdsa a jogtandcsosok integrdldasa az iigyvédi kamardba, kamarai
jogtandcsos elnevezéssel. A jogi képviselet elldtdsa és az okirati ellenjegyzés a torvény szerint
tgyvédi tevékenységnek mindsiil, s az ilyen tevékenységet végz6 jogtanacsosok a Magyar Ugyvédi
Kamara (MUK) tagjaként folytathatjdk tevékenységiiket. Azok a jogtanacsosok, akik ilyen
tevékenységet nem folytatnak, nem kotelesek belépni a kamaraba, de a tovdbbiakban mar nem
vonatkozik a tevékenységiikre kilon jogszabdly. Ugyancsak be kell 1épni a Kamardba a jogi
szakvizsgdhoz elGirt gyakorlatot folytaté jogi el6addéknak.

A jogtandcsosok és jogi eléaddok 2017. oktober 1-jétél oktober 31-ig kérhetik a felvételiiket a
Kamardba, ahhoz, hogy tevékenységiiket jogfolytonosan végezhessék.

A szektor szamdara kedvezd, hogy az (gyvédi titokkal kapcsolatos szabalyok a kamarai
jogtandcsosokra is kiterjednek, illetve a torvény biztositja a cégcsoporton belili képviselet ellatdsat is.
A jogtanacsosi érdekek védelmét biztositja, hogy a kamarai jogtanacsosok orszdgos tagozatdnak
elndke a MUK egyik elnékhelyettese.

A kamarai jogtandcsosokat is érinté szabdlyzatok az év hatralévé részében keriilnek kidolgozasra.
35 féle targykorben kell a MUK kiildéttgyiilésének szabdlyzatot elfogadni, amelyek egy része a
jogtandcsosok és a munkaltatéik tevékenységét is érinti majd. (Ezek kozil a szektor szdmdra az egyik
legfontosabb az okiratszerkesztést végz6 munkavallaldkra vonatkozé szakmai kdvetelményekrél sz6lé
szabalyzat.)

A még hatralev6 szabalyozasi feladatokban torténd részvételre a Bankszovetség a Jogi
munkabizottsagon belll ad hoc munkacsoportot hozott létre és a jogtanacsosi érdekek minél
hatékonyabb képviselete érdekében jar el.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények
Az MNB repopiac fejlesztési munkacsoport létrehozasa és tevékenysége

Az MNB februdrban hivta meg konzultaciéra egyes bankok Treasury szakértéit abbdl a célbédl, hogy
vitainditoként felvazolja a hazai repopiac lehetséges fejlesztési irdnyaival kapcsolatos elképzeléseit,
els6 korben felmérje a bankok ezzel kapcsolatos allaspontjat, illetve elinditsa a fejlesztés utjdban allé
akaddlyok felmérését. A jegybank felvetette egy esetleges repo benchmark kialakitasat is, ami a
fedezetlen betéti/hitelkamat benchmarkok (pl. BUBOR) mellett alkalmazhaté lenne a piaci tgyletek
arazasaban.

Az egyeztetést kovetben kérddives felméréssel kereste meg az érintett bankokat a jegybanki stab. A
felmérés eredménye szerint minden megkérdezett bank tdmogatja a repopiac fejlesztését,
elsGsorban a 3-6 honapos intervallumban. Ezt jellemz6en a hatékonyabb kockazat- és
likviditaskezeléssel, valamint a jelent6sen alacsonyabb, még a swap-okkal kapcsolatban felmerultnél
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is mérsékeltebb limit- és t6keigénnyel magyaraztdk, ami megkonnyitené a likviditas aramlasat a
piacon. Emellett emlitették, hogy egy aktiv repopiac az allampapirpiaci arjegyzési tevékenységet, a
piaci hozamvarakozasok bedrazasat, illetve - turbulens idGszakban - a piac stabilitasat is segitené. A
fejlodés legfontosabb akaddlyaként a szabvdny keretszerzédési rendszer hidnyadt, illetve a KELER és
AKK elszémoldsi rendszereinek egyes korldtozé jellemzéit jelolték meg. Egy esetleges repo
benchmark rovidtavon torténé bevezetésével, illetve a jegyzésben torténd részvétellel kapcsolatosan
nem jeleztek érdekl6dést a bankok.

Az MNB Monetdris Tandcsa a fenti felmérés eredményeként dontott a fejlesztések meginditasardl, és
ehhez a piaci szerepl6k részvételével Repopiaci Munkacsoport Iétrehozdsdarol a jogi
(keretszerz6dési) és technikai feltételek kidolgozdsa céljabol. A kis létszamu munkacsoportba a
Magyar Forex Tarsasag Szakmai Bizottsagaval tortént konzultacidé alapjan delegdlt a Bankszovetség
szakmai és jogi szakért6ket.

A munkacsoport junius elején kezdte meg a munkdjat. Els6sorban a jogi kérdésben tortént
el6relépés, illetve egyeztetések voltak a KELER és az AKK szakértSivel a technikai problémak
megoldasardl.

Adatszolgaltatas

Az MNB hitelintézeteknek inditott, az adatszolgdltatdsok minéségének a javitdsa érdekében
szervezett konzultdciot aprilisban folytatta, a tékemegfeleléshez kapcsolodo COREP jelentésekkel. A
jegybank illetékes szakért6i a relevans jogszabalyi elGirdsokat kiemelve - hivatkozva a k6z0s eurdpai
jogrendszerben a t6kekovetelmény rendelet (575/2013 EU rendelet (CRR)) és az azt kiegészitd
680/2014/EU Végrehajtasi Rendelet (ITS) elGirasaira - ismertették az ellenGrzések soran
tapasztaltakat, az adatszolgaltatdk altal elkovetett tipikus hibakat. Tapasztalataik azt mutatjak, hogy a
hibdkat meghatdrozéan a jogszabalyi fogalmak helytelen értelmezése, a rendszerek rossz
paraméterezése és a hianyos vagy téves adatrogzités okozza. Az elGaddk tobb konkrét
adatszolgaltatéi kérdésre valaszt adtak és Ujra kiemelték az adatvizsgalat soran altaluk alkalmazott
zér6 toleranciat.

A masodik negyedév masik eseménye, hogy a bankkartya-elfogadd termindlok szdmanak
noveléséhez nyuljtott tamogatdsbdl eredben bévilé hazai fizetési kartyas elfogaddi haldzat
megfigyelése okan vdltozni fog a bankkdrtyds pénzforgalomra vonatkozé adatszolgdltatdsi
kételezettség. Az Gj, év kozbeni bevezetéssel tervezett informacidkérés kiterjed a tamogatasi
program keretében telepitett terminalok darabszdmara, az azokon lebonyolitott forgalomra és a
pénzforgalmi szolgdltatdok bevételeire. Tekintettel arra, hogy az Uj adatkérésre torténd felkésziilés
jelent6s informatikai fejlesztést kivan kértik, és az MNB el is fogadta, hogy az eredetileg tervezett
hatarid6nél 3 hénappal kés6bb kelljen az adatokat jelenteni.

VII. Pénzforgalom
PSD2? - implementalasi egyeztetések az NGM-mel és az MNB-vel

A Pénzforgalmi munkacsoport majusi lilésén részletesen elemezte az irdnyelv dtiiltetésére valo
banki felkésziilést segité szakmunkacsoportja tevékenységét és 0sszegz6 munkaanyagadt.
Jévahagyta - az elGzetesen széles korben egyeztetett, s a szabalyzasért felelés hatdsdagoknak (NGM-
MNB) is megkiildott - atfogo és részletes banki javasatokat tartalmazo zaré dokumentumot. Javasolta
egyuttal a Bankszovetségnek, hogy érje el az atiltetési munka miel6bbi megkezdését, részben a
megfelel6 felkészllési id6 biztositdsa, részben a 2018. januari induldsi id6pontban bankoktdl elvart
minimalis szolgaltatas slirget6 tisztazasa céljabdl.

2 Payment Services Directive 2: az EU 0j Pénzforgalmi Iranyelve
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A haromoldald (NGM-MNB-MBSZ) elékésziileti munkak 2017. junius végén kezdddtek el, s(r(in
egymast kovetd szdmos szdbeli és irdsbeli egyeztetési forduldban alakult ki az irdnyelv atlltetésére
vonatkozo szovegjavaslat. Az implementdlds a Pénzforgalmi térvény, a Hitelintézeti térvény, az egyes
fizetési szolgdltatdkrol szolo térvény, és az MNB térvény mddositdsdt jelenti. A BankszOovetség 6-8
fGs, banki szakért6kbdl allé targyald munkacsoportot allitott fel, ami a hdromoldalu targyalasok soran
képviselte a banki érdekeket. Az egyeztetéseken torténtekrSl Bankszovetség folyamatosan irasban
tdjékoztatta tagbankjait.

Az irdnyelv atlltetésérdl folyd targyaldsokon f6 kérdéskorként meriltek fel a jogalkoto illetve a
feliigyelet altal elvart minimumkévetelmények a 2018. januar 13-i PSD2 alkalmazdsi hatarid6tél
kezd6dGen. Ez azért kilonodsen fontos kérdéskor, mivel szdmos, a részletszabalyokat definiadld
szabdlyozasi technikai sztenderd (RTS®) EBA* 4ltali kidolgozdsa még most van folyamatban. Ezek kézil
is kiemelkedik az ,erés ligyfél azonositdst és biztonsdgos kommunikdciot” meghatarozé elGiras,
amelynek ismerete elengedhetetlen ahhoz, hogy kell6en védett és biztonsagos maradjon a jelenleg
stabil, szigoru adathozzaférési szabalyokkal biztositott és ellendrzott fizetésforgalmi infrastruktura, és
igy sértetlenek - csak a megfelel6 felhatalmazdssal rendelkez6k szamara hozzaférhetSek -
maradjanak az Ugyféladatok. Az RTS-ek elfogaddsat alapszabdlyként 18 hdnapos felkésziilési id6
kdveti. igy a PSD2 altalanos szabélyrendszere illetve a részletszabalyok alkalmazasi id6pontja kozott
akar tébb hénapos (éves) dtmeneti id6szak is fenn all majd. Az atmeneti idGszakra vonatkozd
megfelel6 gyakorlati eljarasokkal kapcsolatban az MNB-t6l, mint nemzeti hatdsagtdl kériink hivatalos
allasfoglalast.

Tagjaink PSD2 felkésziilését segitendé a témadaban felmerilt kérdésekkel kapcsolatban az Eurdpai
Bankhatdsdaggal is direkt, irdsbeli konzultaciot folytattunk, valamint folyamatosan megosztjuk az EBF®
illetékes munkacsoportjatdl és a V6-os regionadlis bankszovetségi egylittm(kodéstsl érkezd relevans
informdacidkat.

»Regulatory Sandbox” - hatdsagi mddszer a FinTech cégek jobb megismerésére

Az MNB célul tlzte ki, hogy alaposabban megismerje a pénziigyi piacot potencidlisan
nagymértékben alakito FinTech cégek piaci hatdsait, miik6dési mechanizmusukat, a tébbi piaci
szerepl6 veliik kapcsolatos reakcidit.

Ennek érdekében konzulticidkat szervezett a FinTech cégek, illetve a mar piacon |év6é pénzigyi
vallalkozdsok (igy a bankok) szdmara. E konzultaciokon — amelyeken a banki oldal képviseletét a
Bankszovetség szervezte — az MNB ismertette, hogy az Ugy nevezett ,regulatory sandbox”
modszerével kivanja mélyebben megismerni, hogy a FinTech cégek milyen szabalyozasi
kornyezetben, milyen feligyelés mellett tudnak hatékonyan mdkodni. A palydzat utjan jelentkezd
FinTech cégekkel egyedileg alakitjak ki azt az altalanostdl eltéré szabdlyozasi kérnyezetet, amely —
méreténél fogva — még nem vihet torzitd hatdst a piacra, de alkalmas lehet hasznos piaci innovacidk
feltarasara éles kornyezetben. Az MNB arra is nyitott, hogy bankok jelentkezzenek fin-tech jellegi
szolgdltatasra a ,sandbox” keretében.

A Bankszovetség aktivan kozrem(kodott az MNB altal készitett FinTech cégekre vonatkozo kérdéivek
banki szakértGi véleményeztetésében is.

Az Azonnali Fizetési Rendszer (AFR) projekt és szervezete

Az MNB lIgazgatésaga még 2017 marciusaban dontott arrdl, hogy a jegybank tulajdondban 4allé GIRO
Zrt. hozza létre az azonnali fizetési rendszer kézponti infrastrukturdjat, amelyhez csatlakozva a
magyarorszagi pénzforgalmi szolgaltatok képesek lesznek (igyfeleik szamdara azonnali fizetési

3 Regulatory Technical Standard
4 European Banking Authority: Eurdpai Bankhatdsag
5 European Banking Federation: Eurdpai Bankfoderaciod
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szolgdltatast nyujtani. Az Uj infrastruktdra az innovativ szolgaltatasok bevezetését és Uj szolgaltatok
piacra lépését is tamogatja. A dontést kovetben juniusban megalakult az orszdgos projekt és
szervezete azzal a céllal, hogy az AFR 2019 kozepére megkezdhesse m(ikodését.

Az AFR projekt legfels6bb dontéshozé szerve a Projekt Iranyité Bizottsdg (PIB), amelynek elndke az
MNB pénzilgyi infrastruktarakért felel6s alelndke. A PIB (léseit az MNB szervezi, a kdzponti
infrastrukturat a GIRO valésitia meg, a projektiranyitasban a szdmlavezeté pénzforgalmi
szolgdltatokat a Magyar Bankszévetség képviseli, az allami pénzforgalmi szolgdltatasokat
felhasznalé szerepl6ket a Magyar Allamkincstar, a kereskeddket, véllalatokat pedig a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara. Az MNB gondoskodik a PIB titkarsagi feladatinak ellatasardl. Az orszdgos
projekt szervezésével kapcsolatos teendbket orszagos projektvezet6 latja el. Az informacidaramldast
és az érintettek széleskor( tdjékoztatdsat Informdcios Férum biztositja, amely néhdny hdnapos
gyakorisaggal, tématdl fliiggben, valtozéd meghivotti korrel miikodik.

A f6bb feladatkorokben a részletes szakmai feladatokat munkacsoportok végzik.

A legnagyobb munkacsoport a Banki Csatlakozdsi Munkacsoport, amelynek keretében tobb
almunkacsoport - igy [Uzleti-, likviditaskezelési-, informatikai-, tesztelési- és biztonsagi
almunkacsoport - is |étrejon.

A Kiegészité Szolgdltatdsi Munkacsoport két részbdl all. Az egyik, a szolgaltatasi almunkacsoport,
amely a piaci jellegl kiegészit6 szolgaltatasok alapjaival; a masik, az dllami almunkacsoport, amely az
allami fizetési helyzetekben torténd felhasznalasi lehet6ségekkel foglalkozik.

A Szabdlyozdsi munkacsoport f6 feladata a vonatkozd jogszabdlyi valtozasok el6készitése és
implementacidja.

A Tdjékoztatdsi Munkacsoport a projekt résztvevéi felé bels6, a felhasznaldk felé pedig kilsé
tajékoztatast nyujt.

A munkacsoportok - az MNB felkérése alapjan, a Bankszovetség kozrem(ikodésével - a banki
szakért6k részvételével megalakultak, és 0sszedllitottuk a bankok altal kijeldlt kapcsolattartdi listdt.
A listdn szerepl6kkel az MNB és a GIRO - az orszagos projektet érintéen - minden témdban tarthatja a
kapcsolatot, és intézményikon belil 6k szervezik meg az informdcidk érintettekhez vald
tovabbitdsat, illetve az észrevételek 0sszegyljtését és becsatornazasat az MNB és a GIRO felé.

A PIB-nek fontos szerepe lesz a - munkacsoportokban felmeriilt, de ott el nem doénthet6, a PIB
kozrem{kodését igényl6 - lényegi dontéséket meghozatalaban, illetve sziikség esetén mas
dontéshozdk bevonasaban. A PIB tagoktdl alapvet6 elvards az dltaluk képviselt szektorok folyamatos
tajékoztatasa és az észrevételek dsszegylijtése, becsatornazasa a projektbe.

A GIRO-nal kezelt bankvaltasi bankkozi rendszer auditalasa

Az EU Bankszamla irdnyelvének (PAD®) 2017. szeptemberi atiiltetése és végrehajtasa soran alapvetd
hangsuly helyez6dott a bankszamlavdltds minél gérdiilékenyebb megvaldsitdsdra. Ebben
kulcsszerep jutott a GIRO Zrt.-nek, aki vallalta a bankkézi adatdramlds lebonyolitasat és a bankkozi
lizenetek szabvdnyositdsdaban is meghatarozo szerepet jatszott. lly mddon azonban a banki adatok
kiils6 kezelése valdsult meg, ami a Hpt. értelmében kiszervezésnek mindsul. A kiszervezett
tevékenységeket a jogszabaly szerint évente auditdltatni kell, viszont nem t(int célszerlinek, hogy az
Osszes, bankvaltasban érintett bank egyenként auditdltassa a GIRO kiszervezésben érintett
rendszerét. EInokségi dontés alapjan a Bankszovetség vallalta, hogy tagbankjai nevében elvégezteti
az auditot, elkerilve felesleges tobbletmunkat és tobbletkiadast. Ennek megfelel6en a Bankszévetség
meghivasos palyazatot hirdetett, és a gy6ztessel leszerz6dott az audit elvégzésére.

A gyG6ztes cég id6kozben elvégezte az ez évi auditalast, amelynek eredményét az érintett bankok is
megkapjak.

6 Payments Account Directive
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Bankkartya aktualitasok

Az MNB 2017. els6 negyedéves adatai alapjan folytatodott az elektronikus pénzforgalom kordbbi
idészakokat jellemzé béviilése. A kartyas forgalomban az érintéses fizetés valt meghatdrozévad, a
vasarlasok 63 szazaléka tortént az Uj technoldgia hasznalatdval, ami értékben a teljes forgalom kozel
felét jelentette. Még biztonsdgosabbd valt a fizetési kartyas rendszer, a hazai kibocsatdsu kartyakkal
elkovetett visszaélések szama mindossze 2 szdzalékkal nétt, az okozott kar értéke pedig még
csokkent is 2016 végén.

2017. junius 6- 16 kozott kerilt megrendezésre az e-Commerce, azaz az online kereskedelmi
csaldsokra fokuszadlo renddérségi nemzetkézi akcié, amelyben 26 orszag vett részt. Eredményképpen
tobb mint huszezer csalard tranzakciot azonositottak, 76 csaldt és kiberblindz6t fogtak el a hatdsagok
online csalas elkdvetése miatt, s a blincselekménnyel okozott kdr meghaladta az 5 millid eurét. A
rend6rség és a civil szféra egyltt tevékenykedtek az akcidé soran. Az NNI és a Bankszovetség
felhivasara tobb tagbankunk is résztvev@je volt a programnak, bar szerencsére a magyarorszagi
érintettséglink évrél-évre csekély.

A Bankkdrtya munkacsoport a MasterCarddal tortén6 aktiv konzultacidval segitette tagjai
felkésziilését a kdrtyatdrsasdg dltal kételezéen elbirt ABU szolgdltatds bevezetésére. A szolgaltatés
a lejard/ elveszett/ ellopott kartydk esetén biztosit szolgéltatdi adatlekérési lehetéséget, annak
érdekében, hogy az lgyfél a fennallé szerz6désekben szereplé rendszeres kifizetéseinek (példaul
Ujsag- vagy szolgaltatds eldSfizetések) zavartalanul eleget tudjon tenni. Az egyeztetések sordn sikeriilt
megfelel6 érvrendszerrel bemutatnunk, hogy a hazai jogi és fogyasztévédelmi szabalyok nincsenek
0sszhangban a szolgaltatds bevezetésével, igy a kartyatdrsasag nemzeti szintii bevezetési halasztdsra

tett igéretet.

A mult év végétdl folyamatos egyeztetéseken vettiink részt az NGM altal kezdeményezett és vezetett
szakmai konzultacidban a tiltott szerencsejaték tranzakciok pénzforgalmi blokkoldsanak az
el6készitésével kapcsolatban. A munkacsoport ugyancsak feldolgozta a fogyatékos iigyfelek egyenlé
bdndsmddu kiszolgdldsat célz6 MNB ajdnlds bankkdrtyds részeit, mivel a szakanyag az ATM-eket is
Ggyfél kiszolgalasi pontként jeldli, és elvarja, hogy az ATM hozzaférhetGség biztositasa is részét
képezze a fogyatékos ligyfelek kiszolgadldsara vonatkozo stratégianak.

Tdjékoztatas az EPC és a SWIFT kozgy(ilésérdl

Az Eurdpai Pénzforgalmi Tandcs (EPC®) kézgyiilésére 2017. junius 14-én keriilt sor Briisszelben, 61
tagjanak a részvételével. A kozgydlés - a konyvvizsgaldi bizottsag javaslata alapjan - elfogadta a 2016-
os év mérlegét és eredmény kimutatdsdt, valamint dontott az eredmény-tébblet felosztdasdrol és
felhaszndldsardl. Ennek értelmében a kovetkezd évben is folytatddik az a kordbban mar elfogadott
program, amely a scheme-tagsdgi dijak mérsékelt szinten tartdsdt célozza, és amelyre a kbvetkezd
évre ismét 100 ezer eurot allokaltak. A MAZARS irodat - az EPC kdnyveinek kilsé ellenéreként -
megerdsitették pozicidjaban. Az emlitetteken tul dontés sziletett Uj tagok felvételérél (Banco de
Sabadell és UK Finance (kordbban: Payments UK)), az elndkségben torténd személyi valtozasokral,
valamint foglalkoztak az EPC Charter (alapszabaly) PSD2kapcsan felmerilé mddositasaval.

Az elndkség beszamoldjabdl érdemes kiemelni az EPC ERPB®-vel kapcsolatos tevékenységét. Az ERPB
keretein beliil alakult fizetés-kezdeményezési szolgdltatds (PIS'°) munkacsoport feladata az Uj
pénzforgalmi szolgdltatas integralt paneurdpai piacanak az innovacidval és versennyel kapcsolatos
kovetelményeknek megfelel6 feltételrendszerének a kialakitdsa. A munkacsoport tovabb dolgozik

7 Automatic Billing Updater

8 European Payments Council

9 Euro Retail Payments Board: a kis értékd euro fizetések testilete
10 payment Initiation Service:
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jelentésén, amely 9 ajanlast, valamint az Eurdpai Bizottsagnak és az Eurdpai Bankhatdsagnak szélé,
tisztazé kérdéseket tartalmaz a PSD2-hoz kapcsolddd szabalyozasi technikai sztenderdre
vonatkozdan, a pénzforgalmi szolgaltatok kozotti biztonsdgos kommunikacid kovetelményeirdl. Az
EPC Modull élén allo testilet vezetSje — tobbek kozott — beszamolt az azonnali fizetési (SCT Inst)
modell implementacidjanak helyzetérél és a mar mikodé modellekkel kapcsolatos fejlesztési
tervekrdl.

Komoly vita alakult ki az NGC'! 3ltal kidolgozott javaslatrdl, amely a Charter - PSD2 kapcsan
felmeriil, EPC tagsagra vonatkozd - mddositasardl szol. Nevezetesen arrdl, hogy a PSD2 dltal
bevezetett két uj szolgdltaté tipus (a PISPs'? és az AISPs®3) is tagja lehet-e a jévében az EPC-nek. Bar
a PSD2 egyértelm(ien kimondja, hogy az Uj szolgdltatdk pénzforgalmi intézményként miikédhetnek és
ekként jogosultak az EPC tagsagra, tobben ellenvéleményiknek adtak hangot. Voltak, akik ugy
érveltek, jollehet formailag igaz, hogy az Uj tipusu szolgdltaték pénzforgalmi intézményként
csatlakozhatnanak az EPC-hez, csakhogy miikddési modelljeik teljesen eltér6k azoktdl a pénzforgalmi
szolgaltatokétdl, amelyek a jelenlegi tagsagot képezik. Madsok szerint a szamlainformdacids
szolgaltatas egyaltalan nem kapcsolddik a pénzforgalmi tranzakcidkhoz, tehat az ilyen szolgaltatast
nyujték eleve nem johetnek szoba EPC tagként. E valtozatokrdl két kdrds szavazassal dontottek. Az
ismertetett sz(kit6 alternativak egyik esetben sem kaptdk meg a kell6 tébbséget igy maradt az NGC
eredeti javaslata, azaz az Uj tipusu pénzforgalmi intézmények tagjai lehetnek a jévében az EPC-nek -
jollehet a részikrdl eddig még nem érkezett tagfelvételi igény.

A SWIFT részvényesei 2017. junius 8-an tartottak kozgy(lésiiket, amelyen a tulajdonosok kdzel 80%
képviseltette magdt. Yawar Shah, az igazgatdsag elnoke beszdmoldjdban eredményesnek minésitette
a 2016-os évet mind a gazddlkodds; mind a szervezet miikédési céljainak megvaldsitdsa
szempontjabdl. A tobb mint 200 orszagban jelenlévs tobb mint 11 ezer SWIFT haldzatba kapcsolt
intézmény tovdbb novelte a szolgdltatasok igénybe vételét. A FIN szabvany szerinti lizenetforgalom
meghaladta a 6.5 milliard (izenetet, ami az el6z6 évhez képest 6,9 %-o0s ndvekedést mutat. A napi
atlagos lzenet forgalom tullépte a 25.8 milliét, a cstUcsnap teljesitménye pedig 30,3 millié lizenet
folott volt. Mindezt a halézat magas szintli rendelkezésre allasa mellett — a FIN lzenetek esetében
99.997% - realizalta a kozosség. A zokkenémentes miikodés eredményeként a SWIFT 2016-ban 26
millid euro nettd profitot ért el, amelyet ezuttal nem rabattra (visszatéritésre), hanem a
hatékonysagot novel6 és egyben az lizenetkozvetités koltségét csdokkentd fejlesztésekre forditanak.
Az elnok kijelentette, hogy az a harom kiemelt irdny — a kiberbiztonsdg, az iizleti teljesitmény
fokozdsa és az innovdcié tamogatdsa valamint a geopolitikai dsszefiiggések szem elé6tt tartdsa -,
amire a vezetés koncentralt a gyakorlatban helyesnek bizonyult és a kévetkezd években is folytatni
kell az ez iranyd munkat.

Az év legjelentGsebb eredményeként jelolte meg a kiberbiztonsaggal kapcsolatban az iigyfél
biztonsdgi program (CSP'*) beinditasat. Ennek kapcsan kiemelte annak fontossagét, hogy minden
egyes résztvevlének 2017 év végéig el kell végeznie azt a biztonsagi tesztet, amely a 2016-ban
lebonyolitott kérdGives felmérés alapjan kialakitott mddszertanon nyugszik. Hangsulyozta, hogy a
SWIFT dltal haldzati szinten megteremtett biztonsagi keretek csak akkor igazan hatdsosak a
valdsdgban, ha minden egyes felhasznalé (résztvevd) sajat rendszerét és SWIFT kapcsolatat is
egyénileg aldveti a CSP-ben kidolgozott kdvetelmény rendszernek és a gyakorlatban megvaldsitja azt.

11 Nomination and Governance Committee: az EPC Jel6l6 és Irdnyitasi Bizottsaga

12 payment Initiation Service Providers: fizetés kezdeményezési szolgaltatok

13 Account Information Service Providers: szamlainformacids szolgaltatok

14 Customer Security Program: a Bangladeshi Kézponti Bankot a SWIFT kapcsolatan keresztil ért kibertdmadas kovetkeztében a SWIFT altal
kialakitott, a teljes felhasznaldi korét atfogo, globalis biztonsagi program
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VIIl. Adézas

Az adotérvényeket érinté torvénymaddositds 2017. junius 19-én kerilt kihirdetésre a Magyar
Kozlonyben. A javaslat indokolasa szerint a médositasok célja a gazdasagi versenyképesség novelése,
az addadminisztracié csokkentése, az addzas egyszer(sitése, és egyes kiemelt célokat 6sztonzé
adopolitikai intézkedések bevezetése. Az egyértelm(i jogalkalmazds érdekében - a felmerilt
gyakorlati kérdésekkel, problémdkkal 6sszefliggésben - szdmos jogtechnikai médositast, pontositast,
valamint kiegészitést tartalmaz a torvénycsomag. A moddositasok egy része jogharmonizacids
kotelezettségek teljesitését is szolgalja.

A szektort érint6 legfontosabb valtozdsok kozé tartozik, hogy a pénziigyi szervezetek kiilonaddjarol
sz0616 torvény 2017. junius 20-tdl hatalyos rendelkezései alapjan lehet6ség nyilik a jév6ben fizetendd
kiilonadd 6sszegének - a kedvezményezett célra nydjtott tdmogatassal vald - 50 szazalékaig torténd
csokkentésére. A kedvezmény igénybevételének feltétele, hogy az addzd a tdrsasdgi add szerinti
addkedvezményre legyen jogosult, azonban azt a tarsasagi ado terhére ne érvényesitse. A multban
adott és a jov6ben nyudjtandd tamogatdsok esetén is lehet6ség van az addcsokkentésre. A
kedvezmény mar a 2017-es addévre is valaszthaté. A 2017-re benyujtott bankaddé bevallast 2017.
szeptember 10-ig lehet pdtlékmentesen dnellenrizni.

Uj kotelezettség, hogy a Magyarorszagon bejegyzett gazdasagi tdrsasagok kotelesek a kiilfoldi
bankszamlaikat bejelenteni a magyar adéhatdsagnak.

A torvényjavaslatban foglaltaktdl eltér6en az alanyi adémentességet vdlasztd egyéni vallalkozdk
szamara tovabbra sem lesz kotelezd pénzforgalmi szamlat nyitni.

A szektor szamara is kdnnyebbséget jelent, hogy a tervezettnél egy évvel késébb, 2018.julius 1-t6l 1ép
hatalyba a 100 ezer forintot meghaladd Osszeg( atharitott afat tartalmazd szamlak adatairdl torténd
valds idejl adatszolgaltatdsi kotelezettség. Az ,online szamlazasra” adott egy éves haladék célja,
hogy az érintettek részére elegendd id6 alljon rendelkezésre a technikai fejlesztések biztositdsahoz.
Az online adatszolgdltatasi kotelezettség elhalasztdsahoz kapcsoléddan a belféldi Osszesité
nyilatkozatok 1 millié forintos értékhatara is csak 2018. julius 1-jétdl csokken 100 ezer forintra.

2018. januar 1-jétél az IAS 18 Bevételek és az IAS 11 Beruhdzdsok cimi sztenderdeket felvaltja az IFRS
15 Vevéi szerz8désekbél szarmazd bevétel cimii sztenderd, amely az IFRS®-ek szerinti netté arbevétel
(a helyi ipar(zési add alapjanak) meghatarozasat érinti.

Az agressziv adotervezés és adoéstrukturak elleni fellépés uUjabb eszkdézeként a nemzetkézi
kézigazgatdsi egylittmiikédés egyes szabdlyairdl szdl6 térvény mddositdsdval 2017. majus 31-én
hatalyba |épett az orszagonkénti jelentéstételi (CbC —Country-by Country report) kotelezettség. Ez a
transzferar dokumentdciés elem azokat a multinacionalis vallalatcsoportokat érinti, amelyeknek az
adatszolgaltatdst megel6z6 pénzligyi évre vonatkozd Osszevont bevétele eléri a 750 millié eurdt. A
jelentéstételre elsGsorban az anyavallalatok kotelezettek. Az addhatdsagok a jelentés tartalmat
automatikusan megosztjak a tobbi érintett allam addhatdsdgdval is.

IX. Bankszovetségi fejlemények
A Testiileti Ulés

A Magyar Bankszévetség éves rendes Testiileti Ulésére 2017. majus 12-én keriilt sor. Az Ulés szakmai
megnyitd részén a tagintézmények vezetdi mellett részt vett és beszédet tartott Hornung Agnes, a
Nemzetgazdasagi Minisztérium allamtitkara, valamint a Magyar Nemzeti Bank alelnokei is jelen
voltak. A Magyar Bankszovetségben harom évenként keril sor tisztujitasra, amely a mostani Testdileti
Ulésen volt esedékes. Ezen a Magyar Bankszovetség Ujravélasztotta elndkének Patai Mihalyt,
alelnokének Becsei Andrast, illetve az Etikai Bizottsag elnokének Auth Henriket. EIndkségi tagként a
kovetkezd harom évre Heged(is Eva, Jelasity Radovan, Simak Pal, Urban Zoltdn és Zolnai Gyodrgy

15 International Financial Reporting Standards: nemzetkdzi pénzligyi jelentési szabvanyok
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kapott bizalmat.

Az elndk és a fétitkar altal ismertetett - a tagsag altal egyhangulag elfogadott - tevékenységi,
gazdalkodasi és koltségvetési beszamolo, illetve tervek a Felligyel6 Bizottsag elnoki jelentésével is
kiegésziiltek.

2017-ben a Magyar Bankszovetség tagintézményeinek vezet6i ismét kozos allasfoglaldst -
bankszovetségi kommiinikét - fogadtak el, amely szerint a bankszektorban egy trendfordulé pozitiv
jelei mutatkoznak, ami stabilizald, dinamizald tényez6 lehet a hazai gazdasag novekedésében. A sajtéd
és kozvélemény szdmdra publikdlt anyag nyomatékosan felhivta a figyelmet arra, hogy a gazdasag
gyors (tem(, tervezhet6 fejl6désének elGsegitéséhez a finanszirozéknak is kiszamithaté
szabalyozasra van szikségik. Kiilon is emlitette a banki kiilénaddk eurdpai szintre vald csdkkentését
és a tranzakcids illeték kivezetését. A kommuniké kitekintést nyujtott a globalis és az eurdpai banki
eseményekre, igy az Uj versenyhelyzetet hozd egységes szabalyozasra, valamint a pénziigyi piacok
valtozasaira.

A 2017. évi Testiileti Ulésen hagyomanyosan, immar hatodik alkalommal keriilt sor a Magyar
Bankszovetség Aranykaptdr dijainak atadasara azoknak a tagintézeti és kiils6s munkatarsaknak, akik
jelentés mértékben jarultak hozza a bankszektor m(ikodéséhez és fejl6déséhez. 2017-ben a Testiileti
Ulés alkalmabdl a Magyar Bankszévetség Aranykaptar Dijaban részesiilt:
e Batka Anna (Magyar Bankszovetség) — a szamviteli, addzasi és adatszolgdltatasi
munkacsoportok évtizeden atnyuld lelkiismeretes iranyitasaért,
e dr. Bogyi Attila (OTP Jelzdlogbank) — a bankrendszert érint6 jogalkotasi munkalatok soran
nyujtott aktiv, kiemelkedd tevékenységéért,
e Makd Zoltdn (Készenléti RendGrség; Nemzeti Nyomozd Iroda) — a bankkartyds blinozés
megel6zése és visszaszoritdsa érdekében végzett kiemelkedSen hatékony munkajaért,
o Némethné Szlics Gyongyi (Unicredit Bank) - a szamviteli szabalyozasok teriiletén végzett
kiemelked6 munkajdért,
o  Weissmiiller Gabor (Citibank) — a pénziligyi csaldsok megel6zése és felderitése kapcsan
végzett magas szintl szakmai munkajaért.

Az idén elsé alkalommal, hagyomanyteremt6 szandékkal interjukétet készilt tagintézményeink
elmult harom évben hivatalban évé, elsé szamu vezetGivel. A kinyomtatott koteteket az érintettek
tiszteletpéldanyként, névre széldan kaptdk, a kiadvany elérhet6 a Magyar Bankszévetség honlapjan.

Kommunikacios statisztika és aktualitasok

2017 masodik negyedéve kommunikdciés szempontbdl kifejezetten csendes id6szak volt, az
atlagosnal szerényebb sajtéérdekl6déssel. Statisztikaink szerint a negyedév sordn a nyomtatott
megjelenéseink szama 90 volt, az online sajtéban mintegy 170, az elektronikus médiumokban
mintegy 25 alkalommal szerepeltiink. Osszességében a masodik negyedévben a Magyar
Bankszovetség kozel 285 esetben jelent meg a magyarorszagi médiumokban, megismertetve a
szektor szakmai allaspontjait a sajtoval és a kozvéleménnyel.

A csalddi otthonteremtési kedvezmény (CSOK), az alapszamla, a magancséd, valamint a bankvaltas
tovdbbra is rendszeresen felbukkand banki kommunikaciés témdk voltak. A mindsitett fogyasztdbarat
hitelek megjelenését ugyancsak fokozott sajtéfigyelem kisérte. Emellett az ATM-biztonsag, a
mobilfizetések biztonsaga, a GVH Bankadat eljaras, valamint a politikai partok finanszirozdsanak
kérdései is felmeriltek. Az Uj pénzforgalmi irdnyelv, a PSD2 j6vé évi hatdlyba lépése kapcsan is tobb
Ujsagirdi megkeresés érkezett, igy a jov6be tekintve foglalkoztunk a bankszektor fejlédési irdnyaival,
a FinTech és a digitalizacié lathaté és varhaté hatasaival.

A Testileti Ulést kdvetSen a Bankszdvetség Ujravalasztott elndke és alelndke személyes
nagyinterjukkal jelent meg a szakmai nyilvanossagban.
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V6 lilés

A régids bankszovetségek féléves talalkozdjara 11. alkalommal Pozsonyban keriil sor junius elején. A
résztvevd bankszovetségi vezetbk és szakért6k az Eurdpai Unids jogszabdlyok éppen folyamatban
levé implementaciéjanak tapasztalatairdl, az egyes nemzeti bankszektorok eredményességérél és
egyéb aktudlis kérdésekrdl folytattak eszmecserét.

A PSD2 és a MIFID 2 implementdcidjaval osszefliggésben egyontetli volt az a vélekedés, hogy az
Unids szakmai szabalyozd intézmények (EBA, ESMA?) késedelme a technikai szabdlyok
kidolgozdsdban, illetve hezitdlasuk a bizonytalan értelmezés(i szabalyokkal kapcsolatos
allasfoglalasaikban szamottevs késlekedést, illetve bizonytalansagot okozott az irdnyelvek nemzeti
jogszabalyokba foglalasaban; emiatt az implementdcié sok helyen késedelemben van. Az egyeztetés
id6pontjaban altalanos volt a résztvev6k orszagaiban, hogy elkésziltek az el6zetes tervezetek, de
egyeztetésiik a szektorokkal és a kozigazgatas mads szereplGivel kezdeti stddiumban volt, igy még
messze voltak a parlamenti benyujtastol.

A bankszektor eredményességével kapcsolatosan a résztvev6k szinte mindegyike kedvezé
nyereségmutatokrdl szamolt be, de e mogott zommel egyszeri tételek voltak, példdul tébben
emlitést tettek a VISA részesedések értékesitésébdl szarmazd kiugrd bevételekrél. Lengyelorszag a
korabbi évekhez mérten romld nyereségadatokrél szamolt be, elsésorban a betétbiztositdsi és
szanalasi alapokba torténd rendkivili befizetéseknek és a bankaddnak tulajdonitva a gyengébb
teljesitményt.

A fentieken tul a résztvevék egyeztettek a tobb helyen megjelené automatikus online hitel-
jovdhagyadsi folyamatokkal kapcsolatos problémakrol és tapasztalatokrol.

A résztvevd tagorszagok a régié érdekérvényesitési képességének novelése céljabdl magyar
kezdeményezésre uUgy hataroztak, hogy kibdvitik a csoportot és a kovetkezd (ilésére meghivjak
Romania és Bulgdria bankszovetségi vezetdit.

Pénz7 — Eurdpai 6sszegzés, kutatasi eredmények

A 2017 marciusaban harmadik alkalommal megrendezett Pénz7 résztvevGi kore tovabb béviilt: 1.100
iskola, 160 ezer didk, 400 pénziigyi és vallalkozéi onkéntes és 11.000 tandra jellemezte. Az EBF altal
kezdeményezett eurdpai események kdzott igy hazankban volt a legtobb résztvevével megvaldsitott
és a legdinamikusabban névekvSé European Money Week rendezvény. Az Emberi Er6forrasok
Minisztériuma (EMMI) projektvezetdi iranyitasaval, a Nemzetgazdasdgi Minisztérium, a Pénziranytl
Alapitvdny/MNB, valamint a JAMY szakmai egyittm(kdédésével megvaldsult program
eredményességének egyik meghatdrozd ismérve, hogy bekerilt az orszdgos tanrendbe.

A Pénz7-et kovetGen részletes kérddivekkel kértlink visszajelzést a pedagégus és az onkéntes
résztvevlk véleményérdl, javaslatairdl. A kdzel 950 visszakiildott értékelés révid 6sszefoglalasa:

— A Pénz7 arésztveviktdl 6sszességében 88,5 %-os kivald és jo mindsitést kapott.

— Az iskolak mind a Pénz7 honlapjat, mind a regisztracios feliiletetet megfelel6nek taldltdk, a
pedagégus felkészité anyagokat, valamint a személyes felkészitést is kivalénak itélték. Ugy
érzékelték, hogy a diakok érdekl6d6ek, nagyon aktivak az 6rak soran.

— Az adatok alapjan a Pénz7 drdkon résztvevs pedagoégusok leginkdbb a matematikat oktatok
kozul kerilnek ki, de altaldban elmondhatd, hogy a résztvevé pedagdgusok esetében
kapcsolédik a téma a szakteriiletiikh6z, és nemcsak a témahéten, hanem ezen kivil is
hasznaljak a kidolgozott tandrai anyagokat,

— A didkok pénziigyi kultirdjanak témahét keretében torténd fejlesztését szinte egyontetlien
hasznos kezdeményezésnek tartjdk az iskoldk, s mar alsé tagozatban érdemesnek latjak
elkezdeni a pénzlgyi alapismeretek oktatasat.

16 European Securities and Markets Authority: Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag
17 Junior Achievement Magyarorszag
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— A tandrok nagyon lényegesnek tartjak, hogy évente Uj témakorben szervezziik a témahetet,
megengedve, hogy parhuzamosan a korabbi évek tananyagait is oktassak.
A pedagdgusok visszajelzései a tovdbbi folytatdsra biztatnak minket, témajavaslatként szinte
megszamlalhatatlan otletet kiildtek, amelyek koz6tt legtdbben a hitelek témajat javasoltak.

A Pénz- és T6kepiaci Allandé Valasztottbirésag megsziinése

A vdlasztottbirdskoddsrél szél6 2017. évi LX. térvény alapjan a Pénz- és Tékepiaci Allandd
Valasztottbirésag (tovdbbiakban PTAV) 2017. december 31-ei hatallyal a térvény erejénél fogva
megsz(inik. E torvény alapjan El6készit6 Bizottsagot kell |étrehozni a Kereskedelmi Valasztottbirosag
ligyrendje és eljardsi szabdlyzata szovegének, valamint a(z)- birdk nevét tartalmazé - ajdnldsi lista
elkészitése érdekében. Az ElSkészité Bizottsagba a megsz(ingé valasztottbirésagok egy-egy tagot
delegélnak, igy a Magyar Bankszdvetség is kijeldlte képvisel6jét. A PTAV megsziintetése, a jovSbeni
pénz és tékepiaci szekcié hatékony miikddése érdekében a Bankszovetség - a T6zsdével egyeztetve -
megtette a sziikséges |épéseket.

Py’

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o  Adatvédelmi munkacsoport

Az Adatvédelmi munkacsoport tevékenységének fokuszaban a természetes személyeknek a
személyes adatok kezelése tekintetében torténé védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsadrdl,
valamint a 95/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél szol6, az Eurdpai Parlament és a Tandcs
2016/679/EU rendelet (GDPR'®) alkalmazasara torténd felkészilés volt. A Bankszovetség

7 s

elndkségének aprilisi Glésén tdjékoztatdst adtunk arrél, hogy a 2018. mdjus 25-t6l hatdlyba lépé
GDPR jelentds szigoritdsokat hoz, ideértve a szankciondldsi lehetdségek jelentés kibdvitését.
Kiemeltik, hogy a banki vezet6kben és munkatarsakban tudatositani kell, hogy a GDPR-ra torténé
felkésziilés a bank teljes apparatusat érinti, és a munka elvégzéséhez fels6vezet6i tdmogatas
szlikséges.

A munkacsoport Ulésein el6addst hallgattunk meg a GDPR szabalyozdsdban az adatkezelés Uj
jogalapjairdl, a jogos érdek alapjan torténé adatkezelésrél, a pénzigyi kozvetit6kkel kapcsolatos
szabalyozasi és adatvédelmi kérdésekrdl, a Big Data jelenségrél. A munkacsoport véleményezte a

pénzmosdsi térvény adatvédelmi szempontbdl jelentés rendelkezéseit.
o  Agrdr munkacsoport

Az Agrar munkacsoport a masodik negyedév sordn tobbszor is Ulésezett. Az Agrar-Vallalkozasi
Hitelgarancia Alapitvany képviselGje tajékoztatd el6adast tartott az Alapitvdny tevékenységérdl, a
garantalt KKV-hiteldllomany alakulasardl, a 2017. aprilis 10-t6l bevezetett Uj szabalyok valtozasardl és
a 2017. évi aktualitdsokrol.

A masodik alkalommal megtartott Szakmai napon a Nemzeti Agrargazdasagi Kamara képviselGi
tadjékoztatast adtak a 2020-ig megtervezett kozos agrarpolitikdrdl, a mezbgazdasag 4gazati
kilatasairdl, az élelmiszeripar helyzetképérdl, az Gstermeldi rendszer valtozasairdl és a Kamara hosszu
tavu terveirdl.

A Vidékfejlesztési Program pdlydzataihoz kapcsolodé jelzdlogjog alapitdsanak megkonnyitése
érdekében a Miniszterelnokséggel egyeztettiink a Gazdasdgfejlesztési és Innovdcios Operativ
Program felhivdsaihoz kapcsolédo jelzdlogjog-alapitds megkénnyitésére vonatkozd tdjékoztatohoz
hasonldé - annak tartalmi elemeit figyelembe vevé - dokumentum kiaddsardl. A javaslat elbiraldsa
folyamatban van.

18 General Data Protection Regulation
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o  EXIM almunkacsoport

Az EXIM almunkacsoport masodik negyedévi Ulésein az EXIM képvisel6i beszamoltak a
kamatkiegyenlitési rendszerbe bevont export eléfinanszirozdsi hitelek feltételeit érinté - 2017.
aprilis 4-t6l hatalyos - valtozdsokrdl. Tadjékoztattak az EXIM és a hitelintézetek egyiittmiik6désének
2017. évi programijairdél, ami magdba foglalja az export el6finanszirozasi hitelek feltételeiben tortént
valtozasokat, az EXIM Ugyfélértékelés bevezetését, a Jov6 ExportGrei program induldsat és azok
termékfeltételeit, valamint a 2017. évi programok bevezetésének az Gitemezését.

A negyedév soran két oktatasi napot tartottak a J6vé Exportérei Hitelprogram és a(z) - 2017. junius
30-dan hatdlyba lépett - Export-el6finanszirozdsi program bevezetése kapcsan. A munkacsoport
véleményezte a Program forgdeszkozhitel és a beruhdzasi hitel mintaszerzédéseit. Az Uléseken
megfogalmazott észrevételek alapjan mddositottdk az 6sszeghatdrokat és a szegmens besoroldsra
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vonatkozo elbirdst az egyszer(sitett és teljes Ugyfélértékelés meghatarozasanal.
o Hitelgarancia munkacsoport

A Hitelgarancia munkacsoport a mdsodik negyedévben tartott Ulésén attekintette a Garantiga
Hitelgarancia Zrt.-nél az elmult idészak alatt bevezetésre keriilt intézkedéseket és a 2017-es évre
vonatkozd ambiciézus névekedési terveket. Bemutattdk a 2016 éves és a 2017 els6 6t havi Uj
kezességvallaldsok adatait, amelyek alatamasztjak, hogy az Uj kezességvallaldsok tekintetében minden
terlileten névekedés tapasztalhatd az el6z6 év azonos idészakdahoz képest. 2017 juliusatdl egy évig a
Garantiga kedvezményes (akcids) kezességvdllaldsi dijakkal még jobban tamogatja a KKV-k hitelhez
jutdsat. A Garantiqa képvisel6i bemutattak a nemrégiben bevezetett webservice szolgdltatdasukat. A
kezességvallalasi kérelmek benyujtdsa a webservice szolgdltatds segitségével (real time és online)
interface-es kapcsolatot hoz létre a bank és a Garantiga szerverei kozott. A Garantiga Uj
szolgdltatdsanak igénybevételével banki oldalon is jelent6s él6munka megtakaritas,
folyamatracionalizalds, és a manualitasbdl eredé hibak kikliszobolése valik lehet6vé.

Az elmult évek informatikai fejlesztéseinek kdszonhetéen mara a kezességvallalasi kérelmek 99%-a
elektronikus uton érkezik a tarsasaghoz. A digitalizacié magasabb szintjét jelent6 interface-es kapcsolat
kialakitasa pedig mar két partnerbanknal folyamatban van.

o Jelzdlogbanki munkacsoport

A jelzalogbanki munkacsoport Ingatlanértékelési Albizottsaga az ingatlanértékelés médszertanarél
egyeztetett annak érdekében, hogy milyen szakmai, hatékonysagot fokozd fejlesztéseket lehetne
bevezetni a jév6ben.

A Jogi és TGkepiaci Albizottsag keretén belll az uniés szabdlyok, a készil6 ,,covered bond” iranyelv -
Feligyelettel tortén6 - egyeztetése valamint az irdnyelv unids jogalkotasi folyamatainak nyomon
kovetése volt napirenden. Az albizottsdg a jelzalog finanszirozasi megfelelési mutaté 2018-as
valtozdsa nyoman, a jelzdloglevelek keresletét tdmogaté mechanizmusok kialakitdsdval is
foglalkozott, ami a bankszektoron kiviili befektet6k jelzaloglevél piacra torténd bevondsat is lehetévé
teszi.

Ezen kiviil az unids szinten megjelend, ugy nevezett zé6ld jelzdloglevelek bevezethet6ségérdl, a
szabalyok kedvez6 kialakitasardl is egyeztetett mind a Jogi, mind a T6kepiaci Albizottsag.

o KKV munkacsoport

A KKV munkacsoport masodik negyedévben két Ulést tartott. A negyedév els6 megbeszélésén a
Nemzetgazdasagi Minisztérium képviselGje részletesen ismertette az Irinyi Tervet és megvaldsitdsi
eszkozeit. A Terv kiemelt céljai kozott van a magyar kkv-k megerdsitése, hatékonysaguk,
termelékenységiik, versenyképességiik javitasa, tovabba a nagyvallalatok és KKV-k 6sszhangjanak
megteremtése és a globalis értéklancokba torténé bekapcsolddas erdsitése.
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Az Ugyfélkapu-hozzaférést eddig csak természetes személyek igényelhettek, 2018. januar elsejétdl
azonban a cégek szamdra kételezé lesz az elektronikus iigyfélkapu (mas néven Cégkapu)
hozzdférés. Ennek kapcsan a munkacsoport masodik Glésén a Belligyminisztérium és a Nemzeti
Infokommunikaciés Szolgdltaté Zrt. képvisel6i a regisztraciéra, az adatmddositdsra, az
lzenetklldésre, az Ulizenetfogadasra, és az intézményi felhaszndldsra kiterjed6en részletesen
ismertették a Cégkapu szolgdltatast. A regisztracidt az e-ligyintézési torvény alapjan augusztus végéig
sziikséges elvégezni, a torvény azonban egy atmeneti felkészilési id6szakot biztosit, igy 2017.
december 31-ig hatranyos jogkovetkezmények nélkil lehet regisztralni.
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MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globdlis szabalyozas
1.1 Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB*°)

Az FSB elnokének levele a G20 cstics elott

A juliusi G20 csucstalalkozd el6tt Mark Carney - a szokasoknak megfelelen - levélben szdmolt be a
G20 vezetb6knek a valsag utdn elhatdrozott pénziigyi reformok megvaldsitasarol.

Az FSB elndke leszogezi, hogy a reformok eredményeként egy biztonsagosabb, egyszeriibb és
igazsdgosabb pénziigyi rendszer épiilt fel, a bankok sokkal tékeerGsebbek, likvidebbek és
tevékenységi korik joval inkabb letisztult. Az intézkedések nyoman az arnyékbanki tevékenység
biztonsagos, piaci alapu finanszirozassa alakult, kartékony (toxikus) formait kikliszobolték. Az OTC
derivativ piacok a reform eredményeként joval atlathatobba, biztonsagosabba valtak. Mindezt ugy
sikerilt elérni, hogy nem sériilt a redlgazdasag hitellel vald ellatottsaga.

Ugyanakkor néhdny befejezetlen iigyet véglegesiteni kell, és a reformok implementdldsa is
figyelmet igényel. A Bazel Ill szabdlyozast haladéktalanul be kell fejezni, majd hitelesen kell atiltetni.
Az eszkozkezelési tevékenység strukturalis gyengeségeivel foglalkozéd FSB javaslatok januarban
elkésziiltek, operacionalizdlasuk folyamatban van. Tovabb kell dolgozni a hatékony, hatdrokon
atnyulé szanaldsi rezsimek kialakitdsan, az OTC derivativ piacok transzparencidjanak javitasan, a
kereskedésre vonatkozo jelentések hasznositdsan. A hibds lizletvitel lehetséges kivaltoit az 6sztonzési
rendszeren keresztiil kezelni lehet, de ezen a téren még sok a tennivald.

A pénzigyi rendszer folyamatosan fejlédik, igy az FSB folytatja a pénziigyi stabilitdst fenyegetd, uj
és sziileté kockdzatok beazonositdsdt értékelését és kezelését. Figyelemmel kiséri a FinTech és a
kiber kockazatok pénziigyi stabilitasi hatdsait, kezeli a levelez6 banki tevékenység csokkenését, és
folytatja a klimavaltozashoz kapcsolddd pénziigyi nyilvanossdgra hozatali kovetelményekre
vonatkozé munkat.

A reform program dinamikus bevezetése kulcskérdés a hatékonysag és a koherencia szempontjabdl.
A fenti alapokra épitve a G20 orszagoknak lehetGségiik van egy nyitott és globalis pénziigyi rendszer
megteremtésére, ami tamogatja a hatarokon atnyuld befektetéseket, az er@s, fenntarthaté és
kiegyensulyozott névekedést.

Eves jelentés a G20 pénziigyi szabalyozéi reformok bevezetésérdl

A szabdlyozéi reformok bevezetésér6l harmadik alkalommal kiadott éves jelentés tovabbi
részletekkel szolgdl az elndk levelében leirtakhoz. A jelentés harom olyan kulcsteriletet jeldl ki, ahol
a hatésagoknak fokozott figyelmet kell tandsitaniuk:

e anyitott és integralt globalis rendszer fenntartasa,

e apiaci likviditas,

e areformok feltorekvé piacokra és fejl6d6 gazdasdgokra gyakorolt hatasa.
A jelentés a G20 vezet6k tamogatdsat kéri a globalis szabalyozdi egylttmiikodés megerGsitéséhez:

e azegylttm{kodést és az informacid atadast lehetévé tevé jogi keretek fellilvizsgalata,

e asztenderdek teljes kord és konzisztens implementalasanak az elGsegitése,

e areformok bevezetés utani hatasainak az értékelésében valo részvétel révén, valamint

e annak a végiggondolasaval, hogy a reformok bevezetésében elért eredmények hogyan

segithetik a legjobban egy nyitott és integralt rendszer megGrzését.

19 Financial Stability Board: a pénziigyi szabalyalkotas legmagasabb nemzetkézi testilete
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A G20 pénziigyi szabalyozoéi reformok hatdsainak a bevezetést kdveto értékelési keretei

Az FSB aprilisban konzultacidra bocsatotta, majd julius elején megjelentette a pénziigyi szabdlyozoi
reformok bevezetést kioveté értékelésének a keretrendszerét. A valsdg utan a G20-ak altal
elhatdrozott szabdlyozasi reformok f6 elemeinek a bevezetése lehet6vé teszi a hatdsok elemzését. Az
elemzési kereteket az FSB a tobbi szabdlyalkotoval és az egyéb érdekelt felekkel szoros
egylttm(ikodésben alakitotta ki, a nyilvanos konzultacié eredményeinek a figyelembe vételével. A
kidolgozott keretek segitik annak az elemzését, hogy a reformok az elvart eredménnyel jartak-e,
illetve van-e olyan nem szdndékolt hatdsuk, amely - a reform céljainak a veszélyeztetése nélkil -
kezelésre szorul. A moddszertan koncepcidkat, terminolégidkat, elemzési modozatokat és
eljardsokat hataroz meg az értékeléshez. A keretrendszert a visszacsatoldsok, tapasztalatok fényében
folyamatosan finomitjak majd.

A kidolgozott elemzési keretek kdzott els6 alkalommal azt vizsgaljak, hogy a reformok kélcsdnhatasa -
nevezetesen a relevans derivativ reformok és az attételi rata szabalyozas - megfelel§en 0sztonzik-e az
OTC derivativ Ugyletek kdzponti szerz6d6 féllel vald elszamoldsat.

e 1

A szakértGi értékelés kézikonyve?®

Aprilis elején az FSB a szakértSi érzékelés kézikdnyvének a legljabb véltozatat is kozreadta. A
kézikonyv célja az FSB altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi szabdlyozdsi sztenderdek bevezetésének
és hatékonysdagdnak az értékelése. Az FSB tagjai kotelezettséget vdllaltak arra, hogy aldvetik
magukat az id6szakonkénti értékelésnek. Az értékeléseknek két tipusa (tematikus és az egyes
orszagokra vonatkozd) és Ot szakasza (a prioritdsok meghatarozasa, el6késziiletek, konzultacid,
értékelés, és utdkovetés) van, amelyeket a kézikonyv részletesen bemutat. A kézikdnyvet el&szor
2009-ben fogadta el az FSB sztenderdek bevezetéséért felelés allandd bizottsdg?!, majd 2011-ben,
2014-ben, 2015-ben és 2017-ben aktualizalta azt.

A FinTech pénziigyi stabilitasi kovetkezményei

A FinTech - a pénzligyi szolgaltatdsok technoldgiai fejlédésen alapuld innovacidéja — dinamikusan
fejlédik, ami szlikségessé tette, hogy az FSB feltarja a hatdsagok figyelmére érdemes felligyeleti és
szabalyozasi kulcskérdéseket. Az FSB a 2017-ben soros, német elntkség kérésére elkészitett jelentése
10 ilyen témakort tart fel, amelyek kozil — értékelése szerint — az aldbbi harom igényel nemzetkézi
egyiittmiikodést:

e A harmadik fél szolgdltatdk (TPP?2) okozta m(ikédési kockazat kezelése.

e Akiber kockdzatok mérséklése.

e A makro pénziigyi kockazatok nyomon kovetése.
A jelentés altal megjelolt tovabbi kérdéskorok:

e A hatdrokon atnyuld jogi ligyek és felligyeleti megallapodasok.

e A Big Data analitikdk vallalatiranyitasi és nyilvanossagra hozatali keretei.

o Afelligyeleti hataskorok értékelése és megfelel§ id6kozonkénti felllvizsgalata.

e KOz6s tanulds a kiilonboz6 magdnszektorbeli szerepl6 csoportokkal.

e Az érintett hatdsagok kozotti nyilt kommunikacids vonalak tovabbfejlesztése.

e Az alkalmazottak szakmai kapacitasanak a fejlesztése az Uj ismereteket megkivand

terileteken.
e Adigitalis valutak alternativ konfigurdciéinak a tanulmanyozdsa.

20 Handbook for FSB Peer Reviews
21 Standing Committee on Standards Implementation
22 Third Party (Service) -Provider
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A jelentés a FinTech innovacidkat elsédleges gazdasdgi funkcidjuk - nem pedig a technolégiai
megvaldsitdsuk - szerint osztalyozza. Aldhlzza, hogy a FinTech-rél csak korlatozottan vannak
hivatalos adatok, igy a vonatkozd elemzések nem hivatalos adatokra, felmérésekre tamaszkodhatnak.
A hatdsagoknak fokozott figyelmet kell forditaniuk a Fin Tech tevékenységre vonatkozé adatok
biztositasara.

FinTech hitelezés

Az FSB és a CGFS?® majusban kozds jelentést kdzolt a FinTech hitelezésrél. A jelentés megallapitja,
hogy a FinTech platformok névekvé részt hasitanak ki a hitelezésbél, ezért a hatdosagoknak
foglalkozniuk kell a tevékenységbél adodo Ilehetéségekkel és kockdzatokkal. A jelentés
kovetkeztetései szerint:

A hiteldllomanyok kisebb banki koncentracidja el6segitheti a hitelcsatorndk diverzifikalasat és
a bankhitelezés zavara esetén csdkkentheti a kockazatokat.

A FinTech platformok névelhetik a versenyt, és a bankokra gyakorolt hatékonysagi nyomas
révén kedvezéek a fogyasztdnak.

Mikoézben a FinTech hitelek névelhetik a pénzligyi hozzaférést, addig a mély hitelpiaccal
rendelkez6 orszagokban a hitelezési sztenderdek lerontasa révén negativ hatdssal jarhatnak a
pénziigyi stabilitasra.

A dij tipusu bevételeken alapulé (a keletkeztesd, hogy eloszthasd?*) modell hibds 6szténzést
jelenthet, bizonyos platformok esetében problémat okozhat.

A FinTech hiteldllomanyok a gazdasagi ciklussal emelkedhetnek és visszaeshetnek. Ha a piaci
stressz a befektet6i bizalom megrendiilésével jar, akkor bizonyos gazdasagi szegmensek
hitelellatasa potencialisan csokkenhet.

Ha a FinTech hitelek ndvekedése a bankok nagyobb kockazatvallalasat batoritja, és a bankok
eredményessége nagymeértékben csokken, akkor ez tagabb értelemben veszélyeztetheti a
pénziigyi rendszert, mivel a bankok a rendszerszempontbdl fontos szolgaltatdsok széles korét
nyujtjak.

Az FSB a FinTech hitelezés kapcsan is rdmutat a vonatkozé hivatalos adatok hianyara.

Tovabbi fontosabb, masodik negyedévben megjelent FSB dokumentumok

A vallalatiranyitas tematikus szakértgi értékelése

A globalis arnyékbanki tevékenység nyomon kovetése - 2016 éves jelentés

A vallalatiranyitas megerGsitése az tzletviteli kockazat mérséklése érdekében

Kiegészit6 utmutatdé a megfelel§ javadalmazasi gyakorlatokra vonatkozo FSB alapelvekhez
Ajanlasok a klimavdéltozassal kapcsolatos kockazatokra vonatkozd pénzigyi kozzétételre
Jelentés az OTC derivativ piacok reformjardl

Az arnyékbanki tevékenység értékelése, a kockazatok és a szabdlyozé eszkdzok megfeleld volta

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS*°)

A BCBS kétéves munkaterve

A Bizottsag aprilisban aktualizdlta 2017-18-ra vonatkozé munkatervét, amelyben négy f6
tevékenységi kort hatarozott meg:

23 Committee on the Global Financial System: Globalis Pénzligyi Rendszer Bizottsag
24 originate to distribute
25 Basel Committee on Banking Supervision
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e A napirenden lév6 szakpolitikai feladatok befejezése, és célzott szakpolitikai fejlesztések
kezdeményezése,
o Asziilet6 kockazatok nyomon kovetése és a valsagot kovetd reform hatdsainak az értékelése,
e Azerés felligyelet tdmogatasa,
e A bizottsagi sztenderdek teljes kord, id6ben torténs és konzisztens bevezetésének a
biztositasa.
A szakpolitikai kezdeményezések befejezése keretében a Bazel Il reformok véglegesitése a
legfontosabb. Ezen kiviil a szuverén kitettségek, a vart veszteségre képzett céltartalék szabalyozéi
kezelése, a step-in risk (belépési kockazat) azonositdsa és kezelése, valamint a felllvizsgalt piaci
kockazat kezelési keretek, illetve értékpapirositdsi keretek egyszer(sitése jelentenek prioritdst. A
Bizottsdg azt is értékeli, hogy milyen teriileteken lehet sziikség tovdbbi szakmapolitikai

kezdeményezésekre.
A keletkezd ciklikus és strukturdlis kockdzatoknak, az Uzleti modellek valtozasanak, az innovativ
tranzakciéknak, illetve a Bazel Il szellemével ellentétes szabalyozoi arbitrazsoknak a nyomon

kovetése ugyancsak kiemelt feladat. A Bizottsag a valsadg utani reformok hatdsainak az értékelését is
megkiilonboztetett mddon kezeli.

A feliigyeletre a kordbbindl nagyobb hangsulyt helyeznek. Ez magaban foglalja a felligyeleti
eszkoztdr és technikdk javitasat, a legjobb gyakorlatok kialakitasat.

A Bazeli Bizottsag Feliigyeleti Konzisztencidt Ertékelé Programja (RCAP?¢) tovabbra is magas
prioritdssal bir. 2017-ben az LCR*’ alkalmazast értékelik, majd a tovébbi sztenderdek (NSFR?,
nagykockazat) bevezetését vizsgaljak, amelyrdl elszor 2018-ban készitenek jelentést. A banki konyv
kamatkockdzatara vonatkozo szabdlyozds bevezetését szintén vizsgdlni fogjak. Ezen tul a szabdlyozoi
reformok nem BCBS tag, feltérekvé gazdasdgokndl tértént bevezetését is értékelik.

A problémas eszkozék prudencidlis kezelése — a nemteljesité és az atstrukturalt kitettségek
definicidja

Aprilis elején a Bazeli Bizottsag publikdlta a problémas eszkézok prudencidlis kezelését szabalyozd
végleges Utmutatdéjat. Az Utmutatd a feliigyeleti jelentések és a nyilvdanossdgra hozatal
konzisztencidjdnak az elésegitésére - a |étezG banki gyakorlatok figyelembe vételével - egységessé
teszi a nemteljesité és az atstrukturadlt kitettségek definicidjat.

A nemteljesit6 kitettségek definicidja:

e olyan harmonizdlt ismérveket vezet be a hitelek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
besorolasara, amelyek dént6en a fizetési kotelezettség mulasztasan (90 napon tuli lejarat),
vagy a visszafizetés valdszin(itlen voltan alapszanak.

o egyértelmlivé teszi a biztositékok figyelembe vételét az eszkozok nemteljesitéként vald
besorolasakor.

e vildgos szabdlyokat vezet be a nemteljesité kitettségek teljesité kategéridba vald
atsoroldsdhoz, és meghatdrozza az atstrukturalt és a nemteljesit6 statusz kozti kdlcsdonhatdst.

Az atstrukturalt eszk6zok definicidja:

e harmonizalja a hitelek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok adds fizetési nehézségei
miatt szlikségessé valt modositasanak vagy refinanszirozasanak a megkozelitését.

e |ehet6vé teszi az atstrukturdlt kitettségek teljesitéként, vagy nemteljesitéként torténd
besorolasat.

e kritériumokat hataroz meg az atstrukturalt minGsités megszlintetéséhez, hangsulyozva, hogy
a megsz(intetés elGtt biztositani kell az adds stabil pénziigyi helyzetét.

Az Utmutaté kiegésziti az eszk6zminGsités meglév6 szamviteli és szabalyozasi kereteit. Az eurdpai (és
a hazai) bankok szamara fontos kériilmény, hogy a BCBS altal meghatarozott fogalmak 6sszhangban

26 Regulatory Consistency Assessment Programme
27 Liquidity Coverage Ratio: Likviditas fedezeti mutatd
28 Net Stable Funding Ratio:nettd stabil finanszirozasi mutaté
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vannak az EBA korabban kibocsatott technikai sztenderdjével (és az azt leképez6 MNB
szabalyozassal).

Konzultacié: Egyszer(sitett alternativ sztenderd mdédszer a piaci kockazat t6kekévetelményére

A Bazeli Bizottsag 2016 janudrjaban tette kdzzé a piaci kockdzat minimum tékekdvetelményének a
meghatdrozdsara vonatkozo szabdlyozast, amely a sztenderdizalt és a belsé modell alapu kozelitést
egyarant tartalmazza. Annak érdekében, hogy a szabalyozast a kisebb, nemzetkozileg nem aktiv
bankok szamara is haszndlhatéva tegyék, kidolgoztdk a sztenderd mddszer egyszerdsitett, alternativ
valtozatat.

Az Uj javaslatban szerepl8 egyszeriisitett érzékenység alapu médszer (R-SbM?°) a sztenderd mddszer
alapvetdé komponensét jelents érzékenység alapui médszer (SbM) nagymértékben leegyszer(Usitett
vdltozata. (llyen egyszerUsités példdul a vega és a gorblleti (curvature) kockazat
t6kekovetelményének a kihagyasa, az alap kockdzat szamitds egyszer(sitése, valamint a kockazati
tényezé granularitasanak, illetve a kolleraciés szcenaridknak a redukalasa.) Az R-SbM modszert a
meghatarozott mennyiségi és minGségi kbvetelményeknek megfelel§ (nem G-SIBs*° és nem D-SIBs*?)
bankok hasznalhatjdk az illetékes felligyelet jovahagydsaval. (A felligyeleti hatdsdg az alkalmazasi
feltételeket teljesité intézmény szamdra is el6irhatja a bonyolultabb SbM haszndlatat.) Az
egyszerUsitett médszert alkalmazé bankok piaci kockazati t6kekdvetelménye harom Osszetev6bdl all:
(i) a konzultacios dokumentum szerint meghatdrozott R-SbM tékekévetelménybél, (ii) a
nemteljesitési kockdzat tékekévetelményébdl és (iii) a maradvdnykockdzat®? kiegészité (add-on)
tékekévetelményébdl. (Az utdbbi két értéket a 2016. januari dokumentumban leirtak szerint kell
szamitani.)

A konzultacié sordn a Bizottsag arra is valaszt var, hogy a Bazel Il sztenderd mddszerének Ujra-
szamszerdsitett valtozata alternativ megoldast jelenthet-e a piaci kockdzat tGkesziikségletének az
egyszerUsitett meghatarozasara.

A konzultacids id6szak szeptember 27-ig tart.

A devizapiacok globalis magatartasi kodexe

2017 majusaban megjelent a devizapiacok globalis magatartasi kédexe (FX Global Code), amelyet 16
joghatdsag kozponti bankjainak és piaci szerepl8inek a képviselSi kozel kétéves munkaval allitottak
Ossze. Az Onkéntes kodex olyan fontos teriileteket Glel fel, mint példaul az iizleti etika, a
vdllalatiranyitds, a tranzakciok végrehajtdsa, a visszaigazolds és a kiegyenlités, az informdcio
megosztds, vagy a kockdzatkezelés. A kédex nem jelent jogi vagy szabalyozasi kbtelezettséget a piaci
szerepl6k szdmara, hanem a jo globalis gyakorlatok bemutatasaval kiegésziti a helyi szabalyokat. A
kdzponti bankok nagymértékben elkotelezettek a kddexben megfogalmazottak betartdsa mellett és a
piaci szereplGket is a kédexnek megfelel6 magatartasra 6sztonzik.

A Bdzeli Bizottsag jegybankelnokei (idvozolték a kddex megjelenését, illetve a kddex jovébeni
karbantartasara hivatott Globalis FX Bizottsag létrejottét.

Jelentés a G20 vezetGknek a Bazel lll szabalyozas bevezetésérdl

A G20 csucsra a BCBS is elkészitette a reformok bevezetésérdl sz6l6 beszamoldjat. Az immar hatodik
alkalommal napvilagra keriilt jelentés a Bazeli Bizottsag RCAP programjanak az eredményeit sszegzi.
Az RCAP (i) nyomon kéveti a bdzeli sztenderdek tagorszagokban valo bevezetését, (ii) értékeli a
bevezetett szabdlyozdsok konzisztencidjat, és (iii) és elemzi a szabdlyozds prudencidlis hatdsait.
Altalanos megéllapitds, hogy a tavalyi jelentés 6ta tovébbi elérehaladast értek el a Bazel IlI

2% reduced sensitivities-based method

30 Global systemically important banks: a rendszerszempontbdl fontos globalis bankok
31 Domestic systemically important banks: a rendszerszempontbdl fontos hazai bankok
32 residual risk
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sztenderdek teljes kord, megfelel6 id6ben tortén6 és konzisztens bevezetésében. A bankok az
attételek csokkentésével parhuzamosan folytattak a nagyobb és jobb mindségl t6ke és likviditasi
pufferek felépitését. A t6kére a rovid tavu likviditasra és a G-SIBs bankokra vonatkozé szabdlyokat
mind a 27 BCBS joghatdsagban bevezették. A nem kozponti szerz8dé felekkel elszamolt derivativak
letéti kovetelményeire, az NSFR-re, az Aattételi ratara és a felllvizsgalt harmadik pilléres
nyilvdnossdgra hozatali kovetelményekre vonatkozd szabalyok atiltetésén szamos tagorszag jelenleg
is dolgozik. A partner kockazat sztenderd mddszerrel valé meghatdrozdsa, a kdzponti szerz6dé
felekkel szembeni kitettségek tGkekovetelményének, illetve az alapokba valé befektetések
t6kekovetelményének a szabdlyozasa tobb joghatdsagban késedelmet szenved. Ugyancsak késhet a
piaci kockdzatra vonatkozé t6kekovetelmények, a nagykockazati limitek, valamint az értékpapirositas
szabalyozasa.

A bevezetés késedelme indokolatlan versenyhdatranyt jelent a sztenderdeket a megallapodasnak
megfelel6en alkalmazd tagorszagokra. A konzisztens, id6ben torténé bevezetés a reform el6nyeinek
a kiaknazasahoz alapvet8en fontos, ezért azt a Bizottsag kiemelt figyelemmel kiséri.

Tovabbi fontosabb dokumentumok

Az anticiklikus t6ke pufferek (tobblettartalékok) alkalmazasanak a gyakorlatai

A CPMI*®® és az 10SCO** konzultcids jelentése az OTC derivativ adatszolgaltatds elemeinek a
harmonizalasardl

A CPMI és az I0SCO konzultacids jelentése a kézponti szerz6d8 felek (CCPs*®) felligyeleti stressz
tesztjének a kereteirdl

Il Eurépai szabalyozas
I1.1 Altaldnos kérnyezet - A gazdasdgi és monetdris unio elmélyitésének lehetdségei

Az Eurdpa jovéjérél szolo fehér kényv marcius 1-jei kozzétételét kdvetben a Bizottsdag majus végi
kiadvanydban felvazolta az eurdpai gazdasagi és monetaris unié elmélyitésének lehetGségeit. Az 6t
elnék 2015. juniusi jelentésére épiilé vitaanyag®® célja kettSs: egyrészt a gazdasdgi és monetdris
uniordl folytatott eszmecsere Gszténzésére, mdsrészt a gazdasdgi és monetdris unio jévébeli
felépitésére vonatkozo kéz6s elképzelés kialakitdsdra irdnyul. A vitaanyag a tagallamokban zajlé
konzultacidkat és a tobbi unids intézmény allaspontjat figyelembe véve meghatarozza a 2019-es
eurdpai parlamenti valasztasokig végrehajthatd konkrét intézkedéseket, valamint a gazdasagi és
monetaris unioé teljes kor( kiépitése utani évekre vonatkozd lehet&ségeket.
A Bizottsag értékelése szerint a tovabblépés érdekében harom kiemelt tertleten kell cselekedni:

e Avalddi pénzligyi unié megvaldsitasa,

e Integrdltabb gazdasdgi és kéltségvetési uniéo megvaldsitdsa,

e A demokratikus elszamoltathatdsag és az eurd ovezeti intézmények megerdsitése.
A tovdbbi politikai integrdcié maga utdn vonhatja a Bizottsdg és az Eurogroup ko6zétti egyenstly
ujraértékelését, és indokoltta teheti az Eurogroup teljes munkaidében dolgozd, allandé elndokének a
kinevezését, illetve az eurd évezet kiilsé képviseletének egységesitését is. A nyilvanos konzultacié az
eurd Ovezeti kincstar — amelyhez potencidlisan eurd 6vezeti koltségvetés is tarsul — és az eurdpai
valutaalap létrehozasanak lehet6ségével is foglakozik.

33 BIS Committee on Payments and Market Infrastructures: a BIS fizetésekkel és piaci infrastruktirakkal foglakozo bizottsaga
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11.2 A novemberi kockdzatcsékkenté csomag (RRP*’)

11.2.1 A maltai eln6kség jelentése és a Tanacsban elért megegyezés

A lekdszond maltai elndkség juniusban koézés jelentésben szamolt be a CRR/CRD4%%-et a BRRD*-t és
az SRMR*°-t mddositd kockdzatcsékkents csomag és az EDIS* targyaldsa soran elért eredményekrél.
A jelentés kozreaddasat kovet6en, junius 16-an a tagallamok formadlisan is megegyezésre jutottak az
RRP csomag harom - siirgésnek itélt - szabalyozdsi kérdésében:
- a nem biztositott addssdg instrumentumok fizetésképtelenség esetén kovetendd
rangsorolasarol - a hitelezéi hierarchidardl - szélo direktiva tervezetroél,
- az IFRS 9 tékére gyakorolt hatdsanak a csékkentését célzo dtmeneti kezelést szabdlyozo
rendelet tervezetrol,
- a rendelet tervezet a nagykockdzati limitek szuveréneket érinté dtmeneti kezelését is
szabalyozza.
Az FSB 2019-t6l bevezetendd, teljes veszteségvisel§ kapacitasra (TLAC*?) vonatkozé szabdlyozésa
elGirja, hogy a bankoknak aldrendelt instrumentumokat kell tartaniuk (alarendeltségi kovetelmény).
Az irdnyelvtervezet kotelezi a tagdllamokat olyan nem elsébbségi, elsé helyre sorolt hitelviszonyt
megtestesité instrumentumok (non-preferred senior debt) uj osztdlydnak Iétrehozdsdra, amelyek
atnyulé helyzetekben valé alkalmazasat.
Az IFRS 9 2018. janudr 1l-ibevezetése miatt szilkségessé valt rendelet enyhiteni fogja a sztenderd
alkalmazdsa dital a bankok szavatolo tékéjére gyakorolt negativ hatdst. A pénziigyi eszkozok
veszteségvisel6 képességének javitdsat célzd IFRS 9 elbretekinté modellt alkalmaz a pénziigyi
eszk6z6k vérhatd hitelezési veszteségeinek (ECL*®) megjelenitésére. Ez a céltartalék hirtelen jelent8s
mértékd megnovekedéséhez vezethet, ami az intézmények t6kemegfelelési mutatdinak a hirtelen
csokkenését eredményezheti. Ez indokolttd tette a gyorsitott eljards keretében torténd, dtmeneti
szabalyozast. Az elnokség altal kidolgozott rendelet tervezet lehetévé tenné a bankok szamara, hogy
egy 6téves dtmeneti id6szak folyaman a megnovekedett ECL céltartalék egy részét , plusztékeként”
beszamitsdk az els6dleges alapvet6 t6kébe. Ez a t6kébe beszamithatd tobblet az dtmeneti id6szak
sordn fokozatosan nulldra csokken.
A tervezet egy hdroméves kivezeté id6szakrdl is rendelkezik, amely soran a bankoknak a mds
tagdllam pénznemében denomindlt szuverén kitettségeikre nem kell alkalmazniuk a nagykockdzati
limiteket. Ez a mentesség f6ként az eurd ovezeten kivili tagdllamok bankjait érinti, amelyek sajat
allamuk euréban denominalt allampapirjaval rendelkeznek. Ha nem kerilne sor a CRR soron kivdli
madositdsara, Ugy ez a mentesség 2017. december 31-étSl mar nem lesz alkalmazhatd.
A témdk slirg6sségére tekintettel a miniszterek felkérték a kovetkez6 (észt) elndkséget, hogy amint
lehet, kezdje meg a Parlamenttel az egyeztetést a tervezetek elfogaddasardl.

A maltai elnokség RRP-vel kapcsolatos jelentése a fentieken tul a tébbi fontos kulcskérdés, igy:
- azelfogadhato kotelezettség elemek és instrumentumok,
- azanya és afogadd orszagok hatdsagai kozotti egyensuly,
- apiaci kockazat, a kereskedési kdnyvi szabélyozas teljes kordi feliilvizsgalata (FRTB*),
- aszabdlyozas hatdkore (CRD),
- masodik pilléres kovetelmények és irdnymutatasok,
- az attételi rata,
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- afellgyeleti jelentések,

- abanki kényvi kamatkockazata®,

- apartnerkockazat?®,

- a KKV tdmogatési tényezé?,

- abail-in szerz6déses elismerése és

- amoratériumi eszk6zok
részletes megvitatdsa sordn elért eredményeket is bemutatja.
Bar a munkacsoport megkezdte a vitdt, de nem tértént szamottevé elérehaladds a javadalmazas, az
NSFR, az EU kdzbensd anyavallalat (IPU)*, a vegyes pénziigyi holdingok®, az infrastruktura
kitettségek kezelése és a befektetési szolgdltatasok fellilvizsgalata témakorben. A BRRD-t és az
SRMR-t érintéen tovdbbi munkdt igényel a MREL®® kritériumokra, kalibracidéra, masodik pilléres
kovetelményekre, a MREL irdnymutatasra és a MREL kdvetelmények megsértésére; valamint a MREL
kovetelményekkel kapcsolatos felligyeleti jelentési és kozzétételi kotelezettségekre vonatkozd
technikai részletek kidolgozasa.

11.2.2 Az Eurépai Bankfoderacié (EBF) kockazatcs6kkentd csomaggal kapcsolatos észrevételei

Az EBF a Bizottsdg novemberi kockazatcsokkenté csomagjat igen nagy szakmai appardtus
mozgdsitdsaval véleményezte. A kiilonb6z6 munkabizottsagokban és munkacsoportokban folyd
szakmai egyeztetések végeredményeként egy kézel 300 oldalas ,,konténer” dokumentumot allitottak
Ossze, amely 22 kérdéskor koré csoportositva foglalta egybe a vonatkozé mdédositasi javaslatokat.
A kockazatcsokkenté csomagra adott - a f6 szakmapolitikai meggondoldsokat tartalmazd - tomor
valaszdban az EBF kiemeli, hogy az RRP értékelésekor mindenekel6tt azt kell szamba venni, hogy mi
tortént az elmdlt 10 évben, mit lehetett volna jobban csindlni, és milyen tennivaldk maradtak hatra.
A szadmszer( eredmények kozott megemliti, hogy az EU bankok tier 1 t6kemegfelelési mutatdja a
valsag el6tti 5%-rdl 13,6%-ra, LCR mutatéja a 2011-es 70%-o0s szintr6l 141%-ra emelkedett. Az NSFR
ugyancsak a megkovetelt szint folott van, az attételi rata alig 3 szazalékrdl tobb mint 5 szdzalékra
nétt. Mindennek azonban ara van: az EU bankok a szélsGségesen alacsony kamatkodrnyezetben a téke
és a likviditds megerdsitése érdekében feldldoztdk profitabilitdsukat.
Az Osszefoglalé EBF valasz hat vezérelv koré flzi fel a legfontosabb észrevételeket:
(1) A versenyképesség, a konzisztencia és a versenysemlegesség biztositdsa az eurdopai bankoknak

- A kereskedési konyvi szabalyozas teljes kor felllvizsgalatanak az elhalasztdsa

- A MREL kovetelmények konzisztencidjanak a megtartasa

- A madsodik pillér hatékérének a pontos behatarolasa

- Az extrém események kihagyasa a kockazati becslésekbdl

- Az IT szakemberek mentesitése a javadalmazasi politikak aldl

- A harmadik orszagok felligyeletei altalbiztositott azonos versenyfeltételek elfogaddsa
(2) A piaci likviditds és drjegyzési tevékenység (market making) tamogatdsa

- az NSFR szamszerd(sitésének a felllvizsgalata

- A kilénb6z6 szabalyok arjegyzésre gyakorolt egylttes (negativ) hatdsanak a

megakadalyozasa
- Az MDA®! korldtozas ne legyen automatikus a MREL megsértése esetén
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(A TLAC és a MREL kovetelmények egyarant azt szolgaljdk, hogy egy esetleges szanalas soran az intézmény elegendé bevonhaté (bail-in-
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- A HQLA® figyelmen kiviil hagydasa az attételi rata szamitasanal
(3) Az egységes Eurdpai Piac és a Bankunié prudencidlis realitdsként kezelése
- Az egyedi szint(i felmentések automatikus, nem diszkrecionalis alkalmazasa
- Abels6 MREL kévetelmény eltavolitasa
- A csoporton belili tranzakcidk preferalt kezelése
- A csokkentett rendszerkockazat elismerése
(4)A szabdlyozdsi és a feliigyeleti terhek behatdroldsa
- Anyilvanossagra hozatali kovetelmények kdrének és részletességének a csokkentése
- A partnerkockazat mérésére a jelenlegi, egyszerl mdodszer megtartasa
- A MREL instrumentumok visszavdsarlasanal a felligyeleti engedélyezés eltorlése
(5)Az RPP névekedést és innovdciot tamogaté vondsainak az erésitése
- Akereskedelem finanszirozas szabalyozdi korlatozasainak a fellilvizsgalata
- Akollektiv befektetési vallalkozasok (CIU>3) kockazati sulyanak a felilvizsgalata
- A fedezeti (hedging) koltségek csokkentése érdekében a partnerkockdzat (CCR)
szamszerdsitésének a fellilvizsgalata
- Aszoftver levonas megsziintetése a bankok szabdlyozéi t6kéjének a szamitasakor
- A KKV tamogatdsi tényez6 megtartdsa és kiterjesztése
- Tdmogatasi tényez6 alkalmazdsa az infrastruktura projektekre is
(6) Néhdny kulcsfontossdgu reform gyorsitott elfogaddsa
- A nem biztositott addssdg instrumentumok beillesztése a fizetésképtelenség esetén
alkalmazott rangsorba
- Atmeneti kezelés az IFRS 9 tSkére gyakorolt hatdsanak a csokkentésére
- AKKV és az infrastruktira tdmogatasi tényez6k
- A nem hazai devizdban denominalt tagdllami szuverén kockazatok esetében a nagykockazati
limitek atmeneti kezelése.

Az EBF a feliilvizsgadlt kereskedési kényvi szabdlyozds bevezetésének a bdazeli dontésig vald
elhalasztdsdt, valamint az NSFR szabdlyozds ujboli megfontoldsat kilon levélben is kérte az Eurdpai
Bizottsag alelnokétdl.

Az EBF a kereskedési kényv teljes korii feliilvizsgdlatdhoz, illetve a partnerkockdzat kezeléséhez
szant mddosité javaslatait kiilbn dokumentumban foglalta 0Ossze. A kereskedési konyvi
szabdlyozasra vonatkozd technikai javaslatokat addig nem ismerteti, amig nem sziletik dontés az
elhalasztasrol.

Az eurdpai dontéshozdkat befolydsolhatja, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamokban a republikdnus
javaslatok, illetve juniusban megjelent Mnuchin jelentés értelmében a Wall street elvarasainak
megfelel6en enyhiteni fogjak a pénzligyi szabdlyozast és szamos tekintetben visszalépnek a valsag
utan elfogadott Dodd-Frank toérvényhez képest. JelentG6sen megnyirbaljdk a Pénzigyi
Fogyasztévédelmi Iroda (CFPB®%) jogositvanyait. A Bézeli Bizottsadgban elérend6 megallapodasig az
USA elhalasztja a FRTB és az NSFR szabdlyozds bevezetését. Az LCR mutatd alkalmazdsat a
nemzetkozileg aktiv bankokra szlkitik, és csak kétévenként kovetelik meg a szanaladsi tervek
készitését. Ugyanakkor - az USA bankok versenyhelyzetének a javitasa érdekében - tamogatjak a
belsé modellek output korlatjanak - EU bankok altal ellenzett - bevezetését.
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11.3 Bankunio

11.3.1 Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM*°)

Az SSM kapcsdn kiemelést érdemel, hogy az EKB Felligyeleti Tanacsanak elndke Daniele Nouy az
Eurdpai Parlament Gazdasagi és Monetdris Bizottsdganak a meghallgatasan amellett érvelt, hogy - az
USA és az Egyesiilt Kirdlysag gyakorlatdhoz hasonldan - az eurdpai bankfeliigyeletet ki kellene
terjeszteni a bankokhoz hasonld tevékenységet folytatd, rendszerkockdzatot hordozé nagy
befektetési vallalkozdsokra.

A kevésbé jelentds intézmények (LSIP®) feliigyeleti szabdlyainak a harmonizdldsa

Az EKB a szakmai konzultaciét kovetSen aprilisban Utmutatét és ajanlast tett kdzzé az opciok és
nemzeti diszkréciék (ONDs®’) kevésbé jelent6s intézményeknél valé alkalmazdsdrél. A két
dokumentum cimzettjei a bankunié nemzeti illetékes hatdsagai, és a szabalyokat az altaluk felligyelt
kevésbé jelentfs intézményekre kell alkalmazni. A cél a fellugyeleti gyakorlatok tovabbi
harmonizaldsa, az azonos versenyfeltételek, az eurd 6vezeti bankrendszer egységes egészként vald
m(ikédésének a biztositdsa, az aranyossag elvnek a messzemend figyelembe vételével. Az opcidk és
nemzeti diszkrécidk tobbségét az LSIs-nél és a Sls-nél azonosan kell alkalmazni. Az Utmutatdban
szerepl6 7 ONDs dltaldnos természetli, mig az ajanlasok 43 ONDs-at eseti értékelés szerint kell
alkalmazni a koz6s moddszer alapjan. 8 ajanlds esetén az LSIs szamadra egyszer(sitett modszert
dolgoztak ki, hogy csdkkentsék a kis bankok terheit.

Feliigyeleti dij

Az EKB a vonatkozo kéltségek becslése alapjdan a 2017 évi teljes feliigyeleti dijat mintegy 425 millié
euréban dllapitotta meg, amelybdl a szignifikdns, kozvetlendl fellgyelt bankoknak és
bankcsoportoknak 0Osszesen 391 millié eurdt, a kevésbé jelent6s kozvetett felligyelet ala esé
intézményeknek kozel 34 millié eurdt kell fizetnilk. A felligyeleti dijak az el6z6 évihez képest kb. 10
szazalékkal novekednek, a dijak 92%-at a kozvetlendl feligyeltek fizetik, a kozvetetten felligyeltek
dija még csokken is az el6z6 évihez képest. A koltségnovekedés a 2017-re meghatarozott felligyeleti
prioritdsokhoz, f6ként a belsé modellek célzott feliilvizsgalatdhoz (TRIM®%), illetve a feliigyeleti
terlileten dolgozék - tobbletfeladatok révén indokolt - létszdm novekedéséhez kapcsolddik. Az
egyedileg fizetendd dijakrdl az intézmények oktdberben kapnak értesitést.

Az EKB junius elején, julius 20-i hataridével nyilvdnos konzultaciot hirdetett a feligyeleti dijfizetésre
vonatkozé rendeletének a fellilvizsgalatardl.

Utmutatd a banki igazgatdsdgi tagok alkalmassdgdnak az értékeléséhez

Az EKB majus kozepén publikdlt utmutatéja a banki igazgatosdgi tagok alkalmassdgdnak és
megfeleléségének™ az értékelését szolgdlo kritériumokat és folyamatokat foglalja éssze, a
fellgyeleti gyakorlatok egységesitése érdekében. A dokumentum figyelembe veszi a nyilvanos
konzultacié sordn kapott észrevételeket igy pontositja az igazgatdsagi tagoktdl elvart elméleti és
gyakorlati tapasztalatokra, illetve idéraforditdsra vonatkozd koévetelményeket, és részletesebben
magyarazza a lehetséges érdekellentéteket. Az EKB - a nemzeti jogalkotasbdl adddo kiilonbségek
figyelembe vételével - az SSM értékelési eljarasainak a harmonizaldsara toérekszik. Az Utmutatd
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készitésekor az EKB szorosan egyiittmiikédott az EBA-val, igy az SSM-ben hasznalt dokumentum
tartalmilag egybecseng az igazgatdsagi tagok és vezetd tisztségvisel6k értékelését segité EBA
Uutmutato tervezetével. Az EBA Utmutatd - tervezethez képest bekdvetkezd - esetleges valtozasait az
EKB is figyelembe veszi.

Utmutatd a nagy tékedttételdi tranzakcidkhoz (LT?)

A témaban tartott nyilvdnos konzultacid lezarasaként, majusban megjelent dtmutatd célja, hogy az
LT valamennyi iizleti egységre és foldrajzi teriiletre kiterjed6, dtfogo, és egységes definicidjaval a
banki fels6 vezetés szdmara attekinthet6vé tegye a bankok nagy t6keattételld hitelezési
tevékenységét. Ezen tul elvdrasokat fogalmaz meg a kapcsolédd kockazatkezelésre és a jelentési
kotelezettségekre vonatkozdan. Az LT-ként besorolt kitettségek megerdsitett kockazat kezelése
biztositja, hogy a bankok a teljes lzleti ciklusban folytatni tudjdk az LT hitelezést. A prudens és
biztonsagos keletkeztetési gyakorlatok hozzajarulnak a redlgazdasdg gordilékeny finanszirozdsahoz.
Az Utmutatd az SSM szignifikans intézményeire vonatkozik. Az Utmutatdéban leirtakat az aranyossag
elvének a betartdsaval az LT hitelezés részaranyanak a figyelembe vételével kell alkalmazni.

Madsodik jelentés a nemteljesité hitelek (NPL®') kezelésének a nemzeti feliigyeleti gyakorlatairdl és
jogi kereteirél

Az EKB 2016. szeptemberi jelentésében nyolc — &ltaldban magas NPL arannyal rendelkezé -
bankunids orszag gyakorlatdt vizsgalta. A juniusban kdzzétett, feliilvizsgdlt jelentést a tobbi tizenegy
eurd Ovezeti orszag NPL kezelésének az értékelésével is kiegészitették, igy atfogdan felmérték
valamennyi tagorszag 2016. december 31-i allapotat. A jelentés egyik legfontosabb megallapitdsa,
hogy a problémdt proaktiv és megfeleléen felkésziilt médon mdr azel6tt kezelni kell, hogy az NPL
hitelek magas ardnya létrejonne. Az érintett feleknek nyugodt id6kben ki kell alakitani a kezelési
kereteket, hogy sziikség esetén rendelkezésre dlljanak. A fizetésképtelenség és az addssag
atlitemezés kezelésével kapcsolatos, szdmos orszagban jelentkez6 jogi hidnyossdgok gyakran abbdl
erednek, hogy a csendesebb id6ékben nem hoztdk létre a birésdgon kiviili addssdgrendezési
kereteket. Az elsé jelentés elkésziilte 6ta tobb magas NPL ardnyu tagorszdg stratégiat dolgozott ki a
kezelésre. Bizonyos esetekben a jogi kereteket is atalakitottdk, de a valtoztatdsok fokozatosan
mennek végre, s az eltelt id6 nem elégséges a hatékonysag megitéléséhez. Fontos, hogy az EKB NPL
kezeléssel kapcsolatos Utmutatdsat a kevésbé jelentSs intézmények NPL kezelésénél is alkalmazzak.

Az euro 6vezetben a nemteljesité hitelek allomanya meghaladja a 900 milliard eurdt. Az eurdpai
bankok szamara sulyos terhet jelenté NPL probléma megolddsara Andrea Enria, az EBA elndke pdn-
eurdpai eszkozkezel6 tdarsasdg |étrehozasat javasolta.

Vdlsagkezelés

Az idén juniusban az SSM fennadlldsa ota elsé alkalommal Iépett életbe a reformok nyomdn
kialakitott vdlsdgkezelési mechanizmus, az EKB altal kozvetlenil felligyelt, szignifikdns bankok
esetében.

Az EKB el@szor junius 7-én mondta ki a Banco Popular Espanol S.A. bankra, hogy likviditasi
helyzetének szamottevé romldsa miatt fizetésképtelen vagy vdrhatoan fizetésképtelenné vadlik
(FOLTF®2). Ezt kévetSen az SRB®® megdllapitotta, hogy a bank szanalasa kézérdeket szolgal. A konkrét
megoldast a Banco Santender S.A.-nak vald eladas jelentette.
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Mdsodszorra két olasz bank, a Veneto Banka és a Banca Popolare di Vicenza fizetésképtelenségét
allapitotta meg az EKB, a t6kemegfelelési elSirasok sorozatos megsértése miatt. Esetiikben az SRB
megitélése szerint nem volt mdéd a szanaldsra, igy a két bankot az olasz szabalyoknak megfelel6en
felszamoljak. (A felszamolas az olasz allam 17 milliard eurds szerepvallalasaval megy végbe. Az Intesa
Sanpaolo 1 eurdért megvasarolja a két bezdrasra itélt bank egészséges eszkozeit, ehhez az allam 4,8
millidard eurd készpénzt és 12 milliard eurds garancidt ad. Az allam tényleges nettd raforditasa a
nominalis 6sszegeknél Iényegesen kisebb lesz.)

A fenti bankcs6dok kezelésére vonatkozé kezdeti tapasztalatokat értékelve Ignazio Angeloni az EKB
Felligyeleti Tandcsdnak tagja az alabbiakat allapitotta meg:

o A vdlisdgkezelési mechanizmus pusztan a m(ikodés szempontjabol életképesnek bizonyult, a
dontéshozdk képesek voltak a gyors és hatékony koordinaciora.

o A folyamatban alapvetd fontossaggal bir, hogy az intézmény csédje a megfelelé idépontban
keriiljon deklardlasra.

o A fenti esetekben a fertézésveszély nem igazolédott. A betétek a stabil intézményekbe
aramlottak, a piaci mechanizmus makodott.

o A torténtek megitélése vitatott. Az elemz6k egy része a felszdmolas alatti allami
szerepvallalast (a szenior kotvényesek kimentését) az EU-s szanaldsi szabdlyozas
megsértésének tekinti, holott az - a Bizottsdg szerint - megfelel az allami segélynyujtasra
vonatkozd elGirdsoknak.

11.3.2 Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM®)

Az Egységes Szandldsi Testiilet (SRB) 2017-ben a szandldsi tervek operacionalizaldsdra fokuszal.
Kiemelt figyelmet forditanak a preferdlt szandldsi stratégidk és eszkéztdr kidolgozdsdra, a kritikus
funkciokra és a szandlhatosdg materidlis akaddlyaira. A hatékony, hatdrokon dtnyulé szandldsok
el6készitése szintén fontos prioritds, helyzetgyakorlatokat folytatnak a bankunién belil, magas
szinten egyeztetnek az EU eurd 6vezeten kivili illetékes hatésagokkal és haromoldalu gyakorlatokat
az USA-val és az Egyesllt Kirdlysaggal. Mindegyik nagy bankcsoportra megkezdik a konszolidadlt
szintli kételez6 MREL célértékek kidolgozdsdt és — szorosan kovetve a folyamatban lévé EU
jogalkotdst (RRP) - kezelik a csoporton beliili MREL min&séget érintd problémat.

Az SRB szamara kulcsfontossagu a szandldsi déntésekkel kapcsolatos frissen szerzett tapasztalatok
kiértékelése. Ebbe a sorba tartozik, hogy az Eurdpai Bizottsdg a BRRD hatdlyba Iépése 6ta elsé
alkalommal jovahagyta a Monte di Paschi di Siena elévigydzatossdgi felt6késitését. Az erre
vonatkozd szabdlyozds szerepel a BRRD-ben, de a folyamatban |év6é mddositasok soran
megvdltozhat. A mdar most is nyilvdnvald tanulsdgok kozott Elke Kénig, az SRB elndke az alabbiakat
emlitette:

1. A valamennyi kotelezettségre vonatkozd kifizetési moratérium az idényerést tekintve
nagyon elényés.

2. A helyzet megfelel6 értékeléséhez alapveté6 a kételezettségekre vonatkozo adatok
hozzdférhetdsége. Az ahhoz szlikséges IT infrastruktirat - hogy valsdg idején az adatok
gombnyomasra elGalljanak - a bankoknak kell kiépiteniik.

3. Szanaldsi médszerként nem mindig lehetséges a t6keer6s vevé altali felvasarlds. A nyilt bail-
in csak megfelelé likviditdsi tamogatds mellett miikdéképes.

4. A hatdron atnyulo egyiittmiikédés meghatdrozé fontossdgu. (Mig az alapvetéen eurdpai
tevékenységi spanyol banknal is donté volt az USA hatésagaival valé kooperacié.)

5. Megfelelé 6szténzé rendszert kell kialakitani. A Bizottsag 2013-as, a bankok allami
megsegitését szabalyozd6 komminikéje a BRRD-vel nyert tapasztalatok fényében
feltlvizsgélatra szorul
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2017. junius végéig az Egységes Szandldsi Alap (SRF®) - az idei 6,6 millidrd eurds dij befizetésével -
17,4 milliard eurdra rugott és valamennyi bankunidés tagorszaggal aldirtdak a hitelkeret
megadllapoddsokat (LFAs®®). Egy kézds, hatékony pénziigyi tdmasz megteremtése ugyancsak
napirendenden van.

11.3.3 Az Eurdpai Betétbiztositasi Rendszer (EDIS)

A maltai elndkség a Tandcs részére készitett juniusi jelentésében a bankunid kiteljesitése érdekében
feldllitott Ad Hoc Munkacsoport (AHWP®’) tevékenységérdl is szdmot adott. Az EDIS technikai
részletein dolgozé AHWP a szlovdk elnékség kérdébivére kapott vdlaszokat elemezte, mindenekel6tt
(DGSD®%®) szereplé opciék és nemzeti diszkréciok és az EDIS kélcsénhatdsdat vizsgdlta. A valaszok
alapjan az alabbi, tovabbi megvitatast igényl6 teriileteket azonositottak:

(a) akockazat alapu dijfizetés;

(b) azalternativ és megel6z6 intézkedések;

(c) avisszavonhatatlan fizetési kotelezettségek;

(d) az EDIS hatokore;

(e) azintézményvédelmi rendszerek;

(f) az dtmenetileg magas egyenlegek.
Ezeken tul az EDIS-hez torténd csatlakozds és az onnan valé tavozas technikai aspektusai is tisztazasra
szorulnak. Szamos tagdllam annak a vizsgalatat kérte a Bizottsagtdl, hogy az EDIS milyen mddon és
mértekben gyakorol hatdst az EU bels6 piacdra. Az elnbkség az eredeti bizottsdgi javaslathoz képest
alternativ megoldadst jelentd EDIS felépitésrol (design) is technikai vitakat folytatott.

11.4 A Tékepiaci Unié (CMU®)

sy 7,

11.4.1 A kibocsatasi tajékoztatdkra vonatkozo szabdlyok egyszeriisitése

Az Eurdpai Tanacs 2017. majus 16-an elfogadta az értékpapir-kibocsdtds és forgalmazds sordn eléirt
tdjékoztatora vonatkozé Uj szabdlyokat. Az Uj szabalyozas célja, hogy csékkentse a tulajdon-, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasat nehezitd szabdlyozdsi terheket. A 2003/71/EK
iranyelvet felvalté prospektus rendelet a tajékoztatok kozzétételével kapcsolatos adminisztrativ
kotelezettségek egyszer(lsitésére torekszik, oly mddon, hogy tovabbra is biztositsa a befektetSk
megfelel6 tdjékoztatasat. A rendelet az Uzleti kdrnyezet javitdsat célozza, ami rendkivil fontos az
eurodpai tékepiaci unid megvalésitdsdhoz. Hozzajarul ahhoz, hogy az eurdpai cégek a bankhitelek
mellett nagyobb mértékben jussanak piaci finanszirozashoz.

Az Eurdpai Parlament - a Tandacs és a Parlament 2016. december 7-i megallapodasat kévet6en - 2017.
aprilis 5-én hagyta jova a szoveget. A rendelkezések tobbségét a hatalybalépést kdveté 24 hdnap
elteltével kell alkalmazni.

11.4.2 A pénzpiaci alapokra vonatkozé szabalyozas

A pénzpiaci alapokra vonatkozd EU szabdlyozds célja, hogy tdmogassa az 1billid eurds piac
gazdasagfinanszirozasban betoltott szerepét. Az Eurdpai Tanacs és az Eurdpai Parlament - a G20-ak
és a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs kezdeményezései nyoman készilt - rendelete a révid tdvu
finanszirozdsi piac z6kkenémentes miikddését segiti. Az Uj rendelet jelents mértékben hozzajarul a
korabban nagyrészt szabalyozatlan dgazat felligyeletének és szabalyozasanak a javitdsahoz. Mikézben
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a pénzpiaci alapok a befektet6k és a kibocsatdk szamara egyarant nélkilozhetetlenek, a sokkokkal
szemben - ahogyan ezt a valsag megmutatta- kiszolgaltatottak lehetnek.
A rendeletben megfogalmazott kdzos sztenderdek célja:
e a pénzpiaci alapok stabil szerkezetének a biztositasa;
e annak szavatoldsa, hogy a pénzpiaci alapok jé hitelminéségl, megfelel6en diverzifikalt
eszkdzokbe fektessenek
e a pénzpiaci alapok likviditasdnak javitdsa, hogy teljesiteni tudjak a hirtelen érkezé
visszavaltdsi kérelmeket.
A rendeletet a Parlament aprilis 5-én, a Tanacs majus 16-an fogadta el, és a hatalybalépést kovet6 12
hdnap elteltével kell alkalmazni.

11.4.3 Megallapodas az értékpapirositasrol

Az elnokség 2017. majus 30-an megallapoddsra jutott az Eurdpai Parlament képviselGivel az eurdpai
értékpapirositdsi piac fejlesztésének az elGsegitését célzd javaslatokrdl. Az értékpapirositasi
keretrendszer a t6kepiaci unié egyik alapvetdé eleme. Az értékpapirositdsi piac fejlesztése Uj
befektetési lehetéségeket teremt, és Uj forrasokat mozgdsit, kiléndsen a kkv-k és a start-up
vallalkozdsok részére. A kezdeményezés 0Osztonzi az eurdpai pénzlgyi piacok integracidéjat és
megkonnyiti a hdztartdsok és a vallalkozasok hitelezését.
Az elfogadott javaslatok lehetévé teszik az egyszeri, dtlathaté és szabvdnyositott (STS”)
értékpapirositdsi termékek differencidlt kezelését. Az STS minGsités nem a kérdéses hitelek
mindségére, hanem az értékpapirositds létrejottére, strukturalasi folyamatara utal.
A szabdlyozds egyik legfontosabb eleme az Ugynevezett kockdzatmegtartdsi kévetelmény, amelynek
értelmében az értékpapirositast kezdeményez6knek, a szponzoroknak, vagy az eredeti hitelez6knek
fenn kell tartaniuk gazdasagi érdekeltségiliket az értékpapirositott kitettségekben. Ez biztositja, hogy
az értékpapirositott termékeket ne kizarélag a befektet6knek valé forgalmazas céljabdl hozzak létre.
A kockazatmegtartdsi kovetelményt a vonatkozd nemzetkozi sztenderdekkel 6sszhangban 5%-ban
allapitottdk meg.
A Parlamenttel |étrejott megallapodas tovabbi elemei:

e az értékpapirositdsi iligyletekre vonatkozo adattdr létrehozdsa a piaci atlathatdsag novelése

érdekében;
o kénnyitett engedélyezési eljards azon harmadik felek szamara, amelyek segitenek az STS
értékpapirositasi kovetelményeknek valé megfelelés ellenérzésében.

A megallapodds két rendelettervezetben 6lt testet:

o azegyik megallapitja az értékpapirositas szabalyait és az STS értékpapirositasok kritériumait;

e amasik a banki t6kekovetelményekrdl sz616 575/2013/EU rendeletet médositja.

1.4.4 A tGkepiaci unié akcidtervének a félidében valé feliilvizsgalata - az els6 korben elért
eredmények tovabbfejlesztése

A Bizottsag az év elején meghirdetett konzultaciét kovetSen juniusban értékelte a tékepiaci unid
megvaldsitasara tett |épéseket. A félidos feliilvizsgdlat szerint a 2015. évi cselekvési terv
végrehajtasa jol halad, a 33 intézkedés mintegy kétharmaddt hiusz hénap alatt teljesitették. Az
eredmények kozott kilon is kiemelték az értékpapirositdsi csomag elfogadasat, ,a kockazati
t6kealapok reformjat és a kibocsatasi tdjékoztatok Uj szabalyozasat A félidés felllvizsgalat a
kovetkezé hdénapokban elGterjesztendd Uj intézkedések menetrendjét is felvazolta és kilenc uj
prioritdst hatarozott meg:

1. az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) hataskoreinek erdsitése az egységes feliigyelet

unién beldli és unidn kivili eredményességének az elémozditasa érdekében;
2. akkv-k nyilvanos piaci jegyzésével kapcsolatos szabalyozasi kornyezet aranyosabba tétele;
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3. a befektetési vallalkozdsok prudencialis kezelésének a fellilvizsgdlata;
a FinTech tevékenységek unids engedélyezésének a vizsgalata;

5. anemteljesitd hitelek (NPL) masodlagos piacat segit6 intézkedések el6terjesztése és az olyan
jogalkotasi kezdeményezések feltérképezése, amelyek novelik a biztositékkal rendelkez6
hitelez6k lehetGségeit a vallalatoknak nyujtott fedezett hitelek értékének visszaszerzésére;

6. a fenntarthatd finanszirozassal foglalkozé magas szint(i munkacsoport dltal tett ajanlasok
nyomon kovetése;

7. az AEKBV-k és alternativ befektetési alapok hatdron atnyulé forgalmazasanak és
fellgyeletének az elGsegitése;

8. Utmutatads a hatdron datnyulé unids befektetések kezelésére vonatkozd hatdlyos unids
szabalyokhoz és megfeleld keret biztositdsa a befektetési jogvitdk békés rendezéséhez;

9. atfogd unids stratégia elbterjesztése a helyi és regiondlis t6kepiaci fejleményeket tdmogatd
intézkedések kidolgozasahoz.

A Bizottsag emellett a 2015. évi cselekvési terv még befejezetlen intézkedéseivel is elérehalad. igy
el6terjeszti:

1. a nyugdij-el6takarékossagot elGsegité pdaneurdpai magannyugdij-termékre vonatkozd
jogalkotdsi javaslatot;

2. a bankok hitelnyujtasi tevékenységét elGsegité fedezett kotvényekkel kapcsolatos unids
keretszabalyra vonatkozé jogalkotdsi javaslatot;

3. az értékpapirok tulajdonjogdat illetéen - a hataron atnyuld kontextusban - nagyobb
jogbiztonsagot adé jogalkotasi javaslatot.

E

Az Eurdpai Bankféderacid sajtokozleményben reagalt a tékepiaci unié félidGs értékelésére kiemelve,
hogy a fizetésképtelenség, a pénziigyi nevelés és az értékpapirositasi szabdlyok bevezetése terén
specialis EU szintl intézkedésekre van sziikség.

A CMU félidds értékelését kovetden az elsé konkrét lépésként a Bizottsag javaslatot tett a kdzponti
szerz6d6 felek (CCPs) felligyeletének a megerGsitésére.

1.5 A fogyasztoi képviseletek bevondsa a szakpolitikai dontéshozatalba

Az Eurdpai Tandcs és az Eurdpai Parlament képvisel6i még 2017. februdr 14-én megallapodasra
jutottak a fogyasztoknak a pénziigyi szolgéltatasokhoz kapcsolddd szakpolitikai dontéshozatalba vald
bevonasat 6szténz6 programrdl. A program keretében két nem kormdnyzati szervezet (NGO) - a
Finance Watch és a Better Finance - pénziigyi tdmogatdsban részesiil azon tevékenységeik
folytatdsahoz, amelyek a fogyasztok és mds végfelhaszndlok déntéshozatalba valo bevondsdt
segitik. A program a fogyasztok a pénzligyi agazat szabalyozasat érint6é kérdésekkel kapcsolatos
tajékoztatasahoz is hozzdjarul. A program a 2020. december 31-ig tarto id6szakig 6 millié eurds
pénziigyi keretOsszeget biztosit az elfogadott célok megvaldsitdsdra. A vonatkozé rendeletet a
Parlament 2017. aprilis 27-én, a Tanacs majus 11-én hagyta jéva.

11.6 Az EBA és az ESAs 7 mdsodik negyedévben megjelent relevdns dokumentumai

Utmutatok
Végleges Utmutaté a BRRD és a CRR/CRD kozotti kdlcsdnhatasrdl (EBA/GL/2017/02)
Végleges Utmutatd az ICT’? kockazatok értékeléséhez (EBA/GL/2017/05)

71 European Supervisory Authorities: az Eurdpai Feligyeleti Hatdsagok
72 Information and Communication Technology

42



Végleges Utmutatd a hitelintézetek hitelkockazat kezelési gyakorlatahoz és a varhatd hitelezési
veszteség konyveléséhez (EBA/GL/2017/06)

ESAs AML/CFT utmutaté (Utmutatd az egyszerGsitett és megerdsitett igyfél azonositds kockdzati
tényezGirdl) (ESAs/IC/2017/37)

Konzultacios dokumentumok

ESAs konzultaciés dokumentum a terrorizmus finanszirozds és a pénzmosds megakaddlyozdsa az
elektronikus dtutaldsokndl Gtmutatd tervezetrél (JC/GL/2016/16)

Konzultdciés dokumentum a mikodési és a biztonsdgi kockdzatokra vonatkozé PSD2 szerinti
biztonsagi intézkedésekrdl (EBA/CP/2017/04)

Konzultaciés dokumentum a helyreallitdsi és szanaldsi tervezés egyszer(sitett kotelezettségeit
szabalyozo RTS tervezetrél (EBA/CP/2017/05)

Konzultaciés dokumentum a felh6 szolgdltatas kiszervezésére vonatkozd ajanlas tervezetrdl
(EBA/CP/2017/06)

Konzultaciés dokumentum a kapcsolt Ugyfelekre vonatkozé uUtmutatd tervezet hatdkorérdl
(EBA/CP/2017/07)

ESAs konzultaciés dokumentum a csoport szintli pénzmosasi és terrorizmus finanszirozasi kockdazat
kezelést megerdsitd technikai sztenderdekrdl (EBA/CP/2017/08)

Konzultaciés dokumentum a PSD2 szerinti kozponti kapcsoléddsi pontokat szabdlyozé RTS tervezetrdl
(EBA/CP/2017/09)

Szabdlyozdsi és alkalmazdsi technikai sztenderdek

Mddositott alkalmazasi technikai sztenderd a felligyeleti jelentésekrél (EBA/1TS/2017/01)

Alkalmazasi technikai sztenderd a FINREP IFRS 9 bevezetése miatti valtozasardl (XBRL taxondmia 2.7)
Mddositott technikai sztenderdek a belsé modellek 6sszehasonlité értékeléséhez (benchmarking)
Végleges technikai sztenderd tervezetek az atlathatdsagnak és a szamlavezetési dijak
Osszehasonlithatosaganak a bankszamla iranyelv szerinti megerdsitésérél (EBA/RTS/2017/04),
(EBA/ITS/2017/03), (EBA/ITS/2017/04)

Végleges technikai sztenderdek a szanalds soran alkalmazott értékelésrél (EBA/RTS/2017/05),
(EBA/RTS/2017/06)

Szabalyozasi technikai sztenderd mddositas tervezet a CVA proxy spread-rél (EBA/RTS/2017/07)

A kozponti kapcsolddasi pontokat szabalyozdé ESAs sztenderd a pénzigyi blinézés elleni kizdelem
vonatkozasaban (ESAs/JC/2017/08)

Vélemények

Vélemény a sajat t6kérdl a CRD CRR felulvizsgalat kapcsan (EBA/OP/2017/07)

Vélemény az EU Bizottsdg Eurdpai Fellgyeleti Hatdsdgok (ESAs) mi(ikédésére vonatkozd
konzultaciéjaban (EBA/OP/2017/08)

Valaszvélemény az Eurdpai Bizottsdg a PSD2 szerinti nyilt és biztonsagos elektronikus fizetéseket
szabalyozé EBA technikai sztenderd mddositasi szandékara (EBA/OP/2017/09)

Vitaanyagok
Vitaanyag a strukturalt FX kezelésrél (EBA/DP/2017/01)

Jelentések és egyéb dokumentumok

Kockazati jelz6szamok 2016 Q4

Az EBA 2. pillérre (SREP”3) vonatkozé iitemterve

A fellgyeleti jelentési kovetelményeket szabalyozo ITS szakértGi értékelése
ESAs jelentés az EU pénzigyi rendszer kockazatairdl és sebezhetd pontjairdl
A CET1 t6keinstrumentumok 6todik felllvizsgalt listaja
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A 2017-es EU szint( atlathatdsagi gyakorlat részletei

A 2018-as EU szint( stressz teszt mddszertan vitaanyaga

Az ITS validalasi szabdlyok fellilvizsgalt listdja

Az EBA 2016 éves jelentése

Valasz az Eurdpai Bizottsag nyilvanos FinTech konzultacidjara

Utasitdsok a 2016-os CVA kockazatot nyomon koéveté gyakorlathoz

Jelentés a 1017-es fogyasztdi trendekrdl

Jelentés a fogyasztoi adatok innovativ hasznalatardl a pénziigyi intézményeknél
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