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KIE A KOCKAZATMENTES HOZAM?

Arbitrazslehetdség a magyar didkhitelrendszerben'
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ABSZTRAKT

A fels6foku végzettséggel rendelkezéket kisebb mértékben érinti a szegénység.
A végzettség megszerzése tehat létfontossagu lehet a szegénységbdl vald kitorés-
hez. Magyarorszagon a felsGoktatas allamilag finanszirozott, ingyenes elérése
teljesitménytdl fiigg. Mivel a leghatranyosabb helyzetii jelentkezék gyengébben
teljesitenek, sokkal alacsonyabb eséllyel nyerhetnek felvételt valamely felsGokta-
tasi intézmény képzésére. Az egyenld esélyek javitasa érdekében a hallgatok ren-
delkezésére all egy jol megtervezett didkhitelrendszer hazdnkban. A tanulmény
bemutatja, hogy a felsdoktatasi finanszirozasi politika pillanatnyilag tovabb no-
veli a szakadékot a szegények és tehetésebbek kozott. A Diadkhitel 1 felvételével
és annak Magyar Allampapir Plusz (MAP Plusz) értékpapirba térténd befekteté-
sével arbitrazshozamot érhetnek el azok a hallgatok, akiknek nincs sziitkségiik a
tandijuk és a megélhetésiik hitelbél torténé finanszirozasara. A magyar rendszer
tehat ahelyett, hogy tdmogatna az alacsony jovedelmi hattert didkok felzarkozasi
folyamatat, tovabbi tamogatdst nyujt a jobb korillményekkel rendelkezé hallgatdk
szamdra. A nemzetkozi didkhitelrendszerek példajara érdemes lenne univerzélis
helyett célzott megkozelitést alkalmazni példaul kamattamogatas formajaban,
vagy célszerii lenne jévedelmi helyzethez kotni a hiteligénylést.
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KIE A KOCKAZATMENTES HOZAM?

1. BEVEZETES

Oketch et al. (2014) ravilagit tobbek kozt arra is, hogy a fels6foku képzettség meg-
szerzése az egyén jovedelmére erds pozitiv hatassal van. A végzettség megszerzése
tehat létfontossagu lehet a szegénységbdl vald kitoréshez.

Magyarorszag felsdoktatdsi finanszirozasi politikdja korlatozott szamu hallgatd
szamara lehet6vé teszi a teljesitményen alapulo, allamilag finanszirozott, ingye-
nes belépést a felsoktatasba. Emellett pedig azok is beiratkozhatnak, akik val-
laljak a felsGoktatasi tanulmanyaik 6nkoltségalapu finanszirozasat. Az ingyenes
felsGoktatas elérése a jelentkez8k felvételi vizsgdjanak pontszamatol és az adott
évi felvételi ponthatartol fligg (Marcucci et al., 2008; Gayardon-Brajkovic, 2019).
A ponthatdrokat az Oktatasi Hivatal és a felsGoktatasi intézmények kozosen ha-
tarozzak meg. Ez a tandijpolitika ugyan bevételkiegészitést jelenthet, azonban az
egyenldségre gyakorolt hatasa problémakat vet fel: a hatranyos helyzet jelentke-
z6k tudomanyos felkésziiltsége, teljesitménye alacsonyabb, igy végsé soron nekik
kell tandijat fizetnitik (Marcucci-Johnstone, 2007).

A teljesitménybeli kiilonbségek mellett Heller (2007) és Semjén (2012) bemutat-
ta, hogy a hatranyos helyzetben 1év didkok fels6oktatasba val6 beiratkozasanak
valészinlisége érzékenyebb a tandijak emelésére is. Magyarorszag felsGoktatasi
rendszerét a magas tandijakkal mikodd rendszerek kozé soroljak nemzetkozi
szinten (Gayardon-Brajkovic, 2019), ami kiillondsen negativan érintheti az ala-
csony jovedelmii csaladbdl szarmazokat.

A fels6oktatasi rendszerhez val6 ingyenes hozzaférés alapvetd jogként valo értel-
mezése rendkiviil ellentmonddasos téma az egyenl8ség tekintetében. Barr (2004)
megfogalmazasa szerint ez a rendszer nem jelent feltétleniil ingyenes felsGokta-
tast: olyan rendszert foglal magéban, amelybdl senki sem zarhat6 ki csak azért,
mert hatranyos helyzet(i. Az ingyenes felsGoktatas finanszirozasa azonban ad6bdl
torténik. A hatranyos helyzet( jelentkez6k egy része gyengébb teljesitménye miatt
kiszorul ugyan a fels6oktatasbdl, de a jobb koériilményekkel rendelkez6 hallgaték
tandijahoz végs6 soron mégis hozzd kell jarulniuk. Ezzel tehat a rendszer a szegé-
nyebb csaladoktdl a gazdagabb csaladokhoz csoportosit at javakat (Berlinger—Me-
gyeri, 2012). Guerra Botello et al. (2019) kiemelték, hogy az ingyenes fels6oktatasi
politikanak egyenlétlenséget noveld hatasa van. Gayardon és Brajkovic (2019) be-
mutatja, hogy a tandijmentes finanszirozasi politikat kovetd orszagok nem teljesi-
tenek jobban egyenldség szempontjabdl a fels6oktatasban. Eredményeik szerint a
fels6oktatdsi finanszirozasi politikak koziil a célzott megkozelitések, mint hitelek
nyujtasa vagy timogatasok biztositasa, sokkal hatékonyabban novelik a beiratko-
zas és a diploma megszerzésének aranyat az alacsony jovedelmiiek és a rosszabbul
teljesitd hallgatdk korében, mint az univerzalis, dltalanos politikak. A nem cél-
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zott finanszirozasi politikak azokat a hallgatokat is tdmogatjék, akiknek nincs ra
szitkségiik, ezzel pedig pazaroljak a szlikos nemzeti forrasokat.

Woodhall (2001) kiemelte, hogy egy jol megtervezett diakhitelrendszer javithatja
az egyenl6séget a felsGoktatasban. Barr (2004) szerint a didkhitelrendszereknek
jovedelemfiiggd torlesztéssel kell rendelkezniiik. Ez a fajta kialakitas ugyanis biz-
tositast nyujt az alacsony jovedelemmel rendelkez6 diplomasok nemteljesitése és
pénziigyi nehézségei ellen (Barr et al., 2019). Magyarorszag kifejezetten jol meg-
tervezett, jovedelemfiiggd diakhitelrendszerrel rendelkezik, amely enyhit a hat-
ranyos helyzeti hallgatok és csalddjuk finanszirozasi terhein. Emellett a hallgatéi
Osztondijak is hozzajarulnak a didkok tanulmanyi éveinek finanszirozasahoz.

A tanulmany megmutatja, hogy Magyarorszagon a felsGoktatasi finanszirozasi
politika pillanatnyilag néveli a szakadékot a szegények és tehet6sebbek kozott.
A hazai didkhitelrendszer ugyan jol megtervezett, de nem célzott megkdzelitést
alkalmaz. A jelenlegi kamatkornyezetben a didkhitel felvételével és allampapir-
ba torténd befektetésével arbitrazshozamot érhetnek el azok a hallgatok, akiknek
nincs szitkségiik a tandijuk és a megélhetésiik hitelbdl torténd finanszirozasara.
Kiilondsen kedvezé feltételek mellett lehet ezt elérni a Magyar Allampapir Plusz
2019. juniusi bevezetése 6ta. Mivel azonban a hatrdnyos helyzet( jelentkezok ki-
sebb eséllyel keriilnek be a felsdoktatasba gyengébb teljesitményiik miatt, a ,,ki-
egészitd tamogatasban” a jobb koriilményekkel rendelkezé hallgatok részesiil-
hetnek. A magyar oktatasi rendszer tehat ahelyett, hogy tdmogatna az alacsony
jovedelmi héttert didkok felzarkozasi folyamatat, tovabbi timogatast nyujt a jobb
koériilményekkel rendelkez hallgatoknak.

A tanulmany el8sz6r bemutatja a didkok szociodkonomiai statusz szerinti tel-
jesitménybeli kiilonbségeit Magyarorszagon. Ezt kovetden attekintést nyujt
a diakhitelrendszerekrdl vilagszerte, valamint részletesen a magyarorszagi
didkhitelrendszerrdl. Egy leegyszertsitett szamitas pedig megmutatja, milyen
mértéki arbitrazshozam érhetd el a Didkhitel 1 és a Magyar Allampapir Plusz
Osszekapcsolasaval. Végezetiil levonom a kovetkeztetéseimet, és a rendszer atala-

kitdsara vonatkozé megoldasi javaslatokat fogalmazok meg.



KIE A KOCKAZATMENTES HOZAM?

2. HATRANYOS HELYZETU HALLGATOK
A MAGYARORSZAGI FELSOOKTATASBAN

A hazai adatok alapjan is érdemes felséfokt végzettséget szerezni (1. tdbldzat): a
szegénység vagy tarsadalmi kirekeszt6dés kockazatanak kitettek aranya sokkal
magasabb azok korében Magyarorszagon, akik alap- vagy kozépfoka végzett-
séggel rendelkeznek. A fels6foku végzettséggel rendelkezdket kisebb mértékben
érinti a szegénység. Ugy tlinik, hogy a felséfoku végzettség megszerzése létfontos-
sagu lehet a szegénységbdl vald kitoréshez.

1. tablazat

Szegénység vagy tarsadalmi kirekeszt6dés iskolai végzettség szerint

Szegények aranya Sulyos anyagi Szeg,enyseg .
. [ . P vagy tarsadalmi
Iskolai (relativ jovedelmi deprivacioban ° Y,
. . . L. , kirekeszt6dés
végzettség szegénység, OECD2, érintett személyek . .
median60) (%) aranya (%) kockdzatanak
kitettek aranya (%)
Legfeljebb alapfoku 24,6 19,1 35,3
Kozépfoku 11,2 5,3 15,4
Fels6foku 3,7 1,7 5,6

Forrds: Statinfo (2021a)

Ennek ellenére a magyarorszagi felsdoktatasba vald beiratkozaskor tovabbra sincs
egyenlGség hatranyos és nem hatranyos csaladi hattérrel rendelkez8k kozott.

A PISA-vizsgalatot (Programme for International Student Assessment) 2000-ben
vezette be az OECD (Organization for Economic Co-operation and Development).
A 15 éves tanulok rendszeres felmérése harom 6 teriiletet érint: szovegértést, al-
kalmazott matematikai mtveltséget és alkalmazott természettudomanyi mtvelt-
séget. A felmérés eredményei nemcsak a didkok tudasardl és készségeirdl nyuj-
tanak informaciét, de az iskolak és iskolarendszerek teljesitménye is mérhetd, az
oktatasi rendszerek teljesitménye és egyéb jellemz6ik nemzetkozileg is Osszeha-
sonlithatok (OECD, 2000).

A szociodkondmiai statusz a tanuld csaladijellemzdinek kombinacidjara utal, a ta-
nul6 tarsadalmi, gazdasagi és kulturalis hatterét mutatja be. A PISA-vizsgalatban
dolgoztak ki az ugynevezett ESCS-indexet (economic, social and cultural status
index) a szocio6konomiai statusz mérésére (OECD, 2010). Az index szamos vél-
tozd hatdsat magaban foglalja: a sziil6k iskolai végzettségével, foglalkozasi sta-
tuszaval, valamint az otthon elérhet6 eszkozokkel és er6forrasokkal kapcsolatos
informdcidkat. Az ESCS-index és a csaladi hattér a tanulmdny tovabbi részében
azonos fogalmakat jelent. Az 1. dbra a tanulok olvasési atlageredményét mutatja
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be 2018-ban, az ESCS-index kiilonb6z6 kvartilisaiban. Magyarorszagon a leg-
elénytelenebb csaladi hattérrel rendelkezé tanuldk (alsé 25%) atlageredménye
(420 pont) elmarad a magyar tanulok atlageredményétdl (476 pont), valamint az
OECD-orszagok csaladi hattér szerinti legals6 kvartilisaba tartozé tanuldk atlag-
eredményétél is (445 pont) (Oktatasi Hivatal, 2019).

1. abra
Szovegértés-atlageredmény az ESCS-index kiilonb6z6 kvartiliseiben
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300 475 476
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Also kvartilis Masodik kvartilis Atlag Harmadik kvartilis Fels6 kvartilis

Magyarorszag M OECD-orszagok

Forrds: OECD, PISA 2018 adatbdzis, I1.B1.2.3. tablazat

A csaladi hattér szerint legeldnyosebb és legelénytelenebb helyzetben 1év6 didkok
kozotti teljesitménybeli kiilonbség Magyarorszagon sokkal jelentdsebb (113 pont),
mint az OECD-orszagokban megfigyelhet§ differencia (89 pont) (OECD, 2018).
A 2. dbra alapjan Magyarorszag nemzetkozi 6sszehasonlitisban rosszul szerepel:
az ESCS-index als és fels6 kvartilisaba tartozd tanulok olvasasi teljesitményének
kiilonbsége csak Izraelben és Luxemburgban nagyobb.
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2. abra
Az ESCS-index als6 és felsé kvartilisaba tartozo tanulok
olvasasi teljesitményének kiilonbsége
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Forrds: OECD, PISA 2018 adatbdzis, 11.B1.2.3. tidblazat

A PISA-vizsgalat 2018-as eredményei alapjan a rossz csaladi hattérrel rendelkez6
didkok gyengébben teljesitenek. Eszerint pedig arra lehet kovetkeztetni, hogy a
leghatranyosabb helyzetii jelentkez6k joval alacsonyabb eséllyel nyerhetnek fel-
vételt valamely felsdoktatasi intézmény képzésére, mint jobb koriilmények kozott
él6 kortarsaik.

3. A DIAKHITELRENDSZEREK ATTEKINTESE

3.1. Vilagszinten

Didakhitelrendszert a vildg szamos pontjan vezettek be a hallgatok felsGoktatas-
hoz valé hozzaférésének tdmogatasara. A 2. tdbldzat az Amerikai Egyesiilt Al-
lamokban, Nagy-Britannidban, Ausztralidban, Uj-Zélandon, Dél-Afrikaban,
Dél-Koreaban, Hollandiaban és Magyarorszagon elérheté didkhitelek konstruk-
cioit hasonlitja Ossze. A tablazat roviden Osszefoglalja, hogy az egyes orszagok
didkhitelrendszere milyen kialakitast, a hallgatok mely korének hozzaférhetd,
mire terjedhet ki a finanszirozas, és feltiinteti a hitelek kamatlabat. A felsorol-
tak koziil a legtobb jovedelemfiiggd torlesztéssel rendelkezd (Income Contingent
Repayment — ICL) didkhitelrendszerrel rendelkezik. Ez a fajta kialakitas biztosi-
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tast nyujt az alacsony keresettel rendelkezé diplomdsok nemteljesitése és pénz-
igyi nehézségei ellen (Barr et al., 2019)

Az Egyesiilt Allamokban a diplomasok széles kore valamilyen tipusu jévedelem-
alapu torlesztési tervet alkalmaz, és tobb, eltéré szabalyokkal rendelkezé terv 1é-
tezik egymas mellett. Jovedelemalapt torlesztésre (Income Based Repayment -
IBR) csak azok a hallgatok jogosultak, akik 2014 jiliusa utan vettek fel hitelt. 20 év
elteltével ugyan a jovedelemfiiggd visszafizetés megsziinik, a fennmaradé hitelt
azonban bevételként kell kezelni, és ennek megfelelden megadoztatjak. Ez az adé6
magas, és potencialisan megfizethetetlen torlesztési terheket vonhat maga utan.
A hitel tehat nem rendelkezik jovedelemfiiggd visszafizetéssel a teljes futamid6
alatt, igy kés6bb mar nem véd a nemteljesitéstol. (Britton et al., 2019). A felvehetd
hitel kiterjedhet mind a tandij, mind pedig a megélhetési koltségek finansziroza-
sara. A hitelfelvétel alkalmassagi kritériumai az alapvetd feltételeken kiviil, mint
a beiratkozas igazoldsa vagy tarsadalombiztositasi szam megléte mellett a pénz-
igyi helyzet bemutatasat is megkovetelheti (Federal Student Aid, 2021a). Az el-
érhet6 hitelek egyik tipusa (Direct Subsidized Loans) ugyanis kedvez6bb kondi-
cidkat biztosit a hiteligényl6k azon korére, akik erre jogosultak (Federal Student
Aid, 2021b). Az elérheté hitelek kamata a hiteltipustdl fiiggden jelenleg 3,73-6,28
szazalék kozott mozog.

Angliaban ICL tipust diakhitelrendszert vezettek be. A hitel tandijra, valamint
megélhetési koltségekre is felvehetS. Azon hallgatok szdmara azonban, akik ott-
hon élnek, vagy haztartasuk jovedelme egy bizonyos kiiszobérték feletti, a meg-
élhetésre felvehetd hitel 6sszege alacsonyabb. A hitelfelvétel el6feltétele alapvetd
kovetelményeket tamaszt a hallgatokkal szemben, mint példaul a beiratkozas
(Britton et al., 2019). A hitel kamata a kiskereskedelmi drindexhez kotott (RPI
+ 3%). Azonban a diplomaszerzést kovetSen a hitel kamatldbanak fix része o3
szazalék kozott mozog az elért jovedelem fiiggvényében. Az alacsonyabb jovedel-
mueket alacsonyabb kamat terheli (GOV.UK., 2021).

Ausztralidban és Uj-Zélandon szintén ICL-kialakitdsu didkhitelrendszer 41l a hall-
gatok rendelkezésére. Ausztralidban a didkhitel kamatldba a fogyasztoi arindex-
hez kotott, amelynek jelenleg o szazalék koriili az értéke (ATO, 2021). A rendszer
univerzalis, a hitel minden hallgat6 szamara hozzaférhet6, a hitelfelvétel kritéri-
umai minimdlisak. Hitel azonban csak a tandij fedezésére vehetd fel. A diakhitel
visszafizetése az allam adorendszerén keresztiil valdsul meg, a visszafizetési rata
a hitelfelvevé jovedelmi szintjétdl fiigg: magasabb azok szamara, akik magasabb
fizetéssel rendelkeznek (StudyAssist, 2021). Uj-Zélandon a diédkhitel csak abban az
esetben kamatmentes, ha a hallgat6 helyben marad (StudyLink, 2021). A kiilfold-
rél torténd diakhitel torlesztése azonban mar nem jovedelemhez kotott, hanem a
fennalld hiteltartozashoz: a magasabb hiteltartozds magasabb terhet r6 az adésra
(IR, 2021). A hitel a tandij mellett a megélhetési koltségek fedezésére is felvehetd.
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A Dél-Afrikaban fellelheté diakhitelrendszer kifejezetten a hatranybol induldé
hallgatokat szolgdlja. A hitelfelvétel abban az esetben lehetséges, ha a hallgaté
héztartdsanak éves jovedelme 350 ooo rand (koriilbeliil 20 ooo eurd) alatt van.
Amennyiben a hallgat6 fogyatékkal él, ez az éves kiiszobérték a teljes haztartas-
ra vonatkozéan 600 ooo rand (koriilbeliil 35 ooo eurd). A hitel felhasznalhaté
a tandij és a megélhetési koltségek fedezésére is (NSFAS, 2021b). A hitel kamata
a dél-afrikai jegybank iranyadd eszkozéhez, a repé kamatlabahoz kotott, a hi-
telfelvevOk ennek 8o szazalékat kotelesek megfizetni a didkhitel-tartozasuk utan
(NSFAS, 2021a).

Dél-Koredban az ICL tipusu didkhitelt 2010-ben vezették be a meglévé rendsze-
riikbe. Sziikséges volt, mivel a meglévé, limitalt 6sszegt didkhitel mar nem volt
képes a novekvé tanijak fedezetéiil szolgalni, valamint a lejart tartozdsok néve-
kedése is megfigyelhetd volt. Az ICL-hitel azonban nem érhet6 el minden hall-
gatd szamdra: azok a hallgatdk vehetik fel, akik haztartasanak jovedelmi szintje
nemzeti szinten a 8o percentilis alatt van, vagy amelyik hdztartasban 3 gyermek
él (Kim-Wiederspan, 2019). A hitel kamata jelenleg 1,7 szazalék (KOSAF, 2021) és
a tandfjon feliil a megélhetési koltségek is fedezhetSk bel6le.

Hollandidban a hallgaték tdmogatésa négy pilléren nyugszik: 6sztondij, rend-
szeres hitel, utazasi tamogatds és didkhitel. Az alacsony jovedelmii haztartasban
él6 hallgatok az alapdsztondijon feliil tovabbi kiegészit6 osztondijat kaphatnak.
Amennyiben tovabbi finanszirozas sziikséges, rendelkezésre all diakhitel is a tan-
dij fedezésére. A hollandiai rendszer sem tamaszt szigora kovetelményeket a hi-
telfelvételhez (DUO, 2021). Kamatldba a 10 éves dllampapir kamatlabahoz kotott
(Booij et al., 2012), jelenleg kozel o szdzalékos kamat terheli a felvett didkhitel
Osszegét.

Lathato, hogy tobb univerzalis rendszer mellett szamos orszagban a diakhitel-
rendszer kialakitasakor figyelembe vették a hallgatok kiilonb6z6 anyagi hatterét
is. Mig egyes orszagok csak a hatranyos helyzett hallgatoknak nydjtanak hitelt
(példaul Dél-Afrika), addig més orszagokban kedvezébb feltételeket szabnak azok
szamara, akik pénziigyi nehézségekkel kiizdenek (Hollandia, Dél-Korea, Anglia).
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3.2. Magyarorszagon

A Diakhitel K6zpont Zrt. mint allami tulajdont nonprofit szervezet nyujt finan-
szirozast a felsGoktatasban részt vevd hallgatoknak hazankban. A didkhitel két
tipusa kiilonboztetheté meg (Didkhitel Kozpont, 2021d). A Didkhitel 1 konstruk-
ci6 a legkiilonbozébb célokra hasznalhat6 fel: a szabadon felhasznalhat6 koleson
elsédleges célja a diakok tandijon feliili egyéb, a fels6oktatdssal dsszefiiggd kolt-
ségeinek finanszirozasa: kiilondsen a lakhatasi koltségek, az utazasi koltségek és
amegélhetési koltségek fedezése. A hitel 6sszege tanévenként legfeljebb 1 500 0oo
forint lehet. Kamata valtozd, ennek jelenlegi értéke kiilonosen kedvezé: 1,99 sza-
zalék. Egyéb rejtett koltségek nem meriilnek fel a didkhitel felvételével kapcso-
latban. A 3. dbra alapjan lathat6, hogy a hitel kamatldba 2009 6ta folyamatosan
csokkend tendenciat mutat.

3. abra
A Didakhitel 1 kamatanak valtozasa
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Forrds: Didkhitel Kézpont (2021a)

A Didkhitel 2 alkalmas a hallgaték teljes tandijanak fedezésére. Az sszeget koz-
vetleniil a hallgatd egyetemének utaljak, a hitel teljes mértékben kamatmentes.
Ezeknek a hiteleknek egy masik kiilonlegessége, hogy az el6torlesztésre nem sza-
mitanak fel kiilén dijat, teljes mértékben dijmentes, és barmikor kezdeményezhe-
t6. Csaladtdmogatasi elemek is be vannak épitve a rendszerbe: két gyermek esetén
az anya adéssdganak felét, mig harom gyermek esetén a teljes addssagot elengedik.
Ezen specialis jovedelemfiiggd didkhitelek torlesztése a hallgatéi jogviszony meg-
szlinését kovetden kezdddik el. Az els6 két évben a visszafizetések kiszamitdsanak
alapja az orszagos minimalbér: a visszafizetési rata 4-6 szazalék kozott valtozhat.
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A visszafizetési rata a harmadik évt6l ugyan valtozatlan marad, de a visszafize-
tendd Osszeg kiszamitasanak alapja a két évvel korabbi éves brutto jovedelem.

A 3. tabldzat a megkotott szerz6dések darabszamat mutatja be a konstrukeié kii-
16nb6z6 szakaszaiban. Lathato, hogy mig a Didkhitel 2 irdnti kereslet 6sszességé-

ben névekvé tendenciat mutat, a Didkhitel 1 irdnti érdeklédés ezzel egyidejlileg

csokkend.

3. tablazat

Szerz6dések darabszama a diakhitel konstrukciok kiilonb6z6 szakaszaiban

Didkhitel 1 Diakhitel 2
Ev Hitel- Vissza-  Torlesz- Hitel- Vissza-  Torlesz-

felvétel fizetés tett felvétel fizetés tett
2001 70 774 57 8
2002 118 497 116 646
2003 133 832 21731 2155
2004 121 857 52983 5925
2005 117 357 75 654 13 533
2006 115906 90 632 24 752
2007 109 075 103 992 37 479
2008 99 071 116 738 52018
2009 92 832 128 788 65 301
2010 87 534 139 154 79 052
2011 79 788 147 533 92 823
2012 69 992 155 162 106 115 5708 3 6
2013 57 931 161 144 120 363 10 119 215 58
2014 46 657 163 484 135 594 14 311 1054 164
2015 37 941 161 106 151 560 17 403 2836 413
2016 31172 154 957 168 651 18 213 5938 927
2017 26 082 148 345 184 396 18 592 9573 1708
2018 22901 139 409 200 616 20051 13 425 2 695
2019 21532 111 897 233947 21286 16 403 4801
2020 21677 101 573 249797 20944 19 855 6 659

Forrds: Diakhitel Kozpont (2021b)

A Diakhitel 1 esetében az j hitelfelvev6k szamanak alakuldsa megerdsiti az allitast
(4. tablazat): Magyarorszagon dsszességében évrol évre csokken a megélhetési kolt-
ségek diakhitel segitségével torténd finanszirozasanak igénye. A 2020-as adatok
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alapajan kismértékd novekedés latszik, amely felteheten a koronavirus-jarvany
hatésa lehet. A csokkenés egyik oka lehet az eladdsodastél valo félelem. Callender—
Jackson (2005), illetve Boatman et al. (2017) felhivta arra a figyelmet, hogy az adds-
sagkeriilés jelentGsebb az alacsony jovedelemmel rendelkez6 didkok korében. Ezen
talmenden a hatranyos helyzetli didkok informacidhianya is azt eredményezheti,
hogy nem hajlanddk diakhitelt felvenni a tovabbtanuldsukhoz, ez pedig megaka-
dalyozza 6ket abban, hogy beiratkozzanak a felsGoktatasba (Barr, 2012). Feltételez-
hetd, hogy a didkok mas megoldast keresnek a megélhetési koltségeik fedezésére.
A diakhitel felvétele helyett vallalhatnak példaul didkmunkat, ami viszont hétra-
nyosan befolyasolhatja a tanuldssal toltott id6t és a hallgaté eredményeit.

4. tablazat
Az 1j hitelfelvevék darabszama

Ev Uj hitelfelvevok Uj hitelfelvevék darab- Uj hitelfelvevok
darabszama Diakhitel 1  szama Didkhitel 2 darabszama Gsszesen
2001 63254 63254
2002 52528 52528
2003 38572 38572
2004 24232 24232
2005 26 269 26269
2006 24 632 24 632
2007 19 620 19 620
2008 17 606 17 606
2009 18 924 18 924
2010 18 515 18 515
2011 14 834 14 834
2012 11 527 5001 16 528
2013 8371 5058 13429
2014 6368 5245 11 613
2015 4 881 5066 9947
2016 4189 4467 8 656
2017 3970 4708 8678
2018 4189 6301 10 490
2019 4637 6376 11 013
2020 5378 4913 10 291
Osszesen 372 496 47 135 419 631

Forrds: Didkhitel Kézpont (2021c¢)
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A nappali tagozatos hallgaték szama 2005 6ta Osszességében csokken (5. tdb-
ldzat). Ez a csokkenés joval alacsonyabb (11,57 szdzalék), mint a hiteligénylések
csokkenése (79,53 szdzalék) a 2005-0s és 2020-as adatok alapjan. Mas szdval, a
Diédkhitel 1 iranti csokkend kereslet nem magyarazhaté teljes mértékben azzal,
hogy egyre kevesebb didk vesz részt magyarorszagi fels6oktatasban.

5. tablazat
A nappali tagozatos hallgatok szama és éves valtozasa
Ev Nappali tagozatos hallgatok szama Eves valtozas

2005 231482
2006 238 674 103%
2007 242 893 102%
2008 242 928 100%
2009 242 701 100%
2010 240727 99%
2011 241 614 100%
2012 233678 97%
2013 223 604 96%
2014 217 248 97%
2015 210 103 97%
2016 205 560 98%
2017 202278 98%
2018 200130 99%
2019 203 625 102%
2020 204 711 101%

Forrds: Statinfo (2021b)

A diakhitelt f6leg az egyetemi tandijak finanszirozasara hasznaljak fel manap-
sag, de a szabadon felhasznalhaté diakhitel kihasznalatlan: a szegényebb csaladi
héttérrel rendelkezd hallgatok feltehetéen mas forrasokbdl fedezik megélhetési
koltségeiket, a hallgatok tehet&sebb része pedig nem veszi észre a didkhitelben
rejlé befektetési lehetéséget.

A magyarorszagi didkhitelrendszer kialakitdsa univerzalis, nem célzott a finan-
szirozas: a hitel felvételéhez nincs sziikség a hallgat6 hdztartasa jévedelmi hely-
zetének a bemutatasdra, a konstrukcidk pedig nem tartalmaznak olyan elemeket,
amelyek kifejezetten a hatranyos helyzett hallgatdk szamadra jelentenének kony-
nyitést.
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4. ARBITRAZS - DIAKHITEL 1 ES MAGYAR ALLAMPAPIR PLUSZ

A Magyar Allampapir Plusz (MAP Plusz) els6 kibocsatasara 2019 jiniuséban ke-
riilt sor (AKK, 2021). Az elsé kibocsatas kiugré érték lehet (529 millidrd); a jegy-
zési Osszegek teljes benyujtott és egyben elfogadott mennyisége azonban 2020
augusztusa Ota atlagosan 30-40 millidrd forint koriili értéken stagndl (4. dbra).

4. abra
Benyujtott mennyiség (milliard forint)
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Forrds: AKK (2021)

Nem is csoda, hiszen a MAP Plusz magasabb kamatot nyujt 6sszehasonlitva a
piacon 1év6 tobbi allampapirral. A teljes kibocsatott 9sszeg mara meghaladja a
6,5 millidrd forintot (AKK, 2021). Ezt az dllampapirt 5 éves futamidével bocséatjak
ki progressziv kamatozassal: a kamat mértéke az 6todik évben 3,5 szazalékrol 6
szdzalékra emelkedik (Magyar Allampapir, 2021). Az elsé kamatemelés az elsd
hat hénap utan valik esedékessé, ezt kovetden pedig a kibocsatastdl szamitva éves
kamatemelés kovetkezik. Az értékpapirok kedvez$ kamatlaba mellett annak va-
sarloja — a Magyar Allampapir Pluszt belféldi és kiilfoldi magdnszemélyek vé-
sarolhatjak meg — szamos mas jellemz&bél is elényre tehet szert. Az 1 forintos
alapcimlet lehet6vé teszi, hogy jovedelmi hattértdl fliggetleniil, minden magan-
személy hozzaférhessen az értékpapirhoz. Mindemellett a nyomdai allampapir
kijelolt postakon is megvasarolhato, biztositva ezzel, hogy azokat is elérjék, akik
érdeklédnek ugyan a befektetés irant, de nem tudjdk vagy nem akarjak megva-
sarolni a terméket az online feliileten. A kamatfizetést kovetd 6t napban a forgal-
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mazok 100 szazalékos nettd vételi arat jegyeznek. Az ezen kiviili idészakban a
visszavéltési arfolyam 99,75 szazalék. Igy az értékpapir minimélis tékeveszteség-
gel ebben az iddszakban is értékesithets. Amennyiben a Magyar Allamkincstar
az értékpapirszamla szamlavezetdje, egyéb rejtett koltségek sem meriilnek fel. Az
értékpapir kamatét ad6 sem terheli (Magyar Allamkincstér, 2020).

Vegyiik fel tehat a Diakhitel 1 konstrukciot a lehet6 legnagyobb 6sszegben két
szemeszterre, és fektessiik azt MAP Plusz dllampapirba. A 6. tdbldzat a didkhitel
téke- és kamatvaltozasait mutatja be a hitelfelvételt kovetd 6t évben. A hitel napi
kamatozasu, és a kamatokat minden év végén t6késitik. A kamatszamitds alapja
mindig a tékésitett kamattal megemelt hitelosszeg. A szamitdsok szerint a jovo-
ben (5 és 5,5 év mulva) kétszer 827 655 forintot kell visszafizetni.

6. tablazat
A Diakhitel 1 t6kéjének és kamatanak alakulasa

Diakhitel 1 (HUF)

Ev Toéke 1 Kamat 1 Toéke 2 Kamat 2
750 000

0,5 750 000
1 764 925 14 925

1,5 764 925 14 925
2 780 147 15222

2,5 780 147 15222
3 795 672 15525

3,5 795 672 15525
4 811 506 15 834

4,5 811 506 15 834
5 827 655 16 149

5,5 827 655 16 149

Viss%"‘g&;:gndé ~827 655 ~827 655
Eves hozam 1,99% 1,99%

Forrds: sajat szerkesztés

A Diékhitel 1 felvétele utan a felvett 6sszeget azonnal be kell fektetni Magyar Al-
lampapir Plusz értékpapirba. A 7. tdbldzat az értékpapir t6ke- és kamatvaltozasait
mutatja be a befektetést kovetd 6t évben. A kamatokat tékésitik, a kamatszamitas
alapja pedig a kamatokkal megnoévelt téke Osszege. Az eredeti befektetett 6sszeg
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750 000 forint szemesztereként ebben az esetben. Az éves hozam is kiszamithato,

amely 5 éves tartasi id6szakban 4,95 szazaléknak felel meg.

7. tablazat

A Magyar Allampapir Plusz tékéjének és kamatanak alakulasa

Magyar Allampapir Plusz (HUF)

Ev Téke 1 Kamat 1 Téke 2 Kamat 2
0 750000

0,5 763 125 13 125 750 000
1 778 388 15263 763 125 13125
1,5 778 388 15263
2 813 415 35027

2,5 813 415 35027
3 854 086 40671

3,5 854 086 40 671
4 901 060 46 975

4,5 901 060 46 975
5 955 124 54 064

5,5 955 124 54 064

Lejaratkori érték 955124 955124
Eves hozam 4,95% 4,95%

Forrds: sajat szerkesztés

A jov6ben elérheté6 maximalis kockdzatmentes nyereség szemeszterenként a be-
fektetés lejaratkori értékének és a visszafizetendd hiteltartozdsnak a kiilonbozete:
127 469 forint. A visszafizetend? hitel teljes Osszegének alakulasat két és harom
gyermek sziiletése esetén a 8. tdbldzat mutatja be. Az elsé példaban annak a két-
gyermekes anyanak, aki elvégezte az egyetemet, vagy akinek a hallgatéi jogviszo-
nyat megsziintették, adossaganak a felét (827 654 forint) kell visszafizetnie. A ma-
sodik példaban annak az anyanak, aki hdrom gyermeket nevel, a teljes tartozasat

elengedik.
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8. tablazat
Csaladtamogatas gyermekek utan

Téke 1 Téke2  Osszesen
Csalddtamogatas két gyermek esetén 413 827 413 827 827 654
Visszafizetend§ 6sszeg -413827  -413827 -827654
Csalddtamogatas harom gyermek esetén 827 655 827 655 1 655 310
Visszafizetend6 0sszeg 0 0 0

Forrds: sajat szerkesztés

A bemutatott példa azonban nagyon leegyszeriisitett szdmitast titkroz. Otéves
tartdsi periodust feltételez, igy a hallgatéi jogviszonynak 6t évig fenn kell marad-
nia. Ez megfelelhet annak az esetnek, amikor a hallgat6 az alapképzést kévetden
azonnal mesterképzésen folytatja tanulmanyait. Ennek ellenére nehéz elképzelni,
hogy egy hallgaté mesterképzésének végéhez érve harom gyermek édesanyja lesz,
és azonnal igénybe veszi a didkhitelrendszer altal biztositott csaladi tamogatast.
A jelenlegi kamatkornyezetben azonban a diakhitel felvételével és dllampapirba
torténd befektetésével arbitrazshozamot érhetnek el azok a hallgatdk, akiknek
nincs sziikségiik a tandijuk és a megélhetésiik hitelbdl torténé finanszirozésara.

5. OSSZEGZES

A fels6foku végzettséggel rendelkezéket kisebb mértékben érinti a szegénység.
A végzettség megszerzése ugyanakkor létfontossagu lehet a szegénységbdl valo
kitoréshez. A PISA-vizsgalat 2018-as eredményei alapjan a rosszabb csalddi hat-
térrel rendelkezd didkok gyengébben teljesitenek Magyarorszagon. Mivel az
allamilag tamogatott felsGoktatasi képzés elérése teljesitménytdl fiigg, a leghat-
ranyosabb helyzetii jelentkez6k sokkal alacsonyabb eséllyel nyerhetnek felvételt
valamely felsGoktatasi intézmény ingyenes képzésére. Az egyenléség javitdsa
érdekében rendelkezésre 4ll egy jol megtervezett didkhitelrendszer hazdnkban.
A jelenlegi kamatkornyezetben azonban a Diakhitel 1 konstrukcid felvételével és
annak Magyar Allampapir Plusz (MAP Plusz) értékpapirba torténd befektetésé-
vel arbitrazshozamot érhetnek el azok a hallgatok, akiknek nincs sziikségiik a
tandijuk és a megélhetésiik hitelbdl torténd finanszirozasara. A jovében elérhet
maximalis kockdzatmentes nyereség szemeszterenként a befektetés lejaratkori ér-
tékének és a visszafizetend§ hiteltartozasnak a kiilonbozete: 127 469 forint.

A Diakhitel 1 konstrukei6 kihasznaltsaga azonban csokkend. A raszorulé didkok
valoszintileg mas forrasbdl finanszirozzak megélhetési koltségeiket; a jobb koriil-
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ményekkel rendelkezé diakok pedig nem vesznek fel hitelt az arbitrazslehetdség
ellenére sem. A hallgatok racionalitasa tovabbi kutatasi kérdés lehet.

Mivel a hatranyos helyzet(i jelentkez8k kisebb eséllyel keriilnek be a felsGokta-
tasba gyengébb teljesitményiik miatt, igy a ,kiegészité tdmogatasban” a jobb ko-
rillményekkel rendelkezé hallgatdk részesiilhetnek, amely tovabb noveli a szaka-
dékot a szegények és tehetdsek kozott. A magyar oktatasi rendszer tehat ahelyett,
hogy tamogatna az alacsony jovedelmi hatteri diakok felzarkozdsi folyamatat,
tovabbi tdmogatast nyujt a jobb koriilményekkel rendelkezd hallgatok szama-
ra. A magyarorszagi felsGoktatasban az egyenlGség javitasa érdekében azonban
sokkal inkdbb sziikség lenne az el6bbi célcsoport timogatasira. A nemzetkozi
didkhitelrendszerek példajara érdemes lenne univerzalis helyett célzott megkoze-
litést alkalmazni példaul kamattdmogatas formajaban, vagy célszerii lenne jove-
delmi helyzethez kétni a hiteligénylést.
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