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SzZOKE MAGDOLNA

A HITELKOCKAZAT MERESENEK
SZTENDERD MODSZERE
ES A KOCKAZAT CSOKKENTESE
AZ UJ BAZELI TOKEEGYEZMENY
TERVEZETEBEN

A nemzetkozileg aktiv bankok szamara a — Tizek Csoportjanak megegyezése sze-
rint — kotelezd, a vilag bankrendszerei szamara pedig iranymutaté a bankok,
bankcsoportok tékemegfelelésére vonatkozo 1988. évi Bazeli Tdokeegyezmény.'
A kidolgozas alatt allo uj tokeegyezmény egyik legfdbb célja, hogy atfogébb, koc-
kazatérzékenyebb moédon sziamitsa a banki kockazatokat, és hatarozza meg az
azok fedezéséhez sziikséges minimalis tokét. E cél megvalositisa érdekében a ja-
vaslat felhagy — a piaci kockazatok tékekovetelményére vonatkozé 1996. évi
kibGvités’ 6ta mar egyébként sem érvényes — minden bank szamara azonos toke-
megfelelés szamitasanak elvével. A tervezett ij egyezmény’ a minimum tékekove-
telmény szamitasahoz mindegyik kockazat mérésénél valasztasi lehetoséget kinal,
elvarva azt, hogy a bankok/bankcsoportok a kockazatmérési és kockazatkezelési
gyakorlatuknak leginkibb megfelel6 médon szamitsak ki t6kekovetelményiiket.

A hitelkockazat minimalis t6kekovetelményének meghatirozasahoz a kockazat
mérésére a javaslat szerint harom eljaras valaszthato: a sztenderd modszer, a bel-
s6 mindsitési alapmaodszer és a bels6 mindsitési fejlett médszer. A cikkben a szten-
derd médszert mutatom be.

1 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, Basle Committee on Banking Supervision,
May 1988.

2 Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market Risks, Basle Committee on Banking Supervision, January
1996.

3 The New Basel Capital Accord, Consultative Document, Basle Committee on Banking Supervision, January 2001.
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Az 1 egyezmény tervezete szerint a
hitelkockazat mérésénél valaszthatd harom
modszer kozés vonasa, hogy a jelenlegi
szamitasi modhoz képest mindegyik job-
ban tiikrozi a tényleges hitelkockazatot,
tartalmaz sztenderdizalt, a Bizottsag altal
meghatarozott elemeket, illetSleg lehetGvé
teszi a kockazati stlyok meghatarozasat és
a tékekovetelménynek a kockazattal sulyo-
zott eszkozok (korrigalt mérlegf6dsszeg) 8
szazalékban torténé megallapitasat.

A harom moédszer kiillonbsége a szten-
derdizaltsag mértékében mutatkozik meg,
azaz abban, hogy hany paramétert hataroz
meg a bank a sajat maga altal végzett mé-
rések alapjan.

A hitelkockdzat mérésének legegysze-
riibb madszere a sztenderd modszer és
az ¢ modszer mellett alkalmazhato kétfajta
hitelkockazat-csokkentési eljaras.* Ez ha-
sonlit leginkabb a jelenlegi egyezményben
alkalmazott hitelkockazati méréshez, annal
azonban nagyobb mértékben differencial,
amit a kockdzati sulyozasnal és a koc-
kéazatcsokkent eszkozok elismerésénél ja-
vasolt valtozasok okoznak. A sztenderd
modszer esetében a hitelkockazat mérését
Iényegében teljes mértékben a Bizottsag,
illetve egyes részletekben a nemzeti szaba-
lyozo hatosagok hatarozzak meg.

Erdemes attekinteni, hogy a bankon be-
lil alkalmazott mérések megfeleldje mi-
ként tiikr6zddik a sztenderd modszernél.

* Az tugyfelek, partnerek nemteljesitési
valészinliségének figyelembevétele a
kiils6 mindsit6k mindsitési besoroldsai-
hoz a Bizottsag altal kialakitott, illetve a

4 The Standardised Approach to Credit Risk, Basle
Committee on Banking Supervision, January 2001.

nemzeti szabalyozo6 hatdsag altal meg-
feleltetett kockazati stilyokon, tovabba a
Bizottsag altal meghatarozott kockazati
csoportokhoz rendelt kockazati stlyo-
zasi rendszeren keresztiil érvényesiil.

¢ A biztositékok alkalmazasa miatt eltérd
veszteségratak hatasa a kockazatcsok-
kentd eszkozok elismerésén és a kap-
csolodo kockazati sulyozason keresztiil
hat a t6kekovetelményre.

* A mérlegen kiviili tételekre vonatko-
z6an a sulyozashoz figyelembe vett
kockazati 6sszeg meghatarozasa a Bi-
zottsag altal kialakitott sztenderd hitel-
egyenértékesitési szorzok (iigyletkoc-
kazati stlyok) segitségével egységes
modon torténik.

* A lejarat, mint a kockazat mértékét be-
folyasolo tényezd csak egész sziik kor-
ben, egységes modon kertil figyelem-
bevételre.

A KOCKAZATVALLALAS SULYOZASA
A SZTENDERD MODSZERBEN

A sztenderd moédszer, a jelenlegi egyez-
ményhez hasonldan, alapvetden haromfé-
le partnertipus koré rendezi a hitelkocka-
zatokat: a szuverén allamok, a bankok és
a vallalkozasok koré. A kockazati stlyo-
zast ezen belill azonban nem az OECD-
hez tartozas, hanem a kockazati szempon-
tokat figyelembe vevd kiilsé mindsitések
hatarozzak meg. A kiils6 mindsitések
alapvetden a feliigyeletek altal elfogadott
mindsitd ligyndkségek mindsitési besoro-
lasait jelentik, de a szuverén allamok ese-
tében a minGsitd tigyndkségek besorola-
sai helyett az OECD modszertanat alkal-
maz6 exporthitel-biztositok orszagmind-
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1. tablazat

Mindsités AAA/ | A+/A- | BBB+/ | BB+/B-| B-alatt Nincs
AA- BBB-
Szuverén 0% 20% 50% 100% 150% 100%
Bankok 20% 50% 100% 100% 150% 100%
(1. lehetdség)
Bankok 20% 50% 50% 100% 150% 50%
(2. lehetdség)
Vallalkozis 20% 50% 100% 1002’,/0' 15(,),% 100%
»BB—-ig | ,,B+ -6l
Lakasfedezeti 50%-0s marad

sitéseit is elfogadhatjak a szabalyozé ha-
tosagok.

Mint az 1. tdblazatbol 1athato, a szuve-
rén orszagok esetében a jelenlegi két
kategoria helyett elvben 6t kategoriaba ke-
riilnek az orszagok. A 100 szazaléknal ala-
csonyabb kockazati sulyozas csak a befek-
tetési mindséget jelentd orszagok esetében
lehetséges. Ezek koziil a Standard and
Poor’s jelolését hasznalva az AAA és az
AA kategoriak kozott nincs kiilonbség a
kockézati stlyozasban. Ezen orszagok
kozponti kormanyaival, jegybankjaival
szemben vallalt kockazatoknak nincs t6-
kekdvetelménye. Az A kategoriaba sorolt
orszagok kozponti kormanyaival és jegy-
bankjaival szemben vallalt kockazatok 20
szazalékos, a BBB kategoriaba sorolt or-
szagok emlitett szerveivel szemben vallalt
kockazatok 50 szazalékos sulyuak. Ez a
valtozas igen kedvezdtlentil érinti az A és
a BBB besorolasu OECD-allamokat, illet-
ve az A és BBB besorolasi nem OECD al-
lamok koziil azokat, amelyek az IMF-fel

kolesonnytjtasi megallapodast kotottek.
A nem befektetési mindségii B— vagy an-
nal jobb mingsitésli orszagok kdzponti
kormanyaival és jegybankaival szemben
vallalt kockazatokat a kockazati sulyozas
szempontjabol azonosan kezelik a nem
mingsitett orszagokéival. Meg kell jegyez-
ni azonban, hogy B— besorolasnal rosz-
szabb mindsitése — legfeljebb néhany
évig — csak egy-két orszagnak van.’

Az OECD modszertanat elfogadd ex-
porthitel-biztositok altali mindsitések eld-
nye, hogy az exporthitel-biztositok tobb
orszagot mindsitenek, mint a mindsitd cé-
gek. A minGsitések koziil azonban csak
azok fogadhatok el, ahol a kockézati pon-

5 A minGsit6 iigynokségek kozill a Moody’s és a Stan-
dard and Poor’s rendelkezik a legtobb szuverén kibo-
csatoi mindsitéssel. A mindsitett allamok azonban a vi-
lagon létez$ allamoknak mintegy a felét teszik ki.
A két tigynokség altal mindsitett allamok mintegy
othatoda mindkét cégnél rendelkezik mindsitéssel.
A kelet-kdzép-eurdpai tarsasagok mindsitésében veze-
t6 poziciokkal bird Fitch-IBCA mindsitési besorolasai-
nak jelolése megegyezik a Standard and Poor’s-éval.
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tozas mellett a minimum kockazati pré-
miumot is nyilvanossagra hozzak. Az 1
kockazati pontot kapott orszagok kocka-
zati sulyozasat 0 szazaléknak, a 2 pontot
20 szazaléknak, a 3 pontot 50 szazalék-
nak, a 4-6 pontot 100 szazalé¢knak, a 7
pontot 150 szazaléknak kell megfeleltetni.

Mivel a szuverén allamok esetében a
transzferkockazat csak a kiilfoldi deviza-
ban fennall6 adossagokat érinti, a Bazeli
Bizottsag lehet6vé kivanja tenni a nemze-
ti szabalyozo hatdsagoknak, hogy alacso-
nyabb kockazati stlyozast alkalmazhas-
sanak az adott orszag kdzponti kormanya-
val és jegybankjaval szemben vallalt
olyan kockazatokra, amelyek a hazai va-
lutaban allnak fenn, és amelyek finanszi-
rozasa szintén hazai valutaban torténik.

Altalanos elv, hogy ha egy orszag sza-
balyozé hatdsdga az alacsonyabb stlyo-
zas lehet6ségével él, akkor — a verseny-
semlegesség érdekében — mas orszagok
szabalyoz6 hatosaga is alacsonyabb si-
lyozast alkalmazhat ugyanazon kockaza-
tokra. Ha viszont egy orszag szabalyozd
hatosaga valamely ok miatt nem alkal-
mazza az alacsonyabb stlyozast, akkor
masik orszag szabalyozd hatésaganak is
eszerint kell elGirnia a sulyozast.

A nemzetkozi statuszu bankok koziil a
legalacsonyabb, 0 szazalékos kockazati
stulyt kell érvényesiteni a Nemzetkozi Fi-
zetések Bankjaval (BIS), a Nemzetkozi
Valutaalappal (IMF), az Eurdpai K6zpon-
ti Bankkal (ECB) és az Eurdpai Kozossé-
gekkel szemben vallalt kockazatokra.

A bankok kockazati silyozasara vo-
natkozoan a sztenderd modszer két lehe-
toséget kinal, amelyek koziil a nemzeti
szabalyoz6 hatosagok dontésétdl fliggben

lehet valasztani. Amennyiben a szabalyo-
z0 hatésagok az egyik modszert valasz-
tottak, az orszagban bejegyzett, az egyez-
mény hatdlya ald tartozo, minden hitel-
intézet esetében kovetkezetesen a valasz-
tott modszert kell alkalmazni.

Az elsd lehetdség szerint a befektetési
mindségli, AAA-t6]1 BBB- -ig besorolt or-
szagokban bejegyzett hitelintézetek az or-
szag mindsitésének megfelelonél eggyel
kedvezdtlenebb kockazati stlyozasi kate-
goriaba keriilnének. A BB+ vagy annal
rosszabb, illetve a nem mindsitett orsza-
gok bankjai viszont az orszaggal azonos
kockazati sulyozasuak lennének.

A masodik lehetdség szerint a bankok-
kal szembeni kockazatvallalas stlyozasa a
bank mindsitésé¢hez igazodik. Ez kivételes
esetben jobb is lehet, mint az adott allam
szuverén kockdzatdnak a mindsitése.
A nem mindsitett bankokkal szemben val-
lalt kockazatok sulyozasa ebben az eset-
ben 50 szazalékos lenne. Kizardlag a
masodik lehetdségnél, a harom honapnal
rovidebb eredeti lejarattal rendelkezd koc-
kazatokra a mindsités szerint jaronal egy
kategoriaval alacsonyabb, de minimum 20
szazalékos stilyozas érvényesithetd.

Az A mindsitésti orszagok esetében,
mint amilyen Magyarorszag is, a két le-
hetdség kozott alig van kiilonbség. A ma-
sodik lehet6ség mellett szol azonban a
harom hoénapnal rovidebb lejaratii koc-
kazatokra érvényesithetd kedvezményes
stilyozas. (Természetesen a harom hona-
ponként ujrakotott harom honapos szer-
z6dések esetén a kedvezményes sulyozas
nem alkalmazhato.)

Fliggetleniil attol, hogy a szabalyozo
hatosag a bankokkal szemben vallalt koc-
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kéazatokhoz melyik lehetGséget valasztot-
ta, ha a sajat kdzponti kormannyal, illetve
jegybankkal szembeni, hazai valutdban
fennallo és hazai valutaban finanszirozott
kockazatvallalasokra kedvezményes su-
lyozast érvényesitett, a harom hoénapnal
rovidebb eredeti lejaratt, hazai valutdban
fennallo és hazai valutaban finanszirozott
bankokkal szemben vallalt kockazatokra
az allammal szembeni kockazatvallalas-
nal egy kategoriaval kedvezGtlenebb si-
lyozéas érvényesithets. A legalacsonyabb
stlyra vonatkozodan azonban 20 szazalé-
kos kiiszobérték vonatkozik.

A befektetési vallalkozasok a bankok-
kal azonos elbiralas ala eshetnek, ha a
bankokéhoz hasonld, az 0j t6keegyez-
ménynek megfelel6 kockazati alapt toke-
megfelelési szabalyozas és feliigyelet vo-
natkozik rajuk.

A multilateralis fejlesztési bankokkal
szemben vallalt kockazatokra a bankokra
vonatkozé masodik lehetGség szerinti
sulyozast kell alkalmazni, azaz a kiilsé
mindsit6k mindsitése alapjan sziikséges ra-
juk vonatkoztatni a kockazati sulyt. A ban-
kokkal ellentétben azonban a kivalé ming-
sitésti multilateralis fejlesztési bankok
egyedi elbiralas alapjan 0 szazalékos su-
lyozast is kaphatnak. Ennek feltételei:

* akiils6 minGsitdk tobbségénél AAA-nak
megfeleld hosszl lejarati mindsités;

* arészvényesek jelentds része AA vagy
annal jobb hosszu lejarati mindsitéssel
rendelkez6 allam;

e er6s tulajdonosi tamogatas, a kotele-
zettségek visszafizetésére tékebefize-
tési kotelezettségvallalas a tulajdono-
sok részérdl, folyamatos tGkebefizeté-
sek az allamok részérdl;

* megfeleld téke- és likviditasi szint;

* szigoru kolcsonnyujtasi politika és
konzervativ pénziigyi politika, ideértve
a hatékony kockazatfelmérési, kocka-
zatkezelési és monitoring folyamatot.

A 0 szazalékos sulyozasu multilatera-
lis fejlesztési bankok kozé tartozik a Vi-
lagbank (IBRD), az IFC, az EBRD, az
Eurépai Beruhdzasi Bank (EIB), az Euro-
pa Tanacs Fejlesztési Bankja, az Eszaki
Fejlesztési Bank, az Amerika-kozi Fej-
lesztési Bank, a Karibi Fejlesztési Bank,
az Azsiai Fejlesztési Bank és az Afrikai
Fejlesztési Bank.

A kozponti kormanyhoz nem sorolhatd
regionalis 6nkormanyzatok, mas haté-
sagok, a koziileti szektorhoz tartozo
intézmények jogallasuk szerint igen kii-
16nb6z6k, ami kihat hitelképességiikre.
Ezekre a Bizottsag altalaban a bankokkal
azonos sulyozast javasol, de a nemzeti
szabalyozo hatosagok szamara lehetGvé
tesz alacsonyabb sulyozast is. Ehhez a ko-
vetkezd példaszerti javaslatokat csatolja.

A regionalis kormanyokkal és a helyi
hatosagokkal szembeni kockazatvallala-
sokra a kozponti kormannyal azonos su-
lyozast akkor lehet érvényesiteni, ha ezek-
nek az adokivetési joguk révén megfeleld
bevételt noveld hatalmuk van, és olyan az
intézményi jogallasuk, amely a nemtelje-
sités kockazatat csokkenti.

A kozponti kormanyoknak, regionalis
kormanyoknak vagy helyi hatosagoknak
alarendelt adminisztrativ testiiletek vagy
mas nem ipari-szolgaltato jellegii vallalko-
zasok csak akkor kaphatnak a kdzponti
kormanyokkal azonos sulyozast, ha meg-
felel6 6nalld bevételndveld hatalmuk van.
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Ha ez nincsen, akkor a bankokkal azonos
kockazati sulyozasi kategoria vonatkozik
rajuk, feltéve, hogy specialis koziileti sta-
tuszuk miatt nem mehetnek csédbe, tovab-
ba hogy a résziikre nyujtott kolcsondkre
szigoru szabalyok vonatkoznak.

Azokkal a kozponti kormanyokhoz, re-
gionalis kormanyokhoz vagy helyi hato-
sagokhoz tartoz¢ vallalkozasokkal szem-
ben vallalt kockazatokra, amely vallalko-
zasok a maganszektor vallalataival egyiitt
versenyeznek az adott piacon, a tulajdo-
nosuk jogallasatol fliggden a vallalatok-
kal azonos kockazati sulyozast javasolt
érvényesiteni.

A véllalkozasokra szintén a kiilsé ming-
siték besorolasai alapjan kell a kockazati
sulyozast megallapitani. Kedvezményes
stlyozast csak az AAA és az AA, valamint
az A besorolast cégek élveznek. A BBB
besorolastiakra — bar befektetési mindsé-
glinek szamitanak — a BB-hez, valamint a
nem mingsitett vallalkozasokhoz hason-
l6an 100 szazalék kockazati sulyt kell
érvényesiteni. A B+ és annal rosszabb mi-
nositésd vallalkozasokra viszont 150 sza-
zalékos sulyozast sziikséges alkalmazni.

A nem mindsitett vallalkozasoknak a
B+ mindsitésii vallalkozasokénal kedve-
zBbb sulyozasat nagy vitak kisérték. A Bi-
zottsag hangsulyozta, hogy a nem mindsi-
tett vallalkozasok 100 szazalékos kocka-
zati sulyozasat azért javasoljak, hogy ne
draguljon meg a nem mindsitett kis- és
kozépvallalatok finanszirozasa, tovabba,
hogy ne stjtsak az alacsony kockazatu, de
nem mindsitett vallalkozasokkal szembe-
ni kockézatvallalast. A Bizottsag ugyan-
akkor kiemeli, hogy a nem mindsitett val-
lalkozasokra a 100 sz4zalékos kockazati

stlyozas minimumnak tekintendd, ame-
lyet az olyan orszagokban, ahol nagy a
nemfizetések aranya, a szabalyoz6 hato-
sagoknak meg kell ndovelni. Hasonldan
kell eljarniuk a feliigyeleteknek az egyedi
bankok esetén, ha ugy itélik meg, hogy a
100 szazalékos stlyozas egyes tigyfelek
esetében nem elegendd.

A sztenderd modszer ij vonasa a 100
szazaléknal magasabb kockazati sulyo-
zas alkalmazasa, amely nemcsak a gyen-
ge mindsitésti vallalkozasokkal szemben
vallalt kockazatokat ¢s a B+ minGsitést
értékpapirositott koveteléseket érinti, ha-
nem azokkal a véllalkozasokkal szembeni
koveteléseket is, amelyek lejartak. A le-
jart koveteléseknek az évadékkal vagy
garanciaval nem fedezett, értékvesztés-
sel vagy kockazati céltartalékkal csok-
kentett részére 150 szézalékos kockazati
sulyozast kell alkalmazni. (Egyes nyugati
orszagok gyakorlatdban mar ma is van a
lejart kovetelésekre 100 szdzaléknal ma-
gasabb, s6t a 150 szdzalékot is meghalado
kockazati stlyozas.) Varhatoan a 100 sza-
zaléknal magasabb silyozast kell érvé-
nyesiteni a kockazati tokebefektetésekre
¢és a banki konyvben 1évé részvényekre,
részesedésekre.

A javaslat szerint a feliigyeleti hatosa-
gok dontik el, hogy mely mindsitd iigy-
nokségek mindsitéseit fogadjak el a koc-
kéazati stlyozashoz, és a nemteljesitési
ratak figyelembevételével a feliigyeletek-
nek kell elvégezniiik a mindsitési katego-
riaknak a kockazati stilyoknak val6 meg-
feleltetést. A versenysemlegesség érdekeé-
ben a Bazeli Bizottsag mar publikalta,
hogy a Standard and Poor’s, a Moody’s és
a Fitch-IBCA besorolasait miképp kell
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megfeleletni egymasnak és a kockazati

sulyozasi kategoriaknak. A tobbi mindsitd

tigynokség esetében nem tudhato, hogy a

megfeleltetés mennyiben lesz koordinalt.
A versenytorzulasok elkeriilése végett

a mindsito cégek feliigyeleti elismerésé-

nek kovetelményeit és eljarasat nyilva-

nossa kell tenni. Az elismerés legfébb ko-
vetelményei a javaslat szerint:

* Objektivitas. A minGsit6 ligynokség-
nek a mindsitésekhez szigoru, kovetke-
zetes modszertant kell alkalmaznia,
amelyet a multbeli tapasztalatoknak
valamilyen formaban igazolniuk kell.
A mindsitéseket folyamatosan feliil kell
vizsgalni, a besorolasoknak tiikrozniiik
kell a pénziigyi helyzet valtozasait.

* Fiiggetlenség. A mindsit6 igynokség-
nek mindennemd politikai vagy gaz-
dasagi nyomastdl fiiggetlennek kell
lennie.

* Nemzetkozi hozzaférés, transzpa-
rencia. A mindsitésekhez a hazai és a
kiilfoldi érdeklédknek azonos feltéte-
lek mellett hozza kell férniiik. Az iigy-
nokség altal alkalmazott altalanos
modszertannak nyilvanosan hozzafér-
het6nek kell lennie.

¢ Nyilvanossagra hozatal. A mindsitd
iigynokségeknek bizonyos mennyiségi
és mindségi informacidkat nyilvanos-
sagra kell hozniuk. Az el6z6k kozé tar-
toznak a mindsitési osztalyhoz tartozo
tényleges nemteljesitési ratak, megha-
tarozott id§ alatt az egyes mindsitési
kategoriakbol mas kategoriakba tortént
atsorolasokra vonatkozo 6sszesit6 ada-
tok. A mindségi informaciok ahhoz
sziikségesek, hogy a mennyiségi infor-
macidkat értelmezni lehessen. A mind-

ségi informaciok kozé tartozik az alta-

lanos modszertan, a nemteljesités fo-

galma, minden mindsités id6horizontja
és jelentése.

* Erdéforrasok. A mindsit6 tigynokségnek
megfeleld er6forrasokkal kell rendelkez-
nie, hogy kivaldo mindségii, mennyiségi
€s mindségi megkozelitést 6tvoz6 koc-
kazati értékeléseket készitsen.

* Megbizhatésag. A megbizhatosag rész-
ben Osszefiigg az el6zokkel, de idetar-
tozik az is, hogy a mindsit6 ligyndkség
a bizalmas informéciokat megérzi.
A megbizhatosag egyik legjobb mutato-
ja, ha az iigynokség mindsitéseit hasz-
naljak a piaci szereplok.

A tervezet szerint az adott orszagban
bejegyzett, a sztenderd modszert alkalma-
z6 bankcsoportok, bankok a rajuk vonat-
kozé feliigyeleti szerv altal elismert mi-
ndsitd iigynokségek koziil szabadon va-
laszthatjak ki azokat, amelyek besorolasat
felhasznaljak a portfoliojuk kockazati su-
lyozasahoz. A mindsit6 cégek eredménye-
it azonban konzisztens modon kell figye-
lembe venniiik, nem tehetik meg, hogy
mindig azét az ligyndkségét alkalmazzak,
amelyik szamukra éppen kedvezobb. Ha
egy partnerre vagy egy iligyfélre tobb mi-
nosités is rendelkezésre all, akkor ebben
az esetben a masodik legkedvez6bb mi-
ndsités elve az iranyado. Két mindsités
esetén ez természetesen a kedvezdtleneb-
bet jelenti.

A tervezet szerint a hitelkockazatra
vonatkozé altalanos informacidkon til, e
modszert hasznalé bankoknak évente nyil-
vanossagra kell hozniuk, melyik mindsito
tigynokségekre tamaszkodnak a kockazati
sulyok meghatarozasanal. Emellett fel kell
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tiintetniiik, miképp kapcsolédnak a mind-
sitések a kockazati stilyokhoz (bér ez a fel-
tgyeleti hatosagok altal meghatarozott),
¢és be kell mutatniuk az egyes mindsito
tigynokségek szerinti megoszlasban a koc-
kazattal sulyozott eszkdzok aranyat.

A sztenderd moédszerrel kapcsolatosan
a legtobb kritika arra iranyul, hogy ke-
vés a kockazati sulyozasi kategéria, és
az A, valamint a BBB mindsitési allamok
kockazati stlyozasa tGl magas. Tobben
vitatjdk azt is, helyes-e, hogy egy bank
vagy egy vallalkozds mindsitése a szuve-
rén kibocsatoénal jobb lehet. Bizonyos
esetekben azonban a mindsit6 cégek is le-
hetdséget latnak a szuverén kibocsatonal
jobb mindsitésre. Vannak, akik kétségbe
vonjak annak helyességét, hogy a nem
mindsitettek kockazati sulyozasa alacso-
nyabb, mint a gyenge mindsitéstieké. Fi-
gyelembe kell azonban venni, hogy az al-
lamok tobbségében a kis- és kdzépmérett
vallalkozasok a nem mindsitettek kozé
tartoznak, €s a t6kekovetelmény megeme-
lése jelentGsen megdragitana a finansziro-
zasukat,

KOCKAZATCSOKKENTES
A SZTENDERD MODSZER ESETEN

A hitelkockazat minimalis t6kekdvetelmé-
nyének mértéke nagymértékben fiigg attol,
hogy a hitelintézet mennyire ¢l az olyan hi-
telkockazatot csokkent6 eszkozokkel,
amelyeket a szabalyozas a hitelkockazat
adott modszerénél elismer. A kockazat-
csokkentés figyelembevételénél a cél szin-
tén a kockazatkezelés fejlesztésének, a
fejlettebb kockazatkezelési rendszerek al-
tal lehet6vé tett pontosabb méréseknek az

Osztonzése. Ezért itt szintén érvényesiil a
fokozatossag és a valaszthatosag elve,
bar a valaszthaté modszerek a hitelkocka-
zat mérési modszerétdl is fiiggnek.

A javaslat nagy hangsulyt fektet a koc-
kéazatcsokkentd eszkozok elismerésének
altalanos feltételeire, amelyek betartatasat
a felligyeletek feladatdva teszi. Az alta-
lanos feltételek kozé tartozik, hogy a szer-
z6dések alapjan a kockazatcsokkentés
jogilag érvényesithetd, jogi szempontbol
biztonsagos legyen. Tovabbi kdvetel-
mény, hogy a kockazatcsokkentd eszkoz
értéke ne korrelaljon annak a kockazat-
vallalasnak az értékével, amelyet a kocka-
zatcsokkentés érint. A kockazatcsokken-
tés beszamithatosaganal alapvetd, hogy
az intézményben megfeleld legyen a koc-
kazatkezelési folyamat, ideértve az egye-
nes ados helyzetének és a biztositék hely-
zetének, értékének figyelemmel kisérését,
a megfeleld kockazatkezelési politikak,
folyamatok, rendszerek meglétét.

A januari javaslaton végigvonult egy
kiiszobértek, az un. w faktor, amely azon
az elven alapult, hogy a kockazatcsdkken-
t6 eszkdzok 1j kockazatot keletkeztetnek.
Ezért majdnem minden esetben, meghata-
rozott mértékben, az egyenes ados kocka-
zati sulya is befolyasolta a kockazati su-
lyozast. A w faktort azonban a konzultativ
folyamatban igen heves kritikak érték, az-
zal érvelve, hogy ez egy miikodési jellegi
kockazatot fedez, amelyre az uj egyez-
mény kiilon t6két kiilonittet el. A 2001.
szeptemberi munkaanyag, ¢és a 2001 no-
vemberében, a varhatd modositasokrol
sz0l6 dokumentum egyarant kilatasba
helyezte a w faktor elsé pillér aloli kivé-
telét, azzal, hogy sziikségességét a maso-
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dik pillér alatt a feliigyeleteknek kell vizs-
galniuk és indokolt esetben alkalmazniuk.

A Kkockazatcsokkent6é eszkozoket a
javaslat tobb csoportra osztja. A pénziigyi
jellegii biztositékok kozé sorolhatok az
ovadékok, a garancidk és készfizetd
kezességek, valamint a hitelderivativak.
A fizikai biztositékok kozé tartoznak az
ingatlan-jelzalogjogok. A hitelkockazati
tokekovetelményt sztenderd modszer sze-
rint szamitd bankok csak a pénziigyi biz-
tositékokat vehetnék figyelembe, mig a
bels6é mindsitési modszerek alkalmazasa-
ra jogosult intézmények szerény mérték-
ben a fizikai biztositékokkal is szamolhat-
nanak. Mindkét modszernél megengedett
lenne a mérlegen beliili tételek dsszeveze-
tésének az elismerése, ha annak jogi és
egyéb feltételei fennallnak.

A pénziigyi biztositékokat mar az
1988. évi egyezmény is elismerte. A ter-
vezet ujdonsaga a biztositékok szélesebb
korének az elismerése, a biztositékok
kockéazatanak jobb figyelembevétele a
mindsitéseken, a beszamitds modjanak
valtozasan és a beszamithatosagi feltéte-
lek szigoritasan keresztiil.

= Az 6vadékok figyelembevétele.
A sztenderd modszert alkalmaz6 bankok
az ovadékok révén torténd kockazatcsok-
kentés beszamitasanal harom modszer
koziil valaszthatnanak: az egyszerti mod-
szer, a komplex modszer szabalyozoi ér-
tékcsokkentési tényezdkkel, valamint a
komplex modszer a sajat szamitasokon
alapulo értékcsokkentési tényezokkel.

Az egyszerii modszer megtartja a je-
lenlegi egyezmény ,.helyettesitési megkd-
zelitését”, azaz, hogy az 6vadékkal fede-
zett rész esetében a biztositék az 6vadék

helyébe 1ép. Ugyanakkor a jelenlegi
egyezményhez képest kiterjeszti a figye-
lembe vehetd biztositékok korét, egyrészt a
mindsitésen, masrészt a kibocsatok tipu-
san, harmadrészt az értékpapir tipusan ke-
resztiil. A mar most is elismert értékpa-
piroknal a mindsités lesz a meghatarozo
tényezd. Az elismert ovadékok a tékemeg-
felelést szamitd intézménynél elhelyezett
készpénzbetétek mellett, felolelik a BB-nél
jobb mindsitésli orszagok allampapirjait,
illetve az adott orszag szabalyozo hatdsaga
altal az allampapirokkal azonos stilyozasu-
nak elismert koziileti hatosagok, allami
szervek altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, a BBB-nal
jobb mindsitési bankok hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjait. Az A/BBB-vel
azonos besorolasunak tekintve a nem mi-
ndsitett bankok t6zsdén jegyzett kdtvényei
is elismerhet6k kockazatcsokkentként, ha
a kibocsatonak egyetlen értékpapirjat sem
mindsitették BBB alatt, nincs informacio
arrdl, hogy a szoban forg6 kotvény BBB-
nél rosszabb mindsitést kapna, tovabba a
kotvény a cs6drangsorban elényds besoro-
lasu (szenior adossag) és a feliigyelet meg-
feleléen likvidnek mindsiti az értékpapirt.
Az értékpapirok kore a hitelviszonyt meg-
testesit6 értékpapiroknal kibdviil minden
tipusi befektetési mindségli kibocsato
értékpapirjara, azaz a BBB-nél jobb mind-
sitési befektetési vallalkozasok €s mas
vallalkozasok altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok is. Ezen
til elismertek lennének a t6zsdei indexben
szerepld részvények, az arany és a napi ar-
folyammal rendelkezé befektetési jegyek
koziil azok, amelyek az 6vadékként besza-
mithat6 eszkdzokben testesiilnek meg.
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Az egyszerld modszert azok a bankok
alkalmazhatjak, amelyek csak korlatozott
mértékben folytatnak 6vadékkal fedezett
miiveleteket, és amelyeknél az dvadékok-
ra tgyletenként alkalmazott diszkontté-
nyezdk tilzottan magas koltségekkel jar-
nanak. Az egyszerd modszer hasznalata
soran az 6vadék csak akkor vehetd figye-
lembe, ha az 6vadéki szerzGdés a kocka-
zatvallalas egész futamidejére szol, és az
ovadékot a piaci araknak megfelelGen
legalabb félévente ujraértékelik.

A repo és forditott repo iigyleteket
mindkét oldalon, a repoba adénal és a
repoba vevdnél egyarant kell stlyozni, a
lehetséges jovobeni kockazat figyelembe
vétele érdekében. A 2001. januari, a w
faktort tiikr6z6 javaslat szerint az 6vadék
kockazati sulyara minimum 20 szazalé-
kos sulyt kell érvényesiteni, kivéve az
adott intézménynél készpénzbetétekkel,
valamint allampapirokkal fedezett tigyle-
teket, ha az allampapir piaci értékére 30
szdzalékos diszkontot alkalmaztak. Bizo-
nyos feltételek esetén a minimumérték
alatti sulyozast helyezett kilatasba a terve-
zet, az ovadékot naponta Ujraértékeld, le-
tét napi feltoltését eldird iigyleteknél, va-
lamint a repo és forditott repo ligyletek
esetében. A w faktor eltdrlésével valoszi-
niileg a mértékek valtoznak majd.

A komplex mdédszer a figyelembe ve-
het6 6vadékok korét alig, csupan a tézs-
dei indexben nem szerepld részvényekkel
béviti, az évadékok kockazat csokkentd
szerepének meghatarozasanal viszont a
,készpénzzé tehetBséget” helyezi a ko-
zéppontba. A w faktor eltorlését is figye-
lembe véve a komplex modszer alkalma-
zasakor kockazati sulyozashoz a kockazat

értékeét a készpénzbefolyasra atszamitott
ovadéki értékkel csokkenteni kell, a fenn-
marado kockazatra pedig az eredeti koc-
kazatvallalasra alkalmazandé sulyt kell
érvényesiteni. Természetesen, ha a szami-
tott készpénzbefolyas értéke a kockazat-
vallalasét meghaladja, akkor az tigylet 0
szazalékos sulyozasu lesz.

A modszer feltételezi, hogy az elfoga-
dott 6vadék kockazatat az arfolyamvalto-
zasok tiikrozik, és az elfogadhatosag mér-
tékét az dvadék napi értékelése esetén a
kockazatvallalas fedezettségének a fligg-
vényében hatarozzak meg. Ezért az ova-
dék fedezeti mértékének megallapitasa-
hoz az dvadék piaci értékét diszkontaljak
a kovetkezo képlet szerint:

C,=C/(A+Hg+H+Hpy)

ahol:

C, = a biztositék diszkontalt (korri-
galt) értéke,

C = akapott biztositék 6vadék piaci
értéke,

H; =akockazatvallalas értékének var-
hat6 arfolyamvaltozasa miatt a kockazatra
alkalmazott értékcsokkentési tényezo,

H. = az 6vadék értekének varhato ar-
folyamvaltozasa miatt a kapott 6vadékra
alkalmazott értékcsokkentési tényezd,

Hpx =a kockazatvallalas €s az 6vadék
devizaneme kozotti kiilonbség (kocka-
zat-biztositék) miatti értékcsokkentési
tényezd.

A H” (haircut) a biztositék értékének csokkentésé-
hez hasznalt tényez§, amely azt mutatja, hogy hany sza-
zalékkal kell csokkenteni a biztositék piaci értékét ahhoz,
hogy a kivant fedezeti értéket elérje. Képletben: C, = C*

(1-H), ahol C, a kivant fedezeti érték, C a biztositék pia-
ci értéke, H a biztositék értekét csokkentd faktor. A kép-
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letb6l H = 1-C,/C = 1-1/(C/C,), ahol C/C, a biztosité-
ki fedezeti szorzo. A Bézeli Bizottsag altal kidolgozott
diszkont, bar a ,,H” megjeldlést hasznalja, nem egészen
ugyanerre a logikara épiil, mivel a beszamithato mértéket
a fedezettséghez koti. Ezért az ovadék elfogadott értékét
nem a C, = C* (1-H), hanem a C, = C/(1+H) képlet
alapjan hatdrozza meg. Ez utdbbi viszont azon alapul,
hogy a fedezettség azért romlik, mert a kockazatvallalas
értéke nb, az O6vadéké viszont véltozatlan. Képletben:
E*(1+V) = C, melybdl E = C/(1+V), ahol V a kockazat
volatilitasa. Hasonlo modon viselkedik az arfolyamvalto-
zas hatasa, ha a kockazatvallalas devizanemének arfolya-
ma er6sodik a biztositék arfolyamahoz viszonyitva, és a
véltozas az arfolyam erésdodésének szazalékos novek-
ményét jelzi. Ha pontosan akarnank meghatarozni a tel-
jes képletet, akkor C, = C*(1-H)/[(1+VE)*(1+VEey)].
Bizonyithato, hogy a Bizottsag altal hasznalt képlet a
,haircut” mértékénél kisebb mértékben csdkkenti a bizto-
sitek piaci értékét. Olyan hitelezésnél, ahol a devizane-
mek megegyeznek, és csak az ovadék értékének valtoza-
sa miatt csokken a fedezettség, a képlet (He)%/(1+Hc)
mértékben nagyobb értéket eredményez a Ho-nél, és 100
szazalékos H mellett is 50 szazalékos értéket ad. Ha az
6vadék miatt nem, csak a kockazatvallalas és az arfolyam
miatt kell csokkentést alkalmazni, a Bizottsag képlete ak-
kor is egyszer(sit, mert elhagyja a Hg*Hpy 0sszeget a ne-
vez§bol, ezzel szintén novelve az elfogadott piaci értéket.
A képlet meghatarozasanak csak a sajat volatilitisokon
alapulé mérések esetében van jelentGsége, mivel a Bi-
zottsag a szorzészamok meghatarozasanal az eltérést tud-
ja kompenzalni. Az eltérés pedig nem tilzottan jelentds,
ha figyelembe vessziik, hogy napi értékelésrél van szo, és
ha mindegyik tényez$ 5 szazalék, akkor a kiilonbség
minddssze 0,8 szazalék. Ha mindegyik tényezot pedig 20
szazaléknak vessziik, akkor is a bizottsagi képlet csupan
7 szazalékkal kedvezdbben értekeli az ovadékot.

A Bézeli Bizottsdg mar korabban meg-
allapitotta, hogy veszteség kockazata ke-
letkezik, ha a bank 6vadékot nyujtott, mi-
vel az arfolyamvaltozasok kovetkeztében
potencialis vesztesége van, €s a partner
nemteljesitésének pillanatdban az dvadék
érteke meghaladja a veszteséget jelentd
pozicid piaci értékét. Ezért a kolcsonbe
adott vagy az ovadékként letétbe helye-
zett értékpapirokra 100 szazalékos iigy-
letkockazati sulyt kell érvényesiteni, ide-
értve azt is, ha az repo tipust ligyletekhez
kapcsolodik. Ily modon az értékpapir-kol-

csonzési iigyleteknek (amennyiben a kol-
csonnyujtast 6vadékkal fedezik) mindkét
oldalara tékekdvetelmény vonatkozik, és
tékekovetelményt kell szamitani a szar-
maztatott iigyletekkel vagy mas kockazat-
vallalasi tigylettel kapcsolatban nyujtott
értékpapir ovadékokra. Ha a bank a part-
nerrel szemben vallalt kockazatat érték-
papir-6vadék biztositja, akkor értékcsok-
kentést kell az o6vadékra érvényesiteni
(He). Amennyiben a bank kockazata a
kdlcsonbe adott vagy dvadékként elhelye-
zett értékpapirokbol fakad, akkor az ova-
dékként kapott értéket, ami lehet kész-
pénz vagy értékpapir, a kdlcsonbe adott
vagy ovadékként elhelyezett értékpapirra
vonatkozo értékcsokkentési tényezdvel
(Hp) is kell mérsékelni. Igy példaul egy
értékpapir-kolcsonzési ligylet esetében,
amelyet értékpapir-6vadék biztosit, a
kockazatvallalas értékcsokkentési ténye-
zGjét a kolcsonbeadott papir szerint, az
ovadék értékesokkentési tényezdjét az
ovadékul kapott értékpapir szerint kell
meghatarozni.

Az ovadék beszamithato értékét csok-
kent6 faktorok értéke fiigg attol, hogy a
fedezettség értékének valtozasa milyen
hosszu idészakot érint. Ezt pedig a kovet-
kez6k befolyasoljak:

* a piaci aron torténé ujraértékelés gya-
korisaga;

* az ovadek kiigazitasanak gyakorisaga;

e annak az idészaknak a hossza, amely
alatt a bank észleli, hogy a partner nem
teljesitett;

e az dvadék érvényesités¢hez és az érté-
kesitésébdl szarmazd készpénz befo-
lyasahoz sziikséges idGtartam, melyet
befolyasol a szerz6déses dokumentaciod
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2. tablazat

Az 6vadék napi piaci értékelését és az ovadék napi
kiigazitasat feltételezve a feliigyeleti sztenderd értékcsokkent6 tényezok (%)

A hitelviszonyt Hatralévd Szuverén Bankok / vallalatok
megtestesitd lejarat
értékpapir-6vadékok 10 napos | 20 napos | 10napos | 20 napos
kibocsatéi tartasi tartasi tartasi tartasi
mindsités szerint periodus | periodus | periodus | periodus
AAA/AA <=1¢év 0,5 0,7 1 1,4
>] év,
=54y 2 2,8 4 5,7
>5¢v 4 5,7 8 11,3
A/BBB <=1¢év 1 1,4 2,8
>] ¢év,
<=5¢v 3 42 6 85
>5¢év 6 8,5 12 17
BB <=1¢év 20 28,3
8w 283
>5¢év 20 28,3
Egyéb évadékok 10 napos tartasi 20 napos tartasi
periodus periodus
A tozsdei rlnde’xben szerepld 20 283
részvények
Egyéb elism’ert ty(’)’zsdén 30 04
jegyzett részvények
Készpénz 0 0
Arany 15 21,2
A devizalis kiilonbség miatti
. " 8 11,3
tényez6 (Hpy)

Forras: Basel Committee on Banking Supervision — Consultative Document, The Standardised Approach to Credit Risk,

44-45. old.
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megfelelGsége, a leszallitas és a fizetés

folyamata, valamint az 6vadék piaci

likviditasa.

A sztenderd szabalyozo6i értékcsokken-
t6 tényezoket a Bizottsag ugy hatarozta
meg, hogy azok 99 szazalékos megbiz-
hatosagi szint mellett tiznapos tartasi pe-
riddusra vonatkoznak. Ezt modositottak a
kibocsatotol és az értékpapir tipusatol
fiiggben a gyengébb likviditas, illetve a
nemteljesitési valoszinliség miatt.

A piaci aron torténd tjraértékelés, illet-
ve az O6vadék kiigazitdsanak gyakorisaga
fiiggvényében a tervezet szerint az érték-
csokkentd tényezoket médositani kell.
A javaslat megkiilonbdzteti a tSkepiaci
indittatasu miiveleteket (repok, forditott
repok, értékpapir kolesonzés, szarmazta-
tott miiveletek és a napi letéti kiigazitas
melletti kdlcsonzés), ahol a szerzédések-
ben altalaban szerepel az 6vadéki letét na-
pi kiigazitisara vonatkozo feltétel, és az
ovadék melletti kdlesoniigyleteket, ahol
az ovadék napi kiigazitasanak kovetelmé-
nye rendszerint nincs kikotve a szerzédé-
sekben. (Ez utdbbiaknal is az 6vadékot
legalabb hathavonta piaci aron ujra kell ér-
tékelni, egyébként a tékekovetelmény sza-
mitasanal nem lehet figyelembe venni.)

A t6kepiaci indittatasu miveletek eseté-
ben a sztenderd szabalyozoéi értékcsokken-
t6 tényezOk meghatarozasanal a Bizottsag
tiznapos tartasi periddussal szamolt. Ezt az
,,id6 négyzetgyoke” képlet alapjan novelni
kell, attol fiiggéen, hogy hany naponként
kell az 6vadéki letétet kiigazitani.

H = H,;pX[(Ngy19)/10]0/2)

ahol:
H = az értékcsokkentd faktor,

H,, =a 10 napos tartasi periodushoz
tartozo szabalyozoi értékcsokkentd faktor,

Nrm = az Ovadéki letétek kiigazitasa
kozott eltelt idG.

Az ovadék melletti kolcsonnytjtas-
nal, ideértve az egyéb kockazatvalla-
lasokat is, ha az 6vadékot naponta tijra-
értekelik, a letétek kiigazitasi kove-
telményének hianya miatt a sztenderd
szabalyozoi értékcsokkentd faktorok
htsznapos tartasi periddus feltételezésé-
re épliltek (lasd a 2. tablazatot). Ha az
ovadék ujraértékelése nem naponta, ha-
nem ritkabban torténik, akkor a szaba-
lyozéi értékcsokkentd faktor értékét
szintén meg kell novelni az ,,id6 négy-
zetgyoke” képlet alapjan.

H = H;y*[(Ngy+19)/10]0/2)

ahol:

H = az értékcsokkentd tényezd,

H,, =a 10 napos tartasi periddushoz
tartozo diszkont,

Nrv = az 6vadék atértékelése kozott
eltelt id6.

Bizonyos esetekben az egyes allamok
szabalyozo hatosagai szamara a javaslat
lehet6vé teszi, hogy ne alkalmazzanak ér-
tékcsokkentd tényez6t (un. carve-out
approach), feltéve, ha az iigylet megfelel
az alabbi feltételeknek:

e aziigylet repo tipusu ligyletek kozé tar-
tozik;

e a kockézatvallalas és az ovadék is
készpénz vagy a sztenderd modszer
szerint 0 szazalékos sulyozasu kibocsa-
to értékpapirja;



2002. ELSO EVFOLYAM 2. SZAM 27

a kockazatvallalas és az oOvadék is

ugyanazon devizaban denominalt, mint

a 0 szazalékos stlyozast kibocsato ér-

tékpapirja;

* vagy egynapos az igylet, vagy a koc-
kazatvallalast és az 6vadékot is napon-
ta Gjraértékelik és az ovadéki letétet
naponta kiigazitjak;

* az ovadeki letét kiigazitasanak elmara-
dasa és az 6vadék érvényesitése kozot-
ti id6 négy nap vagy annal kevesebb;

e az ligyletet az értékpapirt kibocsato
jogrendszerében vagy valutadvezeté-
ben elismert elszamolasi rendszeren
keresztiil bonyolitjak;

* a szerz0dés az érintett értékpapirokra
vonatkoz6 sztenderd belfoldi repo tipu-
st iigyletekre vonatkozd dokumentacio;

* a szerz6dés tartalmazza, hogy ameny-
nyiben a partner nem-teljesit, akkor az
iigylet azonnal lezarhato;

* a banknak joga van az 6vadékot azon-
nal érvényesiteni és értékesiteni;

* a partner alapvetd piaci szerepld, azaz
allam, jegybank, onkormanyzat vagy
mas kozileti intézmény, bank, befekte-
tési vallalkozas, mas pénziigyi vallal-
kozas, biztositd, szabalyozott befekte-
tési alapok, nyugdijalapok, elismert
kliring szervezetek.

Természetesen a javaslat altalanos
elveinek megfeleléen, ha egy orszag
szabalyozo hatosaga a fenti feltételek-
nek megfeleld ligyletek esetére eltekint
az értékcsokkentd tényezok alkalma-
zasatol, akkor ugyanazokra az iigyletek-
re mas orszagok is megtehetik, hogy
nem alkalmaznak értékcsokkent6 ténye-
zBket.

Azok a bankok, amelyek a piaci koc-
kéazatok tékekovetelményének meghata-
rozasahoz belsé modellt alkalmaznak, az
értékcsokkentd tényezdket sajat belso
szamitasaik szerint is meghatarozhatjak,
amennyiben azt a felligyelet engedélyezi.
Ehhez a banknak minden egyes érték-
papirra meg kell becsiilni a volatilitast.
A kovetelmények, a konfidencia-interval-
lum azonosak kell, hogy legyenek a piaci
kockazatok meghatarozasanal alkalma-
zottakkal. Az értékcsokkentd tényezdk
szamitasanal a bankok nem vehetik figye-
lembe a korrelaciokat, és amennyiben bi-
zonytalan az értékpapir likviditasa az ér-
tékcsokkentési tényez6t ndvelni kell. Ha
az ovadék egy eszkozkosar, akkor a ko-
sarban 1évé eszkozokre megallapitott
értékcsokkentd tényezok stlyozott atlaga-
ként kell meghatarozni a kosarra vonatko-
z6 értékesokkentd tényezoket.

= Garanciak, készfizetd kezességek
és hitelderivativak. A hatalyos egyezmény
kockazatcsokkentSként ismeri el az OECD-
allamok kdzponti kormanyai, 6nkormany-
zati szervei altal nyujtott garanciakat, az
OECD-allamok bankjainak és befektetési
vallalkozasainak garanciait és készfizetd
kezességvallalasait, valamint a multilatera-
lis bankok garanciait. A nem OECD-orsza-
gok esetében a kockazatcsokkentés elisme-
rése a lejarattol és a devizanemtdl fligg.
A Kkockazatcsokkentés elismerése ,he-
lyettesitési” megkozelitési, azaz az eredeti
ados helyett a garantér kockazati sulyat
kell alkalmazni. Hitelderivativakrol a je-
lenlegi egyezményben nincs sz0.

Az 1j egyezmény tervezete szerint koc-
kazatcsokkentSként elfogadhatd lenne
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minden olyan garant6r, készfizet§ kezes
vagy hitelkockazati védelmet nyujto,
amely szuverén allam, allami vagy dnkor-
manyzati szervezet, illetve bank, és
amelynek a kockazati sulya az ad6sénal
alacsonyabb. A figyelembe vehetdk kész-
fizetd kezességvallalok kore kibdviilne
tovabba az A vagy jobb mindsitést val-
lalatokkal, ideértve az anyavallalatokat
vagy mas csoporton beliili vallalatot.
A sulyozas tovabbra is ,helyettesitési”
megkozelitési. A w faktor eltorlésével
szamolva, ha a kockazatvallalas és a ga-
rancia, készfizetd kezesség vagy a hitel-
derivativa lejarataban és devizanemében
megegyezik, akkor a kockazati sulyt a fe-
dezett részre a garantdr, készfizetd kezes
vagy a védelmet nyujtd kockazati stlyo-
zasa szerint kell megallapitani, a nem fe-
dezett részt pedig az egyenes adds szerint
kell stlyozni.

Amint az 6vadékoknal, Gigy a garan-
ciak, készfizetd kezességek és hitelderi-
vativak kockazatcsokkent6ként torténd
elfogadasahoz is a bankcsoportoknak,
bankoknak bizonyos alapkévetelménye-
ket kell teljesiteniiik, amelyeknek teljesi-
tését a felligyeleteknek kell figyelni, el-
lendrizni. Ezek kozé tartozik a jol kiépi-
tett erGs kockazatkezelés, tovabba, hogy a
garanciak, készfizetl kezességek, hitelde-
rivativak feltétel nélkiiliek, visszavonha-
tatlanok legyenek, explicit és visszafor-
dithatatlan modon kapcsolodjanak egy
kockazathoz, a kételezettel szemben koz-
vetlen kovetelést testesitsenek meg. To-
vabbi fontos feltétel a garancidk, készfi-
zet6 kezességek esetén, hogy a kockazat-
vallalasi szerz6désbdl fakadd mindenne-
md fizetésre kiterjedjenek.

A hitelderivativak koziil a javaslat
csak a nemteljesités swapokat (credit
default swaps) és a hozamok teljes kicse-
rélésére vonatkozd swapokat (total return
swaps) fogadja el hitelkockazat-csdkken-
toként, de ez is szamos feltétel teljesiilé-
séhez kotott. Idetartoznak a hitelesemény
leirasaval kapcsolatos kovetelmények, a
hitel nemteljesitésének megallapitasaval
kapcsolatos felelGsségek, a tiirelmi id6-
nek a kockazatvallalas tiirelmi idejét nem
meghaladé volta stb.

Az 1j egyezmény tervezete lehetGséget
ad a garanciak, készfizet kezességek és a
hitelderivativak kockazatcsokkentd szere-
pének elismerésére olyan esetben is, ha a
lejaratuk a kockazatvallalasénal rovidebb.
Ennek fontos feltétele azonban a konzerva-
tiv megkozelités: a kockazatvallalasnak a
legkésbbi visszafizetés lejaratanak meg-
feleld, a kockazatcsokkent6 eszkoznek vi-
szont a legkorabbi lejaratnak megfeleld
figyelembevétele. Egy évnél rovidebb hat-
ralévé lejaratnal, ha a fedezet rovidebb le-
jaratu, a kockazatcsokkentést nem lehet
elismerni. Egy évnél hosszabb hatralévd
lejaratnal a kockazatvallalasnak csak a hat-
ralévo lejaratban megegyez6 hanyadara le-
het a kockazatcsokkentést elismerni, a nem
egyez6 hanyadra az eredeti adds kockazati
sulyat kell érvényesiteni. A kockazati si-
lyozast az alabbi képlet alapjan kell meg-
hatarozni:

r = (1-t/T)xr+(t/T)xr*

ahol:

r** =alejaratdban nem egyezd pozicio
kockazati sulya,

r =a fedezetlen pozicid kockazati
stlya,
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*

r* = alejaratilag megegyezd, fedezett
rész kockazati sulya,

t = a garancia vagy hitelderivativa
hatralévd lejarata,

T =a kockazat hatralévd lejarata
(t<=T).

Hitelderivativaknal, ha a kockazatval-
lalas és a referenciaeszkoz lejarata nem
esik egybe, akkor a kockazatcsokkentést
csak akkor lehet figyelembe venni, ha a
kockazatvallalas és a referenciaeszkoz
ugyanarra a kibocsatora vonatkozik, és a
referenciaeszk6z a csédben azonosan
vagy hatranyosabban rangsorol.

A devizanemek kiilonboz6ségét az
6vadékokhoz hasonldan a garantalt/fede-
zett részre vonatkozo értékcsokkentési té-
nyez6 alkalmazasaval kell figyelembe
venni, amely a sztenderd felligyeleti ér-
tékcsokkentd tényezdket alkalmazd ban-
kok esetében 8 szazalék.

= Mérlegtételek dsszevezetése, nettd-
sitasa. A javaslat 11j vondsa a mérlegtételek
Osszevezetésére, egymassal szembeni net-
tositasara vonatkozo kockazatcsokkentés
elismerése. Itt nem azokrol a megallapoda-
sokrél van sz, amelyek az egymassal
szembeni koveteléseket és kotelezettsége-
ket Osszevezetve a szerz6dés megkotésétdl
csak a rogzitett 0j nettd egyenleget szamit-
jék pozicionak (novation), hanem azokrdl
a megallapodasokrol, amelyek ezektdl a
— tobb orszagban sztenderdizalt — szerzo-
déses megallapodasoktol eltérnek, és a
mérlegben bruttd moédon kimutatott pozi-
ciokra vonatkoznak.

A javaslat a banki konyvben nyilvan-
tartott hitelkdvetelések és betéti tartoza-
sok Osszevezetését, mint kockazatcsok-

kentd eszkozt a kovetkezd feltételek telje-

stilése esetén ismerné el.

e A bank a nettositasi vagy beszamitasi
megallapodas megkotéséhez megfeleld
jogi alappal rendelkezik. A megallapo-
das mindkeét fél jogrendszerében kikény-
szerithetd, fizetésképtelenség esetén is.

* A bank barmikor azonositani képes a
nettositas altal érintett eszkozoket és
forrasokat.

¢ A bank figyelemmel kiséri és ellen6rzi
a kockazatok alakulasat a szerz6dés le-
jarta utan is.

* A bank a megallapodas altal érintett
kockazatok alakulasat nettd alapon ki-
séri figyelemmel és ellendrzi.

A mérlegen kiviili szarmaztatott tigyle-
teknél az Uj t6keegyezmény tervezete a
lehetséges jovobeni hitelkockazat netto-
sitdsara vonatkozo, 1995-ben elfogadott
sulyokhoz képest nem javasol modosi-
tasokat.

= A kockazatcsokkentéssel kapcso-
latos nyilvanossagra hozatal. A kocka-
zatcsokkentéssel kapcsolatos nyilvanos-
sagra hozatali kovetelmények még nem
kell6en kidolgozottak. A szeptemberi
munkaanyag szerint a bankoknak nyilva-
nossagra kell hozniuk a kockazatcsokken-
tésre vonatkozo belsd politikakat és eljara-
sokat, a biztositékok kezelésére vonatkozo
legfontosabb jellemzoket. A nyilvanossag-
ra hozatal minGségi kovetelményei kozott
szerepel a biztositékok értékelésének és
kezelésének a bemutatasa, az elfogadhato

6 The Treatment of Potential Exposure for Off-Balance
Sheet Items, Basle Committee on Banking Supervi-
sion, April 1995.
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biztositékok fobb tipusainak ismertetése, a
legjelentGsebb garant6rok, készfizetd
kezességet vallalok és hitelkockazati vé-
delmet nyujtok tipusaira és a biztositéki
koncentracidkra vonatkozo informaciok
kozleése.

A mennyiségi kdvetelmények koz¢é tar-
tozik a teljes bruttd hitelkockéazati 6sz-
szeg, tovabbd azon a hitelkockazatok
Osszértékének a bemutatasa, amelyeket a
hitelkockazat csokkentés érint, kiilon
feltintetve az 6vadékkal biztositott koc-
kéazatvallalasokat, azokat, amelyeket ga-
ranciak, készfizetd kezességek vagy hitel-
derivativak fedeznek, valamint azokat
Osszegeket, amelyekre a mérlegen beliili
nettositds vonatkozik. A nyilvanossag
szamara be kell mutatni a kockazattal si-
lyozott eszkozok értékét a kockazatcsok-
kentés eldtt és az elismert kockazat csok-
kentés utan.

FEL KELL KESZULNI...

A Bazel II. egyezményt varhatoéan jovire
véglegesitik, a kapcsolodd EU direktivak

kidolgozasa ez utdn kovetkezik. Az 1j
egyezménynek a t6kekdvetelmények
nagysagat modositd hatdsa ma még nehe-
zen becsiilhetd, hiszen a kockazati stlyo-
zast megalapozé mértékek még jelents-
sen valtozhatnak. Az el6z6ekbdl lathato
azonban, hogy még a legegyszer(ibb mod-
szerek alkalmazasanak feltételrendszere
is joval Osszetettebb, mint a jelenlegi
egyezményben szerepld. Az ezeknek valo
megfelelés a hatosagok és a piaci szerep-
16k részérdl is sok munkat igényel. A sza-
balyozo hatosagoknak fel kell késziilniiik
a minGsitd ligynokségek elismerési szem-
pontjainak részletes kidolgozasara, a
modszerek, eljarasok felligyeleti kove-
telményeinek pontos meghatarozasara.
A piaci szereploknek ki kell valasztaniuk
a kockazatkezelési fejlettségiiknek leg-
megfelelébb tékemegfelelési mérési
modszereket, és ki kell alakitaniuk azokat
a belsé politikakat, eljarasokat és mecha-
nizmusokat, amelyekkel meg tudnak fe-
lelni az 0j kdvetelményeknek. Mindehhez
pedig egylittmiikodés és parbeszéd sziik-
séges minden érintett szerepl6 kozott.



