MAGYAR - )
BANKSZOVETSEG

4. napirendi pont

JELENTES

a 2019 els6 negyedévben a magyar bankszektort
érinto fejleményekrol és a Bankszovetség
tevékenységérol

Budapest, 2019. majus



Tartalom

(Y] 74 3 o] Ko LYy 4 5 o c] 1.\ Ko 1 2
Il. A BANKSZEKTOR JOGI-SZABALYOZASI KORNYEZETENEK VALTOZASA . ......coueeeereeneieireesessessnesessesssessessessees 3
1. FONTOSABB MAGYAR JOGHARMONIZACIOS ES IMPLEMENTACIOS FEJLEMENYEK evevvverereiererereeerererererererererererereeerersrerssereeens 3
2. TOVABBI JELENTOS MAGYAR JOGALKOTASI, SZABALYOZASI FEJLEMENYEK «.uvuuereresesesesesesesesesesesesesesesesesesesssesesesesesesesesesens 4
Ill. A MAGYAR BANKSZEKTOR MUKODESI KORNYEZETE ES TEVEKENYSEGE ......coveevemirieneeenesesseesenessssesessennes 6
O o T = 74N 6
2. PENZFORGALMI UZLETAG .ttt e s s e s e e e e e e s e e s s e s e s e s s e s e s sesasasasasasasasasasesesesesesesesesesssesesesesesesesesesens 6
3. EGYEB TEVEKENYSEGEK «uuuuuuueuenenennnennnnnnnnniesesesssesesssesesssssesssssssesssassssssssssssssssnsnsnsnsssesssesesesesesssesssssesesesssssesessseses 7

IV. BANKSZOVETSEGI PROJEKTEK, VALAMINT A MUNKABIZOTTSAGOK, MUNKACSOPORTOK TEVEKENYSEGE 8

V. IMIELLEKLETEK u..vveveeueiereeseeeeseseesesssessessessesssessessesssessessessessssssessessesssessessessssssessessssssessessessssssessessesssensessanses 12
1. EUROPAI UNIOS SZABALYOZASI FEJLEMENYEK A NEGYEDEV SORAN ....ecvveieieieieieieieieieieeeeeeeieeeeeeeeeeesesereresssesesssssssssssseseens 12
2. MAKROGAZDASAGI KITEKINTES ES A MAGYAR BANKSZEKTOR PENZUGYI MUTATO .uieieeeeeieieieieieieieieieseiesesesesesesesesesesesesens 23

l. VezetGi 6sszefoglalo

A jelentés Il. fejezetében Osszefoglaltuk az elsé negyedév bankszektort érint6 fontosabb szabalyozasi
fejleményeit.

Az id@szak soran két eurdpai unids szabalyozasi implementaciora kerilt sor, az els6sorban a nyilvanos
részvénytarsasagi formaban mikodd, valamint a befektetési szolgdltatast Ugyfelek részére nyujtd
intézményeket érintd, a hosszu tava részvényesi szerepvallalds 6sztonzését szolgald EU iranyelv hazai
torvényi szintl atiltetésének folyamata indult el az Igazsagligyi Minisztérium (IM) gondozasaban. Az
emlitett jogszabalyi szint(i folyamat mellett az Eurdpai Unid t6kepiaci felligyeletének (ESMA) a
befektetési szolgaltatds nyujtasa soran irdnyadd el6zetes tdjékozdddsi kotelezettség megfeleld
teljesitését szolgald iranymutatasa MNB ajanldsba torténé atlltetése is befejez6dott., ami aprilis 15-
én kihirdetésre kertilt.

A hazai hatdskorben folyd jogalkotdssal kapcsolatban kiemelendé a lakossagi hitelezéssel
Osszefliggésben a kormany csalddvédelmi akcidterve keretében ez év julius 1-t6l bevezetésre, illetve
modositasra keril6 allamilag tamogatott konstrukciok (babavaré tamogatas, CSOK feltételek
kiterjesztése, adminisztraciéjanak egyszer(sitése, harom- vagy tobbgyermekes csaldadok lakdscélu
jelzdloghitel tartozdsainak tovabbi csokkentése, nagycsalddosok személygépkocsi-szerzési
tdmogatasa) jogszabalyi oldaldnak kidolgozasa. Ugyancsak fontos fejlemény a véltozé kamatozasu
hitelek fix kamativa atalakitdsat célz6 MNB ajanlds, amely elsGsorban a fair banki szabalyok
hatalybalépését megel&z&en (tobbnyire devizahitelként) indult és a még jelenleg is valtozé kamatozasu
Ugyletek atvaltasat célozza. Emlitést érdemel, hogy tovabbi halasztasra keriilt az eredetileg a
kozjegyz6i dijak jelentés emelését javasld IM rendelet hatalybalépése, az Uj id6pont ez év julius 1-je. A
cégjegyzési joggal rendelkez6 alkalmazottak lakcimének cégnyilvantartdsban térténd feltiintetési
kotelezettségével 6sszefliggésben a cégtérvénynek a tanlzassal 6sszefliggésben elért modositashoz
hasonlé megvaltoztatdsat javasoltuk az IM részére.

Az MNB tobb ajanlastervezetet készitett el és kiildott konzultacidra. Ezekbdl a hitelkockazat mérésérél,
kezelésérdl és kontrolljardl, a tékepiaci intézmények személyes Ugyletekre vonatkozd belsé
szabadlyairdl, valamint a pénzmosas megel6zési tevékenységrél széld tervezetek az eurdpai
szabdlyozassal 6sszhangban, azonban nem az unids jogszabalyok altal adott felhatalmazas, illetve
abban foglalt kotelezettség, hanem a magyar hatdsag dontése alapjan késziiltek. Az ingatlanalapok
befektetési jegyei visszavaltasanak elszamolasi idejének 180 napra torténd kiterjesztését célzd ajanlas
belsd piaci folyamatokra adott felligyeleti valaszintézkedés céljabdl kerilt kiadasra.



A lll. fejezet tartalmazza azokat a szektorral Osszefliggé lényeges infrastrukturdlis és miikodési
fejleményeket, amelyben a Bankszovetség is aktivan részt vett.

A hitelezési tevékenység infrastrukturdja az MNB kezdeményezésére és az MBSZ, valamint a MABISZ
kozremikodésével egy blockchain alapu nyilvantartdsi rendszer kialakitasaval bévil, melynek célja a
hitelekhez kapcsoléddan biztositékként figyelembe vett biztositdsok naprakész nyilvantartasanak
tdmogatasa. Tovdabbi fontos fejlemény, hogy elindult januar 2-t6l az MNB NHP fix programja, illetve
aprilistdl moédositasra kerlt a Mingsitett Fogyasztdbarat Lakashitel pdlyazati kiirasa. A pénzforgalom
teriiletén a legjelent6sebb munka az azonnali fizetési rendszer bevezetésével 6sszefliggésben zajlott
és emellett a készpénzkereskedelem fejlesztésére egy elektronikus bankkozi piactér fejlesztésével
Osszefligg6 Megvaldsithatdsagi tanulmany elkészitése és az Elndkség instrukcidinak megfeleld
kiegészitése van folyamatban. Zajlik az Ugyfelek pénzmosas megel&zésérdl sz6lé torvény szerinti
Ujraazonositdsa, az adatok heti gyljtésével és Osszegzésével tdmogatjuk a PM-et a folyamat
kovetésében. A kozjegyz6i dijrendelettel pdrhuzamosan folynak egyeztetések az egyoldalu
kotelezettségvallald nyilatkozatok egyszer(sitésével 6sszefliggésben. Valamint befektetési
szolgaltatdsi szempontbdl Iényeges, hogy a felligyelet a befektetési alapok forgalmazasi dijaival
Osszefliggésben egyértelmlen kifejtette dlldspontjat és nyitott az azon tul is értelmezendd
kérdésekben bilaterdlis egyeztetésre az érintett forgalmazdkkal.

A IV. fejezetben a Bankszovetség belsé projektjeir6l és a munkabizottsagok és munkacsoportok
tevékenységét foglaltuk ossze.

A melléklet tartalmazza az érintett negyedév kezdetétdl a jelentés lezdrasanak id6pontjdig a
bankszektort érint6é pénzigyi targyq, kihirdetett eurdpai unids irdnyelveket és rendeleteket (Level 1),
valamint ilyen szint( jogszabalyok felhatalmazasa alapjan késziilt bizottsagi rendeleteket, valamint a
folyamatban |év6 ilyen targyu dossziékat a statuszukkal ©sszefligg6 fontosabb informacidk
megadasaval.

Emellett a mellékletben rovid makrogazdasagi kitekintés és a bankszektor intézményeinek fontosabb.
egyedi alapon 6sszesitett pénzligyi adatai is szerepelnek.

Il. A bankszektor jogi-szabalyozasi kornyezetének valtozasa

1. Fontosabb magyar jogharmonizdcids és implementdcios fejlemények

Az egyes részvényesi jogok gyakorlasarél a t6zsdén jegyzett tarsasagokban szoélé irdnyelv
mddositdsdnak dtiiltetése

Az IM el6készitette az egyes gazdasagi jogi targyu torvények maddositasardl szold el6terjesztést, amely
a 2007/36/EK iranyelvnek a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 6sztonzése tekintetében torténd
médositasardl szold, 2017. majus 17-i 2017/828 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
végrehajtdsat szolgalja. Az egyes részvényesi jogok gyakorldsardl a t6zsdén jegyzett tdrsasdgokban
sz6l6 2007/36/EK hatédlyos térsasagi jogi iranyelv a nyilvanosan m(kod6 részvénytarsasiagok
részvényeseit megillet6 egyes jogokat, és azok gyakorldsat biztositd tdrsasdgi kotelezettségeket
szabdlyozza. A hatdlyos tarsasagi jogi iranyelv mddositdsa a t6kepiaci unids célok kdzott, ezen unids
cél keretében megfogalmazott versenyképesség megvaldsitdsara fokuszal.

MNB ajdnlds a befektetési szolgdltatds nyujtdsa sordn irdnyado elbzetes tdjékozoddsi
kételezettség megfelels teljesitésének egyes szempontjairdl

Az ajanlas a MIFID Il szerinti alkalmassagi kovetelményekkel 0Osszefliggésben kiadott ESMA

sz



tartalmi kérdéseivel és technikai végrehajtasaval 0sszefliggd felligyeleti elvarasok és jé gyakorlatok
meghatdrozadsa. Az ajanldsban megjelenik a befektetési tanacsaddssal és a portfélidkezeléssel
lehetdsége. Ez a rugalmasabb szemlélet alapvet6 véltozas a korabbi fellgyeleti elvardsokhoz képest -
mely termék szintl alkalmassag vizsgalatat vezette le a korabbi jogszabalyi kdvetelményekbdl.
Ugyanakkor az ajanlas megfogalmazasa sok helyen tag hatarok kozott értelmezhet6, ami neheziti a
gyakorlatba atlltetését, lakossagi ligyfelek esetén adatvédelmi kérdéseket vet fel a szabalyozas szintje
miatt, illetve az aprilis 15-i kihirdetést kdvet6 egy hdnapos hatdlybalépése nem biztosit elegend6 id6t
hagy az ajanlasnak megfelel gyakorlatok kialakitasara.

2. Tovabbi jelentés magyar jogalkotdsi, szabdlyozdsi fejlemények

Lakossdgi hitelezéssel és csalddtdmogatdssal 6sszefliggd szabdlyozds

Az els6 negyedévben lezajlott a valtozé kamatozasu jelzaloghitelek atvaltasi lehetGségeire vonatkozd
MNB ajanlas tervezet egyeztetése, amelynek keretében a fixalassal érintett Ggyfélkor, a tajékoztatd
levél tartalma, a tdjékoztaté id6zitése keriilt egyeztetésre az MNB-vel és az érintett tagintézményekkel.
Egyeztetésre kerilt és megjelent a csaladvédelmi akcidterv keretében a babavard tdmogatas torvényi
és kormanyrendeleti oldala is, amelyben rogzitették a jdlius 1-jén indulé tamogatasok
igénybevételének feltételrendszereit. Az Uj konstrukcidra tekintettel a szektor részérél az alkalmazast
elGsegité kérdések, valamint a kezesség bevaltdsanak gyakorlati problémait kikiiszob6l6 megoldds
fogalmazddott meg.

Szintén a program részeként a csalddi otthonteremtési kedvezményhez (CSOK-hoz) kapcsolodo
moadositassal tovabbi kedvezd szabalyok keriltek kihirdetésre mind az Gj, mind a haszndlt lakdsok
esetén. A harom- vagy tobbgyermekes csaladok lakdscélu jelzaloghitel tartozdsainak tovabbi
csokkentésére vonatkozé szabalyok is kihirdetésre keriiltek, amelynél a csalddosok tamogatasa a
tdmogatasi 6sszegek novelésével és a feltételek bévitésével valdsult meg.

Dereguldcids torekvésekkel Gsszhangban egyeztetésre és elfogadasra keriilt a CSOK szabalyok
pénziigyi elszdmolasanak egyszerdsitése is, 6szi hatalybalépéssel.

Egyeztetésre kerilt és megjelent a nagycsaladosok személygépkocsi-szerzési tamogatdsardl szélo
kormdnyrendelet, amely julius 1-jén |ép hatalyba. A szektor részér6l a szabalyozdassal 6sszefliggésben
tovabbi kérdések és javaslatok fogalmazédtak meg, amelyek egyeztetésére a masodik negyedév soran
még sor kerdl.

Kézjegyz@i dijszabds

A kozjegyz8i dijszabasrdl sz616 Uj IM rendelet alapjan az ligyfeleket terhel6 kodzjegyz6i dijak jelents
emelkedésére keriilt volna sor, ami a jelzdloghitelt felvevé ligyfelek esetében is nagymértékd
koltségnovekedést okozna. A Bankszovetség altal kezdeményezett egyeztetésekre is figyelemmel az Uj
rendelet hatadlybaléptetésétharmadik alkalommal 2019. julius 1-jére halasztotta el az IM. A hatalyba
nem |ép6 dijszabasok helyett Uj rendelkezések keriilnek kidolgozdsra, amelynek kapcsan 2019 elsé
negyedévében is szamos egyeztetésre kerllt sor a Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara (MOKK) és a
Bankszovetség kozott. A lakossagi jelzadloghitelek kamatkockazatanak csokkentésével Gsszefliggé
kedvezményes kozjegyzGi dijszabasrél is folytak egyeztetések, melyek 2019. év masodik negyedévében
tovabb folytatddnak. A Bankszovetség arra torekszik, hogy az Uj rendelet ne okozzon a jelenlegihez
képest jelentés tobbletkoltséget a hitelfelvevGk részére, és a lakossagi jelzaloghitelek
kamatkockdazatanak csdkkentésével kapcsolatos MNB ajanlassal Gsszefliggésben is kedvezményes
dijszabas keriljon kialakitasra.



Cégjegyzési joggal rendelkez6 munkavdllalok lakcimének feltiintetése a cégnyilvantartdsban

A tagintézményeink cégjegyzési joggal rendelkezd alkalmazottai lakcimének cégnyilvantartasban
torténd feltlintetési kotelezettségével 6sszefliggésben a Jogi munkabizottsag altal megfogalmazott
jogszabalymddositasi javaslat kerilt megkildésre az IM részére. A cégnyilvanossagrél, a birdsagi
cégeljdrasrol és végelszamoldsrél szold torvény modositasdra megfogalmazott javaslat arra irdnyul,
hogy a hitelintézetek cégjegyzésre jogosult alkalmazottai esetében, lakcim helyett az altaluk képviselt
hitelintézet székhelye keriljon feltlintetésre a cégnyilvantartasban.

MNB ajdnlds a hitelkockdzat mérésérél, kezelésérél és kontrolljardl

Az Uj ajanlastervezet hivatott felvdltani az MNB kordbbi, a hitelkockazat mérésérél, kezelésérél és
kontrolljardl szolé 11/2017. szdmU ajanlasat. A mddositas keretében az ajanlasnak kizardlag a
hitelkockazat kezelésének egyes kérdéseirél sz616 XVI. fejezete keriilt kiegészitésre egy 10. alfejezettel,
amely a hitelintézetek tulajdonosainak befolyasa alatt 4ll6 vallalkozdsokkal szembeni
kockazatvallalasokra és a belsé hitelek kezelésére vonatkozdan fogalmaz meg felligyeleti elvarasokat.
Bar az ajanlas visszautal a CRR ezzel kapcsolatos preambulumadra, a rendeletben nincs kilon
felhatalmazas, illetve kotelezettség ilyen felligyeleti ajanlasok készitésével 6sszefliggésben.

A véleményezés lehetGségével élve az U alfejezet mellett a jelenlegi ajanlasbdl atemelt, de
problematikus szabdlyok véleményezésére is sor kerilt, ennek keretében adatvédelmi és egyes
operacios, illetve dokumentacids kérdésekkel kapcsolatos javaslatokat tettlink. A véglegesitett ajanlas
a jelentés lezarasaig nem kerilt kihirdetésre.

MNB ajdnlds a tékepiaci intézmények személyes ligyletekre vonatkozd belsé szabdlyairdl

Az MNB a MiFID Il és a felhatalmazasa alapjan a befektetési véllalkozasok szervezeti kbvetelményei és
m(ikodési feltételei szabdlyozasat tartalmazd delegalt rendelet alkalmazotti személyes lgyletkotéssel
Osszefliggd szabalyait kivanja ajanldssal pontositani, illetve kiegésziteni. Ezzel 6sszefliggésben az ESMA
kiilon irdnymutatdst nem készitett, igy nem jogharmonizacids kotelezettség alapjan készil az ajanlas.
A marciusi elsé valtozatot madjusra jelent6sen atdolgozta az MNB a megkiildott javaslatok
figyelembevételével, azonban a majus eleji valtozatban is problémaként jelentkezik a vasarolt
instrumentumok 30 napos tartasi kotelezettségének elvarasa és a tervezett julius 1-i hatalybalépésig
hatralévé rovid id6.

MNB ajdnlds az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavdltdsdnak szabdlyairdl

Az ingatlanalapok altal tartott ingatlanok nagyon rovid hataridejli (T+3) kényszerlikvidalasanak
korlatozasa érdekében adott ki ajanlast az MNB, amelyben elvarja, hogy az Uj alapok és a meglévé
alapok Uj sorozatai mar T+180 napos visszavaltassal keriljenek forgalmazasra. A hatalybalépéskor mar
forgalomban |évé sorozatok mdsodlagos piaci Ujraértékesitését befektetési felsé korlat bevezetésének
Osztonzésével vérja el korlatozni az ajanlas. A Bankszektor észrevételei az aprilis elsején kiadott
ajanlasba beépitésre keriiltek, azonban az implementacidval kapcsolatosan javasolt hosszabb
id6szakot nem tamogatta az MNB, igy az nagyon révid masfél honapos felkészllést lehetévé tevé
majus 15-i hatdlybalépési datumot hataroz meg a sziikséges operacidés és belsé szabalyozasi
feladatokra és a tobbletnyilvantartas informatikai fejlesztési igényére.



Pénzmosds megelbzési tevékenységgel kapcsolatos MNB ajdnldsok

2019. 4prilis 1-jén publikalta azt a hdrom ajanlast, amelyeket janudr els6é heteiben tébb korben is
véleményezett a Bankszovetség pénzmosasi munkacsoportja. A magas kockazatu Ugyletek
bejelentésérdl, a pénzmosasi kockazatok értékelésérdl, valamint a pénzvaltdsi tevékenység egyes
szabalyairdl sz616 ajanlasok a tobbkoros személyes egyeztetéseknek is koszonhetéen a bankszovetségi
észrevételek tobbségét tartalmazzdk. A nem beépitett észrevételekrdl azdta tobb tdrgyaldst is
folytattak a munkacsoport képvisel6i az MNB-vel, a javaslatok egy részét varhatdan az Gsszel esedékes
Pmt. mddositaskor emelik majd térvényi szintre.

Ill. A magyar bankszektor miik6dési kornyezete és tevékenysége

1. Hitelezés

A vallalkozasok versenyképességének javitasa érdekében az MNB 2019. januar 2-4n elinditotta az NHP
fix elnevezésli Uj hitelkonstrukciét 1.000 milliard forintos keret6sszeggel. A korabbi gyakorlathoz
hasonldéan a hitelprogram keretében 0%-os kamaton biztosit a jegybank refinanszirozasi forrast a
hitelintézeteknek, amelyet azok maximum 2,5%-os kamatfelar mellett hitelezhetnek tovabb kkv-knak.

Az MNB a Bankszovetség kozremlkodését kérte abbdl a célbdl, hogy blockchain technoldgia
alkalmazasaval olyan adatbazis keriljon kiépitésre, amely alkalmas a hitelekhez kapcsoléddan
biztositékként figyelembe vett biztositdsok napra-kész nyilvantartasara. A fejlesztés a Bankszovetség
és a Magyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) kozremiikodésével valdsulna meg. Az érintettek
egyetértése esetén az MNB viéllalna a fejlesztés koltségét, a MABISZ az adatszolgdltatdst és a rendszer
lzemeltetését, mig a BankszOvetség tagbankjai csatlakozé felhaszndloként vennének részt a
folyamatban. Az els6 negyedév sordn négy alkalommal keriilt sor egyeztetésre a témaban.

2019 februdrjaban az MNB kiadta a ballon/bullet torlesztési tipusu hitelek kockazatainak kezelésérol
sz016 vezetGi korlevelet, amellyel kapcsolatban a Bankszovetség tagbankjainak kérdései alapjan az
MNB allasfoglaldsat kérte.

Az MNB a hitelintézetek jelzalogalapu, lakdscélu fogyasztdi kolcsondk szerz6dési feltételeit a
Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel palyazati kiiras szerint mingsiti, amelynek feltételei az elsé
negyedévben folyt egyeztetést kovetSen, aprilis 1-jei hatallyal mddosultak. Ennek keretében tobbek
kozott tisztazasra kerll a befogadaskori ajanlatban lefektetett hitelfeltételek valtozdsa esetére
vonatkozd eljards, valamint egyértelm(sitésre keriil, hogy az Ugyfél altal kezdeményezett
kamatperidédus-valtas nem kothet6 a palydzati kiirdsban meg nem hatdrozott tovabbi feltételekhez.

2. Pénzforgalmi iizletdg

Az azonnali fizetés projekt

Az azonnali fizetési projekt (AFR/AZUR) Uj szakaszaba fordult az év elején, mivel megkezd6dott a
rendszer kliringtag oldali tesztje. Ennek tdmogatasara az MBSZ heti gyakorisaggal teszt férumot
szervezett a tagbankok részére az MNB és a GIRO Zrt. szakértSinek részvételével a folyamat soran
felmer(il6 kérdések beazonositdsa, megvitatdsa és megolddsa céljabdl. Ezzel parhuzamosan - a projekt
felkérésére - tadmogatast nyujtottak tagbankjaink jogi szakért6i a rendszer muikodését érintd
Uzletszabalyzatok és szerz6dések kidolgozasaban.



Az AFR/AZUR projekt részét képezi a ,fizetési kérelem”, mint jovGbeli opcionalis funkcid, illetve
szolgdltatas. Ennek bevezetését tamogatva a Pénzforgalmi munkacsoport keretében egy 6nallé féorum
dolgozza fel a kérdéseket, vitatta meg a javaslatokat, melyen meghivottként részt vett az MNB
szakért6je és GIRO Zrt. fizetési kérelem munkacsoportjanak vezetGje is. Ezek eredményeként a GIRO
Zrt. véglegesitette a Szabvanykonyv Uj verzidjat, az MNB ajanlas formajaban irta le a rendszer
m(ikodésével kapcsolatos tervezett szabalyokat, melyek az MBSZ dltal is véleményezésre kerdltek.

A készpénz kereskedelem fejlesztése

A Készpénzforgalmi munkacsoporttal szorosan egylttmdikodve egy felkért szakért6 elkészitett egy
elektronikus bankkodzi készpénz-kereskedelemi piactér fejlesztését célzé6 Megvaldsithatdsagi
Tanulmanyt, mely az EInokségnek februarban bemutatdsra kerilt. Az EIn6kség megyvitatta a témat, és
felkérte a F6titkdrt, hogy a versenyjogi szempontok és a fejlesztési koltségek kapcsan végezzen tovabbi
elemzéseket a potencidlis tagok teljes korére kiterjed6en, majd egy késGbbi id6pontban ismételten
szamoljon be az EInokségnek a témardl.

3. Egyéb tevékenységek

Az (igyfelek Pmt. szerinti ujraazonositdsa

A Pmt. 79. §-a szerinti Ujraazonositassal kapcsolatban a pénzmosasi munkacsoport tobbkoéros
egyeztetést tartott a PM és az MNB illetékes munkatarsaival. A szakmai egyeztetéseken a szektor
kérdéseinek szabalyozdk altali megvélaszolasan tul a felek egy k6z06s sajtékdzleményt fogalmaztak meg
annak érdekében, hogy az Uj szabdlyok szerint nem teljeskorlien azonositott tgyfelek a junius végi
hatdrid6ig minél nagyobb szamban adjak meg a sziikséges adataikat. A sajtokdzlemény megjelenésétdl
kezdve a hatdrid6ig az MBSZ havonta ad tdjékoztatdst a PM részére az elvégzett Ujraazonositdsok
szamanak alakuldsardl, a szektor szereplGinek felkésziltségérdl.

Egyoldalu kételezettségvdllald nyilatkozatok

Az els6 negyedévben az egyoldalu kotelezettségvallalé nyilatkozatok tartalmi egyszerdsitésének
kérdésében ismét sor keriilt tobboldallu egyeztetésre az IM-ben a Magyar Orszagos KozjegyzGi Kamara
és a Bankszovetség részvételével, amellyel Osszefliggésben az egyeztetések 2019 masodik
negyedévében is tovabb folytatédnak.

Befektetési alapok forgalmazdsi dijainak MiFID Il rezsim szerinti kezelése

Az MNB 2018 szeptemberében jelezte, hogy a felligyeleti vizsgalatok soran tapasztaltak alapjan az
altaldnosan alkalmazott piaci gyakorlat atalakitasa szlikséges, hogy az teljes mértékben megfeleljen a
MIFID Il 6sztonz6kkel kapcsolatos szabalyainak. A Bankszovetség és a Befektetési Szolgaltatdok
Szovetségével kialakitott magas szintl konzultacidkat kovetéen az MNB 4dltal kialakitott allaspont
szerint a jegybank kifejezetten elutasitja az allomany-alapu forgalmazéi jutalékok fenntartasat. E
helyett elfogadja ugyanakkor az up-front jellegli, valamint a koltségbazisu forgalmazoi dijazds
alkalmazasat. Az MNB annak is tudatdban van, hogy az up-front jellegl jutalékok a tranzakciészdm
mesterséges novelését is eredményezhetné, de ennek kiszlirésére az MNB megfelel6 mddszertannal
rendelkezik. Az MNB a forgalmazdk ellenGrzése soran — szilkség esetén szakérté igénybevételével is —
ellendrizni fogja a forgalmazasi koltségek meghatarozasanak megalapozottsagat a koltségbazisu
forgalmazasi dij alkalmazasa esetén. Az MNB kizardlag az elsGdleges forgalmazoi kérben, ott is csak a



lakossdagi allampapirok tekintetében tartja elfogadhatdnak az allomany-alapu forgalmazéi jutalékok
fenntartasat.

A fentiekkel 6sszefliggésben februdrban egy targyalasi emlékeztet6 késziilt, illetve az MNB alladspontja
szerint az e témaban altala kordbban kiadott , Kérdések és Véalaszok” nem igényelnek felllvizsgélatot.

IV. Bankszovetségi projektek, valamint a munkabizottsagok, munkacsoportok tevékenysége

Az EU dossziék attekintése

A Magyar Bankszovetség elkotelezett abban, hogy a tagintézményi érdekképviseletre minél szélesebb
koérben keriljon sor, és a magyar piaci sajatossagok unids szinten is aktivan megjelenjenek mar a
jogalkotas el6készité szakaszaban is. Ennek érdekében belsé reformot kezdeményezett az unids
tagsagaval jard feladatok hatékonyabb végrehajtdsa céljabdl. A reform keretében elsé |épésben
felmérésre keriilnek a Lamfalussy eljards szintjein |év6 pénzligyi targyu jogszabdlyok, azok eljarasi
kronoldgiaja, valamint a jogalkotassal Osszefliggé informaciék. A Magyar Bankszovetség kiemelt
figyelmet fordit arra, hogy a magyar allaspont a minisztériumi, kormanyzati valamint uniés egyesiileti
tagsagokon keresztil rendszeresen megjelenjen. Az Egyesiletnek az unids jogalkotassal 6sszefliggd
informdciédramlas javitasa is az elsGdleges célkitlizései kozott szerepel, amely a jogszabalyokra id6ben
torténd tagintézményi felkésziilést is nagymértékben el6 tudja segiteni.

Adatszolgdltatdsi kapcsolattartok

- Konzultaciéo az OBA-val az uj dijfizetési szabdlyzatardl (anticiklikus mutatd és Uj dijfizetési
periddus bevezetése) és a hozza kapcsolddo adatszolgéltatasi kovetelményekrél.

- A jegybanki analitikus hitelregiszter kialakitasara létrejott HITREG munkacsoport az elsé
negyedévben tartott (ilésén attekintette a teljes adatmodellt és a tdblaszerkezeteket.

- Mdrcius végén az MNB konzulticids napot tartott a pénzforgalmi adatszolgaltatasok
megujitasarol, amelyre els6 sorban az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) és az Eurdpai Kdzponti Bank
(EKB) adatigényének atalakitasa miatt van sziikség. A tervek szerint az Uj elvarasoknak 2020.
januar 1-jétél kell megfelelni.

Adatvédelmi munkacsoport
- A munkacsoport az Eurépai Unié Altalanos Adatvédelmi Rendeletének (GDPR) a 2018. majus
25-i hatdlyba |épésével 6sszefliggésben az Igazsagligyi Minisztérium altal megklldo6tt, az egyes
torvényeknek az Eurdpai Unié adatvédelmi reformjdval 6sszefliggé maoddositasardl széld
el6terjesztését véleményezte.

Addzdsi munkabizottsdg

- 2019 januarjaban személyes konzultacié folyt a PM-mel az addzas teriiletén valé kozigazgatasi
egylUttmiikodésrél sz6l6 2011/16/EU tandcsi irdnyelvnek a mddositasardl sz6l6 2018/822/EU
tanacsi irdnyelv (DAC 6) magyarorszagi atiltetésének kapcsan.

- A 2019. marcius 12-én kdzzétett adotorvényeket modositd javaslatok véleményezése.

- A Bankszovetség kérte a PM-et, hogy a pénzlgyi vallalkozdsok kiilénado terhe csokkenjen - a
hitelintézetek altal fizetend6 kiilonadé kordbbi mérséklésével ardnyosan - a jelenlegi 6,5%-rél
2,6%-ra.

Agrdrszektor munkabizottsdg
- Az AM képvisel6inek tajékoztatasa a 388/2017. (XII.13.) Kormanyrendelet 1703-as
nyilvantartdsu, az agrargazdasag hitelezési folyamatait bemutatd adatgydjtésérdl, az adatok
altal bemutatott f6bb trendekrél.



,Finanszirozasi folyamatok és tdmogatdsok alakuldsa az élelmiszergazdasagban, 2018” cimd
workshop az Agrargazdasdgi Kutatd Intézet, a Bankszovetség és az AM Mez6gazdasagért
Felel8s Allamtitkdrsaga részvételével (idén negyedszerre). Célja a 2018. évi pénzigyi
folyamatok értékelése, valamint a 2019. évi varhatd tendenciak attekintése és megvitatdsa
volt.

Bankbiztonsdgi munkabizottsdg

A Bankbiztonsagi munkabizottsag elnoki posztjan az EInokség dontése alapjan Bucsek Gabor
(OTP) valtotta Voros Gabort (OTP).

Bankkdrtya munkacsoport

Az er6s lgyfékhitelesités (SCA) felkészilés kiemelt fontossaggal jelent meg az id&szak soran,
ezért a munkacsoport egy kiiléon SCA bankkartyas workshopot tartott az MNB illetve a
kartyatdrsasagok szeparalt részvételével,

Kilon vizsgaltuk az un. kereskedé dltal kezdeményezett kartyas tranzakcidk ‘Merchant
Initiated Transactions’ (MIT) SCA megitélésének kérdéskoérét, melyben az Eurdpai
Bankhatdsag (EBA) is az Eurdpai Bizottsaghoz fordult, allasfoglalds kéréssel.

Napirendre tlizte a munkacsoport a formalédd Unids szabdlyozas figyelemmel kisérését az
Interregional Interchange Fee csdkkentését érintéen,

valamint a924/2009-es EU rendelet mddositasanak bankkartyas témakoreit és

feldolgozasra keriilnek a készpénzmentesitéssel kapcsolatos tanulmdanyok és szakmai
anyagok.

Belsé ellenérzési munkacsoport

MNB altal szervezett széles kor(i szakmai konzultacié az MNB elvardsairdl a belsé ellenérzési
terliletekkel szemben a fellgyeleti vizsgalatok lezardsadval, utdkovetésével kapcsolatban
hasznos férumnak bizonyult. Az MNB a nyité prezentacidban ismertette a felligyeleti
adatszolgaltatasokra vonatkozd befogadd rendszer véltozdsait, ezt kovetéen a belsé
ellenérzési teriileteknek szant szereprél tajékoztatta a résztvevéket a felligyelet.

Csalddokat tdmogatd munkacsoport

A PM 3, illetve a Kopp Maria Intézet képviselGinek a részvételével az EMMI tajékoztatast adott
a hétpontos csalddvédelmi akcidterv bankszektort érint6 részérdl

A csalddok tamogatdsat és a demografidban bekovetkezé pozitiv valtozas elérését hivatott
tagintézményi lakossagi banki és HR javaslatok 6sszegydjtése, a részjavaslatok tagintézmények
altali kidolgozasanak megkezdése

EXIM munkacsoport

Jové Exportérei Hitelprogram mikodési eredményeinek megvitatdsa és a termékfeltételek
2019. évi valtozasai, a mintaszerz6dései, a hozzaadott érték kalkulatorok, a maddositott
eljarasrend valamint az aktualizalt adatlapok attekintése

A munkacsoport elndkének, Karpati Gabriella (Eximbank) manddtumanak lejarta miatti
Ujravdlasztasa megtortént, az EIndkség jovahagyasaval.

IT Biztonsdgi munkacsoport

Az erbs ugyfélhitelesitésre (SCA) valo felkésziilés keretében tovabb folyatédott a kérdések
felvetése, rendszerezése és megvdlaszolasa. Ennek keretében Ujabb kérdések keriiltek
elkildésre az MNB-nek.

A munkacsoport torekszik arra, hogy IT biztonsaggal kapcsolatos eseményekben a tagsag
szakmai egylttmdkodéssel tegye hatékonyabba a munkat, ennek elGsegitésérte keriljon
Osszeadllitasra egy ,,Guideline”-hoz hasonlé dokumentum, mely a jogszabalyi el6irasok szigoru
figyelembevételével rogzitené az egylttm(ikodés iranyelveit, kereteit.



Jogi munkabizottsdg:
- Amunkabizottsag az Igazsagligyi Minisztérium altal megkiildott, az egyes gazdasagi jogi targyu
torvények modositasardl szolo el6terjesztést véleményezte (részletek a 1l/2. fejezetben).

Jelzdlogbanki ingatlanértékelési munkacsoport
A Munkacsoport foglalkozott
- a kozel nulla energia igény( hazakra vonatkozd szabalyok banki gyakorlatra kifejtett
hatasaival,
- a Versenyképességi Programban foglalt ingatlanértékeléssel 6sszefliggd ingatlan adatbazis
megteremtésével, valamint
- az automata értékelési rendszer bevezethetGségével.

Jelzdlogbanki jogi és tékepiaci munkacsoport
- A fedezett kotvényekrdl sz616 iranyelv végsé szakaszaban a Munkacsoport megkezdte a
felkésziilést az implementdciora, ezen kivil
- az azonnali fizetési rendszerrel 6sszefligg6 kérdéseket vizsgalta meg, valamint
- az éves adatszolgdltatds keretében az ECBC! statisztikai évkdnyvhez sziikséges fenndllé és
Ujonnan kibocsatott jelzaloglevél dllomany is megkildésre kerdilt.

KHR munkacsoport
Aktualis témak kozott a janudri munkacsoportiilésen a BISZ Zrt. képviselGi bemutattak
- KHR jelenlegi helyzetét,
- a2019-es KHR fejlesztés céljait, valamint a projekt (temezését
"Hitreg" projekt KHR oldali tartalmat.

KKV munkabizottsdag

- Egyeztetés folyt a PM képvisel6jével a Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program
koradbbi eredményeirdl, a program 2019. évi kkv vonatkozdsairdl.

- Konzultacié volt az ITM képviselGivel a 2019-2030-as id6szakra vonatkozd KKV Stratégiardl
sz016 tdjékoztatordl.

- A munkacsoport kidolgozta a kkv-finanszirozasi politikdval kapcsolatos alldspontjat és
véleményezte a javasolt beavatkozasi iranyokkal kapcsolatos vitaindité anyagot.

- Alldsfoglalast kért a PM-t8l a korlatozott rendelkezés(i szamla problematikajaval kapcsolatban,
mivel a tdmogatott projektek el6- és/vagy tarsfinanszirozasanal a munkacsoporttagok gyakran
szembesiilnek azzal, hogy a tdmogatdsi szerz6dések/felhivasok/jogszabalyok altaldban nem kezelik
ezt a kérdéskort.

- Az Orszagos Birdsagi Hivatal tajékoztatast adott a marcius 4-én elinditott Birdsagi Fizetési Portalrdl,
amely a korabbi fizetési megoldasokat valtja fel.

Lizing munkacsoport

- A munkacsoport megtdrgyalta az Eximbank Jové Export6rei valamint Exportélénkité
lizingprogramok esetén az Utemezés meghatarozasahoz alkalmazando torlesztési litemezés
tabla Uj, modositott verzidjat, tovabba az ligyfélértékelés szabalyainak valtozasait.

- A BM kérésukre allasfoglalast adott ki a Rendelkezési Nyilvantartas alkalmazhatdsagaval
kapcsolatban.

- Tovabba a munkacsoport megkildte véleményét a 114/2008. (IX. 5.) FVM rendeletet médositd
rendelettervezete kapcsan.

! European Covered Bond Council (unids jelzaloglevél, jelzalogbanki érdekképviseleti szerv)
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Pénzforgalmi munkacsoport
A Pénzforgalom terliletén a megujulé és béviilé hazai infrastruktiraval és az eurdpai pénzforgalmi
szabalyozas valtozasabdl adodd témakkal foglalkozott a munkacsoport szakértGi, rendszeres és
tematikus Ulés sorozatok keretében.

Folytatddott a fizetési kérelem - mint az azonnali fizetési rendszer opciondlis szolgaltatasanak
— kidolgozdsa az MNB és a GIRO Zrt. szakértSinek részvételével

Megkezd6dott az azonnali fizetési rendszer tesztelése, amely eredményeinek,
tapasztalatainak feldolgozasara teszt-férum alakult az MNB és a GIRO Zrt szakértGinek is a
részvételével

A PAD munkacsoport tovabb folytatta a fogalom jegyzék értelmezését, a dijjegyzéknek és a
dijkimutatasnak a PADWEB nemzeti 6sszehasonlité oldalhoz szolgaltatandé adatokkal torténé
Osszehangoldsat, utdbbi kapcsan MNB konzultaciét is szervezve

Az Ad6é munkacsoporttal kozosen véleményeztiik a pénzforgalmi szolgaltatdk adatszolgaltatasi
kotelezettségének elGirasara vonatkozo - Council Directive amending Directive 2006/112/EC -
javaslatot

Konzultdcié keretében megvitattuk az MNB szerz6ivel a pénzforgalmi szolgaltatasok hazai
arazasaval foglalkozé MNB tanulmanyt

Megkezdte a munkacsoport a 924/2009 EU rendeletmddositas (2019/518 EU Rendelet)
végleges tartalmanak feldolgozasat ugyancsak szakértdi iléssorozat formajaban.

Pénzmosds és terrorizmus finanszirozdsa elleni munkacsoport

A munkacsoport megtartotta az els6 kerekasztal beszélgetést a Magyar Nemzeti Bank, a
Pénzligyminisztérium, a Nemzeti Ado- és Vamhivatal és a Bankszovetség AML
Munkacsoportjanak képvisel6i kozott a pénzmosas-megel6zés aktualis kérdéseirél (a jov6ben
varhatdan negyedévente keriil majd sor hasonld kerekasztal beszélgetésekre).

Széchenyi kdrtya munkacsoport

Az Agrar Széchenyi Kartya Program részleteit és az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
készfizet6 kezességvallaldsaval kapcsolatos kérdések, valamint a 2019. év elejével bevezetett
Uj tdmogatott konstrukcid (fasszaru és sertésagazat tdmogatasa) megtargyalasa zajlott.
Egyeztetés volt a Nemzeti Ado-és Vamhatdsaggal a csalddi gazdasagok, 6stermel6k specidlis
addzasi kérdéseivel kapcsolatban.

-Tékekévetelmény szabdlyozasi (Bdzel, CRD, CRR) munkacsoport

A hitelkockdzat mérésérdl, kezelésér6l és kontrolljardl sz6l6 MNB ajanlas tervezetének
véleményezése (részletek a 1l/2. fejezetben)

Treasury munkacsoport

A befektetési szolgdltatas nyujtdsa soran iranyadd el6zetes tdjékozédasi kotelezettség
megfelel6 teljesitésének egyes szempontjairdl sz6lé6 MNB ajanlas tervezet véleményezése
(részletek a Il/1. fejezetben)

A nyilvanos, nyilt vég( ingatlanalapok befektetési jegyeinek forgalomba hozatalarél sz616 MNB
ajanlas tervezet véleményezése (részletek a Il/2. fejezetben)

A tGkepiaci intézmények személyes tigyletekre vonatkozé belsé eljarasi szabalyairdl sz616 MNB
ajanlas tervezet véleményezése (részletek a ll/2. fejezetben)

Workout munkacsoport
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Az U] fizetésképtelenségi eljarasokrdl szold torvény el6készitése céljabol az Igazsagigyi
Minisztériumban  feldllitott Fizetésképtelenségi Munkabizottsdgban folyd munka
tdmogatasara, a munkacsoport 6sszegezte a tagintézmények allaspontjat.



V. Mellékletek

1. Eurdpai Uniés szabdlyozdsi fejlemények a negyedév sordn

A negyedév sordn, illetve a jelentés készitéséig? kihirdetett szabdlyozdsok — Level 1, 2, valamint Level 3 (EBA, ESMA guideline)

Cim Hatdlybalépés | Atiiltetési hatdridé Alkalmazadsi
(csak irdnyelv hatdridé
esetén)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/630 RENDELETE az 575/2013/EU rendeletnek (CRR) a
nemteljesit6 kitettségekre vonatkozé minimalis veszteségfedezet tekintetében torténé mddositasarol 2019.04.26 - 2019.04.26
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EVU) 2019/518 RENDELETE a 924/2009/EK rendeletnek az Unién belili, 2019.12.15
hatdrokon atnyulé fizetések egyes dijai és a pénznemek kozétti atvaltasi dijak tekintetében torténd 2019.04.18
4 s osox 2019.04.18 -
mddositasarol 2020.04.19
2021.04.19
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/713 IRANYELVE a készpénz-helyettesitd fizetési eszkozzel
elkovetett csalas és a készpénz-helyettesits fizetési eszk6zok hamisitasa elleni kiizdelemrdl, valamint a
2001/413/IB tanacsi kerethatdarozat felvaltasarél 2019.05.30 2021.05.31 2021.05.31
A BIZOTTSAG (EU) 2019/348 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek az intézmények csédje dltal a pénziigyi piacokra, mds intézményekre és a finanszirozdsi
feltételekre gyakorolt hatds értékelésének kritériumait részletesen meghatdrozo szabdlyozdstechnikai standardok 2019.03.24 - 2019.03.24
tekintetében torténd kiegészitésérdl
A BIZOTTSAG (EU) 2019/442 FELHA TALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU) 2017/587 felhatalmazdson alapulo
rendeletnek az uralkodd piaci feltételeket tiikr6z6 drakra vonatkozo kévetelmény pontositdsa, valamint egyes 2019.04.09 - 2019.04.09

rendelkezések frissitése és helyesbitése céljabdl térténé modositdsdrdl és helyesbitésérdl

22019. majus 15-ig




A BIZOTTSAG (EU) 2019/295 VEGREHAJTASI RENDELETE az 1011/2014/EU végrehajtdsi rendeletnek a pénziigyi
eszkézékkel kapcsolatos kiegészité informdcidkat tartalmazo kifizetési kérelem mintdja és az elszamoldsokra
vonatkozé minta megvdltoztatdsa tekintetében térténé mddositdsarol

2019.02.22

2019.02.22

A BIZOTTSAG (EU) 2019/411 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a pénzforgalmi szolgdltatdsokra vonatkozo elektronikus kézponti nyilvdantartds kialakitdsdra,
mikédtetésére és naprakészen tartdsdra, valamint az abban foglalt informdciokhoz valé hozzdférésre vonatkozo
technikai kévetelményeket meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl

2019.04.04

2019.04.04

A BIZOTTSAG (EU) 2019/482 VEGREHAITASI RENDELETE az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
alapjan a pénziigyi piacokon haszndlt kritikus -referenciamutatok jegyzékének megdllapitdsardl szélo (EU)
2016/1368 végrehajtdsi rendelet mddositdsarol

2019.03.26

2019.03.26

A BIZOTTSAG (EU) 2019/439 VEGREHAJTASI RENDELETE az (EU) 2016/2070 végrehajtdsi rendeletnek a 2013/36/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 78. cikkének (2) bekezdésében emlitett adatszolgdltatds céljdra az Unidban
alkalmazandd benchmarkportfdliok, adatszolgdltatdsi tabldk és adatszolgdltatdsi utmutatok tekintetében torténd
mddositdsdrdl

2019.04.18

2019.04.18

A BIZOTTSAG (EU) 2019/667 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson
alapuld rendeletnek, az (EU) 2016/592 felhatalmazdson alapulé rendeletnek és az (EU) 2016/1178 felhatalmazdson
alapulé rendeletnek az egyes tézsén kiviili szdrmaztatott ligyletekre vonatkozd elszdmoldsi kételezettség
alkalmazdsa elhalasztott kezdénapjainak késGbbre idbzitése céljabol térténdé modositdsardl

2019.04.30

2019.04.30

A BIZOTTSAG (EU) 2019/758 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a hitelintézetek és pénziigyi intézmények dltal bizonyos harmadik orszdgokban a pénzmosdsi
és terrorizmusfinanszirozdsi kockdzat csékkentése érdekében hozandd minimdlis intézkedésekre és kiegészité
intézkedések tipusaira vonatkozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl

2019.06.03

2019.09.03

A BIZOTTSAG (EU) 2019/462 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU) 2017/1799 felhatalmazdson
alapuld rendeletnek a Bank of England 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti kereskedés
elétti és kereskedés utdani atlathatdsdgi kbvetelmények aldli mentessége tekintetében torténé modositdsdarol

2019.03.23

BREXIT
idépontjatol
alkalmazando
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A BIZOTTSAG (EU) 2019/397 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és

tandcsi rendeletet kiegészits (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendeletnek a nem kézponti szerz6dé félen BREXIT
keresztiil elszamolt bizonyos t6zsdén kiviili szarmaztatott lgyletekre alkalmazott kockdzatkezelési eljardsok 2019.03.14 idépontjatol
szerz8d6 felek dltali alkalmazdsi lehetéségének végét meghatdrozd id6pontok tekintetében térténé mddositdsardl alkalmazandé
A BIZOTTSAG (EU) 2019/396 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletet kiegészité (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendeletnek, az (EU) 2016/592 BREXIT
felhatalmazdson alapulé rendeletnek és az (EU) 2016/1178 felhatalmazdson alapulé rendeletnek a bizonyos i s
.. , . . P , . . _— . . , .t 2019.03.14 idépontjatol
tgylettipusokra vonatkozé elszamoldsi kételezettség hatdlybalépésének idépontja tekintetében torténd .
A alkalmazandd
modositdsardl
A BIZOTTSAG (EU) 2019/564 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletet kiegészits (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendeletnek a nem kézponti szerz6dé félen BREXIT
keresztiil elszdmolt bizonyos t6zsdén kiviili szdrmaztatott lgyletekre alkalmazott kockdzatkezelési eljdrdsok 2019.04.11 idépontjdatol
szerzddd felek dltali alkalmazdsi lehetGségének végét meghatdrozo idépontok tekintetében térténd mddositdsarol alkalmazandd
A BIZOTTSAG (EU) 2019/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletet kiegészité (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendeletnek, az (EU) 2016/592 BREXIT
felhatalmazdson alapulé rendeletnek és az (EU) 2016/1178 felhatalmazdson alapulé rendeletnek a bizonyos i s
N , . , e , ; L - . . , o 2019.04.11 idépontjatdl
tgylettipusokra vonatkozd elszamoldsi kételezettség hatdlybalépésének idépontja tekintetében térténd .
A alkalmazandd
mddositdsdrol
EBA Guidelines for the estimation of LGD appropriate for an economic downturn (‘Downturn LGD estimation’) 2019.03.06 N/A
EBA Guidelines on the STS criteria for ABCP securitisation 2019.01.01 ,
(kihirdetve: alkalmazas:
2018.12.12) 2019.01.01
EBA Guidelines on fraud reporting under the Payment Services Directive 2 (PSD2) 2019.01.01 .
(kihirdetve: alkalmazas:
2018.07.18) 2019.01.01
EBA Guidelines on the conditions to benefit from an exemption from the contingency mechanism under Article 2019.01.01 alkalmazas:
33(6) of Regulation (EU) 2018/389 (RTS on SCA & CSC) (kihirdetve: 2019.01 01'
2018.12.04) o
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EBA Guidelines on outsourcing arrangements 2019.09.30 alkalmazas:
(kihirdetve: - 2019.09.30 (+1
2019.02.25) kivétel)

ESMA Irdnymutatdsok a MiFID ll-irdnyelv szerinti alkalmassagi kdvetelmények bizonyos szempontjairdl 2019.01.05

ESMA Guidelines on certain aspects of the MiFID Il suitability requirements (kihirdetve: - azonnal
2018.11.06)

Nem lezdrt szabdlyozdsi dossziék - Level 1
Téma Bizottsagi Tandcsi szakasz | Parlamenti Trialégus Magyar jogra gyakorolt hatds
normaszoveg lezarasa szakasz lezarasa (implementacid vagy
(datum) (datum) lezarasa (datum) deregulacio; hataly, atiiltetési
(datum) hataridd, alkalmazas)

Banki csomag 2016.11.23 2019.02.15 2019.05.14 2019.05.20 hataly: varhatéan 2019 junius

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE az alkalmazés:2 év (6 kivétellel)

575/2013/EU rendeletnek a t8keattételi mutatd, a nettd stabil

forrasellatottsagi rata, a szavatolotbkére és a leirhatd, illetve

atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé kovetelmények, a

partnerkockazat, a piaci kockazat, a kdzponti szerz6dé felekkel

szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni

kitettségek, a nagykockdzat-vallalasok és az adatszolgaltatasi és

nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében torténd

modositasardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl

(CRR modositasa)

2016/0360 (COD)

Banki csomag 2016.11.23 2019.02.15 2019.04.16 2019.05.20 hataly: varhatdan 2019 junius

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE a 2013/36/EU atiltetés: 18 hénap

iranyelvnek a mentesitett szervezetek, a pénzigyi holding alkalmazas: 18 hénap (2

tarsasagok, a vegyes pénziigyi holding tarsasagok, a javadalmazas, kivétellel)

a fellgyeleti intézkedések és hatdskordk, valamint a

t6kefenntartasi intézkedések tekintetében térténé maddositasardl

(CRD IV méddositasa)

2016/0364 (COD)
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2016.11.23 2019.02.15 2019.04.16 2019.05.20 hatdly: varhatdéan 2019 junius
Banki csomag atiiltetés: 18 hénap
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE a hitelintézetek alkalmazas:18  hénap (1
és a befektetési vallalkozasok veszteségvisel6 és feltGkésitési kivétellel)
képessége tekintetében a 2014/59/EU irdnyelv, valamint a
98/26/EK iranyelv médositasardl (BRRD modositasa)
2016/0362 (COD)
2016.11.23 2019.02.15 2019.04.16 2019.05.20 hataly: varhatéan 2019 jdnius
Banki csomag alkalmazas:18 honap
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a 806/2014/EU
rendeletnek a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok
veszteségviseld és felt6késitési képessége tekintetében torténd
modositasardl (SRMR mddositasa)
2016/0361 (COD)
N/A N/A N/A N/A varhaté alkalmazas:
Ertékpapirositdsi rendelet és CRR (EBA konzultacio 2020.03.01
COMMISSION IMPLEMENTING REGULATION (EU) .../... of XXX on | lezérva:
amending Commission Implementing Regulation (EU) No | 2018.11.28.,
680/2014 laying down implementing technical standards with | kiértékelés
regard to supervisory reporting of institutions according to | folyamatban)
Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of
the Council
N/A N/A N/A N/A N/A
Ertékpapirositdsi rendelet és EMIR (EBA final draft:
COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) No .../.. of XXX [...] | 2018.12.12)

amending Delegated Regulation (EU) 2016/2251 supplementing
Regulation (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of
the Council with regard to regulatory technical standards on risk-
mitigation techniques for OTC derivative contracts not cleared by
a CCP under Article 11(15) of Regulation (EU) No 648/2012 with
regard to derivatives used in simple, transparent and standardised
securitisations
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Fenntarthatdsdgi csomag 2018.05.24 N/A 2019.04.18 N/A hataly: N/A
Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a alkalmazas: 2020.07.01 (els6
fenntarthatd  befektetések  el6mozditasat  célz6  keret fazis), egyéb elemei
|étrehozasardl 2021.12.31. és 2022.12.31.
2018/0178(COD)
Fenntarthatdsdgi csomag 2018.05.24 N/A 2019.04.18 N/A hataly: N/A
Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a alkalmazas: 12 hénap
fenntarthaté befektetésekkel és a fenntarthatdsdgi kockazatokkal
kapcsolatos kozzétételekr§l és az (EU) 2016/2341 rendelet
modositasarol
2018/0179(COD)
Tékepiaci Unio 2018.03.12. 2018. 11.26. 2018. 11. 26. 2019.01.09- hataly: 2019. majus
Covered bond (fedezett kétvény) csomag 2019.04.18. atultetés: 2020. november
Irdnyelv alkalmazas: 2021. november
2018/0043/COD
és CRR rendelet
2018/0042/COD
Tékepiaci Unié 2017.12.21 N/A 2019.04.16 N/A hatély: N/A
Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs irdnyelve a befektetési atiiltetés: 18 honap
véllalkozésok prudencialis feltigyeletérdl, valamint a 2013/36/EU alkalmazas: atultetés
irdnyelv és a 2014/65/EU irdnyelv mddositasardl (ISD) id6pontjaban
2017/0358(COD)

2017.12.21 N/A 2019.04.16 N/A hataly: N/A

Tékepiaci Unié

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a befektetési
vallalkozasokra vonatkozd prudenciadlis  kovetelményekrdl,
valamint az 575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet és az
1093/2010/EU rendelet mddositasardl (ISR)

2017/0359(COD)

alkalmazas: 18 hénap
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Tékepiaci Unio 2018.03.12 N/A 2019.04.16 N/A hataly: N/A

Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a alkalmazas: kihirdetést kévetd

kollektiv befektetési alapok hatarokon atnyulé forgalmazasanak 20. nap (1 kivétel:24 hénap)

megkdnnyitésérél, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU

rendelet médositasardl

2018/0045(COD)

Tékepiaci Unio 2017.06.29 2018.06.20 2018.09.12 2019.04.04 hatdly: N/A

Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a alkalmazas: kihirdetést kévetd

paneurdpai magannyugdijtermékrél (PEPP) 20. nap (1 kivétel: 12 hénap)

2017/0143(COD)

Tékepiaci Unio 2018.03.14. N/A 2019.02.13 N/A hatélybalépést6l szamitott 18

Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a hénap

kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett

hatdsaira alkalmazandé jogrol

2018/0044(COD)

Tékepiaci Unio 2016.11.22 2018.10.16 2018.03.28 N/A hatély: N/A

Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE a atiltetés: 2 év

megel6z6 szerkezetdatalakitas kereteirél, a masodik esélyrél, a alkalmazas: 2 év (1 kivétel)

szerkezetatalakitasi, fizetésképtelenségi és mentesitési eljardsok

hatékonysaganak novelését célzé intézkedésekrél és a2012/30/EU

iranyelv médositasarol

2016/0359(COD)

Consumer protection irdnyelv ,salata” 2018.04.11. 2019.03.21. 2019.01.21. 2019.04.17. hataly: 2019. nyar

2018/0185(COD) atultetés: 2021. nyar
alkalmazas: 2021. év vége

Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE az | 2018.05.24 N/A 2019.04.16 N/A hataly: N/A

allamkotvény-fedezet( értékpapirokrol
2018/0171(COD)

alkalmazas: kihirdetést kovetd
20.
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Javaslat: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE a | 2018.03.12. N/A N/A N/A atiiltetés: 2020.12.31
hitelgondozdkrdl, a hitelfelvasarlékrél és a biztositékok alkalmazas: 2021.01.01 (1
érvényesitésérdl kivétel)
2018/0063 (COD)
Adodtervezési konstrukcidk azonositasat és az addhatosag részére | 2018.05.25. atultetés: 2019.12.31.
torténd lejelentését elSird un. DAC6 irdnyelv alkalmazas: 2020.08.31.
2011/16/EU 2018. majus 25-i médositésa hatalyos: 2018.06.25
Javaslat: A TANACS RENDELETE a 904/2010/EU rendeletnek a | 2018.12.12. N/A N/A N/A hataly: 2022.01.01.
héacsalds elleni kizdelem érdekében folytatott koézigazgatdsi
egyuttm(ikodés megerdsitésére iranyulo intézkedések
tekintetében térténé modositasarol
2018/0413(CNS)
Nem lezdrt szabdlyozdsi dossziék - Level 2
Delegdlast Téma EBA/ESMA Bizottsdgi Magyar jogra  gyakorolt
elrendelé L1 normaszéveg jovdhagyds hatds
jogszabdly javaslat (ddtum) (implementdcio vagy
(ddtum) dereguldcio; hataly,
dtiiltetési hataridé,
alkalmazads)
CRD IV COMMISSION IMPLEMENTING REGULATION (EU) ../... amending | 2019.02.08 N/A N/A
Implementing Regulation (EU) 2016/2070 as regards benchmark
portfolios, reporting templates and reporting instructions to be applied in
the Union for the reporting referred to in Article 78(2) of Directive
2013/36/EU of the European Parliament and of the Council
C(2019)1027
CRR Draft Regulatory Technical Standards on the specification of the nature, | 2018.11.16 N/A alkalmazas: 2021.01.01

severity and duration of an economic downturn in accordance with Articles
181(3)(a) and 182(4)(a) of Regulation (EU) No 575/2013
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CRR Draft Regulatory Technical Standards on the conditions to allow | N/A N/A N/A
institutions to calculate Kigs in accordance with the purchased receivables | (EBA final draft:
approach under Article 255 of Regulation (EU) 2017/2401 amending | 2019.04.08)
Regulation (EU) No 575/2013
CRR COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) No .../.. of XXX [...] N/A N/A N/A
supplementing Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament | (EBA  konzultacié
and of the Council with regard to regulatory technical standards for the | folyamatban
mapping of derivative transactions to risk categories, for the supervisory | 2019.08.02-ig)
delta formula for interest rate options and for the determination of long or
short positions in the Standardised Approach for Counterparty Credit Risk
under Article 277(5) and Article 279a(3)
Ertékpapl'rositési A BIZOTTSAG (EV) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a 2017. | 2019.02.05 N/A alkalmazas: kihirdetés +20
rendelet december 12-i (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek nap
az STS-megfelelést értékel6 harmadik fél engedélykérelmében az illetékes
hatésdg felé benyudjtandd informaciék meghatdrozasdra vonatkozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
C(2019)740
Ertékpapirositasi | Draft Regulatory Technical Standards Specifying the requirements for | 2018.07.31 N/A N/A
rendelet originators, sponsors and original lenders relating to risk retention
pursuant to Article 6(7) of Regulation (EU) 2017/2402
Ertékpapirositasi | COMMISSION IMPLEMENTING REGULATION (EU) .../... of XXX on amending | N/A N/A varhaté alkalmazas:
rendelet és CRR | Commission Implementing Regulation (EU) No 680/2014 laying down | (EBA  konzultacié 2020.03.01
implementing technical standards with regard to supervisory reporting of | lezarva:
institutions according to Regulation (EU) No 575/2013 of the European | 2018.11.28,,
Parliament and of the Council kiértékelés
folyamatban)
Ertékpapirositasi | COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) No .../.. of XXX [...] amending | 2018.12.12 N/A N/A
rendelet és | Delegated Regulation (EU) 2016/2251 supplementing Regulation (EU) No

EMIR

648/2012 of the European Parliament and of the Council with regard to
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regulatory technical standards on risk-mitigation techniques for OTC
derivative contracts not cleared by a CCP under Article 11(15) of Regulation
(EU) No 648/2012 with regard to derivatives used in simple, transparent
and standardised securitisations

Ertékpapirositasi
rendelet és
EMIR

COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) No ../.. supplementing
Regulation (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of the
Council with regard to regulatory technical standards on the clearing
obligation

2018.12.12

N/A

N/A

Prospektus
rendelet

A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tandacsi rendeletnek a tajékoztatd
osszefoglaldjaban szerepl6 kiemelt pénzigyi informacidkra, a tdjékoztatok
kozzétételére és besoroldsdra, az értékpapirreklamokra, a tdjékoztatd
kiegészitéseire és az iratklldési portalra vonatkozé szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU
és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletnek a
hatalyon kivil helyezésérdl

C(2019)2022

2019.03.14

N/A

tervezett alkalmazas:

2019.07.21

Prospektus
rendelet

A BIZOTTSAG (EV) .../[... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EV)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tandacsi rendeletnek az értékpapirokra
vonatkozd nyilvdnos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd formatuma,
tartalma, ellenérzése és jévahagydsa tekintetében torténd kiegészitésérdl,
valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet hatalyon kivil helyezésérél
C(2019)2020

2019.03.14

N/A

tervezett alkalmazas:

2019.07.21

PSD 2

A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE az (EU)
2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a pénzforgalmi
szolgdltatasokra vonatkozd kozponti kapcsolattartd pontok kijeldlési
kritériumait, illetve a kozponti kapcsolattartd pontok feladatait

2019.03.14

N/A

kihirdetést kdvet6 20. nap
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meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl
C(2019)1997

PRIIPS rendelet

COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) ../... of XXX amending
Delegated Regulation (EU) 2017/653 supplementing Regulation (EU) No
1286/2014 of the European Parliament and of the Council on key
information documents for packaged retail and insurance based
investment products (PRIIPs) by laying down regulatory technical
standards with regard to the presentation, content, review and revision of
key information documents and the conditions for fulfilling the
requirement to provide such documents)

2019.02.08

N/A

tervezett
2020.01.01

alkalmazas:

El6készités alatt allé EBA/ESMA irdnymutatdsok - Level 3

- EBA Draft guidelines on ICT and security risk management
(konzultacid lezarva: 2019.03.13, kiértékelése folyamatban)

- EBA Draft Guidelines on harmonised definitions and templates for funding plans of credit institutions under Recommendation A4 of ESRB/2012/2
(konzultacio lezérva: 2019.05.05, kiértékelése folyamatban)

- ESMA Draft Guidelines on liquidity stress testing in UCITS and AlFs,
(konzultacio lezarva: 2019.04.01, kiértékelése folyamatban)

- EBA Draft Guidelines on Credit Risk Mitigation for institutions applying the IRB Approach with own estimates of LGDs

(konzultaciés peridédus: 2019.02.25-05.25)
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2. Makrogazdasdgi kitekintés és a magyar bankszektor pénziigyi mutatéi

2019 els6 negyedévében stabilizalddni latszik a vildggazdasag novekedési liteme, a ndvekedés azonban
meglehetdsen tagolt az egyes térségekben, ugyanis az elsGsorban az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti
kereskedelmi hdabord mar egyértelmlen érezteti hatdsat az amugy is strukturdlis nehézségekkel
szembesilé kinai és eurdpai gazdasagokban. Az IMF az ez évi és a jov6 évi varakozasat tovabb
csokkentette (3,3, ill. 3,6%-ra). Globalis szinten a pénzpiaci kondicidk a fejlett piaci t6zsdék markans év
eleji emelkedése miatt javultak, mikdzben az EKB, valamint a Fed idei évre vart kamatemelései
tekintetében mar a kamatcsokkentési varakozdsok is megjelentek. Az olajarak az év elején dontéen
kinalati aggodalmak miatt jelent6sen emelkedtek, de igy is csak az egy évvel ezel6tti szintek kozelébe
értek.

Az Eurépai Unié novekedése az elsé negyedévben jelentGsen javult, kedvezéen alakult a német
gazdasag novekedése, valamint kifejezetten 6rvendetes, hogy az olasz gazdasag tullépett a tavalyi
masodik félévben mutatott technikai recesszidbdl. Realgazdasdgi értelemben tehat a kilatdsok
legalabbis stabilizalodtak. A német gazdasdg dontGen a fogyasztasnak és a kedvez6 idGjards miatt az
épitGiparnak koszénhetGen erételjesebb novekedést ért el, mikbzben a teljesitményt tovabbra is
visszafogja a gyenge ipari termelés, valamint kivitel. A jév6beni névekedéssel kapcsolatosan a lefelé
mutaté kockazatok tovabbra is jelen vannak, igy a kereskedelmi haborud veszélye, a nagy tagallamok
belsd és az EU szint( politikai fesziiltségek, illetve a Brexit bizonytalan kimenetele miatt.

Az els6 negyedévben a magyar gazdasag kilsé kornyezetének romldsa megallt, de tovabbra is
meglehet6sen gyenge. Ennek ellenére a hazai gazdasag névekedése 14 éves cslcsra, 5,3%-ra gyorsult,
ami az EU legdinamikusabb novekedését mutatta. A fogyasztds dinamikaja az er6s6dé bazis mellett is
erGs maradt, koszonhet6en a folytatédod, kétszamjegyl bérndvekedésnek, igy meghatarozé maradt a
GDP béviilésében. A beruhdzdsok tovabb segitik a novekedést, ebben mind az ingatlan, mind az ipari
és szolgaltatd agazati beruhdzdsok szerepet jatszottak. Az elsé negyedévben gyorsult az ipar
teljesitménye, amit az dtadott termelGipari kapacitdsok, a kedvez6en alakuld ipari bizalmi indexek, és
az utébbi id6szakban megléduld ] ipari rendelések is tAmogattak. A jovébeni termelésre kifejezetten
biztatd, hogy mig tavaly rekordmennyiségl, 1380 millidrd forint értékd m(ikodétéke beruhazasrol
szliletett dontés, addig idén mar ebben az idészakban 950 millidrd forint volumenben sziilettek
dontések. A netto exportban a trendek fokozatosan kibontakozhatnak, az els6 negyedévben mar
lényegesen kisebb mértékben romlott a kiilkereskedelem tdbblete, mivel az export névekedése
részben ellensulyozta az er@s fogyasztds és a javuld beruhdzdsok importigényét. A mérleg kisebb
mértékd csokkenését vélhetGen tdmogatta a cserearany romlasanak megallasa is.

A munkaerdpiacon a foglalkoztatdsi és a munkanélkiliségi helyzet minimalis mértékben tovabb javult,
az el6bbi kéttized szazalékponttal n6tt, mig az utdbbi stagnalt az el6z6 negyedévhez képest. A
foglalkoztatads lassulé Gtem( bdvilését a sz(ikil6 munkaer6 kindlat vezérli, és hatterében - szinte
kizarolagos jelleggel - az els6dleges munkaerdpiac allasteremtése all. A munkaerd-kinalat
elégtelensége egyre tobb agazatban effektiv korlatot jelenthet; ezért a bérdinamika nemcsak a
minimalbér és a garantalt bérminimum emelése, hanem a piaci béremelések kovetkeztében is magas
maradhat.

Az inflacié éves Uteme janudr és marcius kozott 2,7%-rél 3,7%-ra emelkedett, részben az
lizemanyagarak és idénydras élelmiszerdrak alakuldsa miatt, azonban a maginflacié és az addsz(rt
maginflacio6 gyors emelkedése er6s6dé arnyomadasra wutal. A tavalyi, 11%-ot meghaladd
keresetemelkedés utdn az idei - szintén kétszdmjegyli - novekedés és az ebbdél fakadd
keresletnévekedés egyre markdnsabban érezhet6 egyes szolgdltatdi arakban, hatdsat a tartésan
alacsony importalt inflacid, illetve a bér- és véllalkozdi terhek csdkkentése valamelyest tompithatja.

A koézponti kéltségvetés pénzforgalmi hidnya aprilisig minddssze 39 milliard forint volt, ami eddig a
legalacsonyabb els6 négyhavi hiany. A hidny elsédleges oka az unids forrasokbdl megvaldsitandd
projektek koltségvetési el6finanszirozasa, ami idén eddig 489 millidrd forintot tett ki, ezzel szemben az



EU 306 millidrd forintot utalt at, enélkiil szamolva az elsé négy hdnapban 144 milliard forint tobblet
keletkezett a koltségvetésben. Szinte minden addénemben dinamikusan nének a bevételek, a
legldtvanyosabban, 32%-kal az afa bevételek emelkedtek. Az EU mddszertanaval szamitott (az EU
el6finanszirozassal korrigalt) 1,8%-os koltségvetési hianycél év végére tovabbra is tarthatd a felelGs
tdrca allaspontja szerint; és a GDP-aranyos allamaddssag csokkenése az unids kifizetések
megel6legezése ellenére is folytatddhat. Az MNB altal kozolt pénziigyi szamlak adatai alapjan az elsé
negyedévben az dllamhaztartas nettd finanszirozasi képessége (tobblete) 182 millidrd forint volt, ami
a GDP 1,8 szazalékanak felel meg, az dllamaddssag Eximbankkal szamitott GDP aranyos rataja 70,1%-
ra csokkent.

Bar a kiilkereskedelmi mérleg robosztus tobblete a megugrd belsé kereslet hatasara mérséklédik, a
kiils6 egyensuly mutatdi is kedvezGen alakulnak. A t6kemérleg az unids atutalasok névekedése miatt
érdemben javulhat, s ez hozzajarulhat ahhoz, hogy a kiilsé finanszirozasi képesség meghaladhatja a
GDP 5%-at.

A Magyar Nemzeti Bank a monetaris eszkoztar atalakitasat, valamint egyes eszkdzok kivezetését és
egy Uj eszkdz bevezetését jelentette be, valamint kozolte, hogy felkésziil a monetdris kondiciok
normalizdlasara. Az MNB Monetaris Tandcsa az idei év elejétsl érdemben atalakitotta a monetaris
politikai eszkdztarat. El6retekintve a jegybank két eszkoz, a forintlikviditast nyujtd swap allomany és a
kamatfolyosd optimalis kombinacidjaval kivanja kialakitani az inflacidés cél fenntarthatd eléréséhez
szlikséges monetdris kondicidkat. Ugyanakkor a tovabbra is jelent6s bankkozi forintlikviditas a révid
hozamok szintjét joval az alapkamat 0,9%-0s szintje alatt tartja. A révid hozamok szintje az elkbvetkezd
hdonapokban tovabbra is mélyen az alapkamat alatti maradhat, ami azt eredményezheti, hogy a
jegybanki alapkamat szintje kozéptavig nem lesz effektiv, az utébbi pedig tartésan vdltozatlan
maradhat. A Monetaris Tanacs megitélése szerint az addsz(irt maginflacio alakuldsa miatt a jelenlegi
kondiciék kozéptdvon mar nem fenntarthatok, igy feltehet6éen a nem hagyomanyos eszkoztar
szlikitésére kerilhet sor a kozeljov6ben. Annak érdekében, hogy a KKV hitelezés soran is er6sédjon a
fix kamatozasu hitelezés részardnya, 2019 elejét6l bevezetésre keriilt a Névekedési Hitelprogram Fix,
amelynek keretében kikeril6 likviditdst az MNB alapkamaton kamatozd preferencidlis betéti
konstrukcidval sterilizalja. A monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javitasa érdekében a
Monetaris Tandcs 2019. julius 1-jén 300 millidrd forintos keretosszeggel elinditja a vallalati
kotvényvasarlasi programjat. Az Uj monetaris politikai eszkdzzel, a Novekedési Kotvényprogrammal
(NKP) a Tanacs célzottan kivanja elGsegiteni a hazai vallalati szektor finanszirozasanak diverzifikalasat.
A jegybank a program keretében a nem-pénzigyi vallalatok altal kibocsatott j6 mingsités(i kotvényeket
vasarol. A kotvényvasarldsok eredményeként megjelené tobblet pénzmennyiséget az MNB az
alapkamaton kamatozé preferencidlis betéti eszkdz segitségével semlegesiti.

Az MNB Monetaris Tandcsa marciusban 0,90%-on tartotta az alapkamatot, mig 10 bazisponttal -0,05%-
ra emelte az egynapos betéti kamatot, ugyanakkor az egynapos hitelkamat 0,90% maradt. Az MNB
Monetdris Tandcsa ezenkivil a masodik negyedévre megcélzott kiszoritandd tobbletlikviditas
nagysagat 100 millidrd forinttal 300-500 milliard forintra mérsékli az els6é negyedéves 400-600
millidrdrdl, igy ennek figyelembevételével hatarozza meg a jegybanki swapeszk6zok allomanyat. A
|épésre azért volt szlikség, mivel az addszlrt maginflacid februarban atlépte a 3%-os célszintet. A
Monetaris Tandcs ugyanakkor kdzolte, hogy a bizonytalan nemzetkozi kornyezet, valamint a tovabbra
is igen alacsony kilsé inflacié miatt fokozott évatossagra van sziikség, igy a Iépések nem jelentik egy
ciklus kezdetét. A Monetdris Tandcs ezért negyedévente az Inflaciés Jelentés megjelenéséve
egyidejlileg dont a sziikséges monetaris kondicidkrol.

Az eur¢ forintarfolyama a negyedév soran 313-ra er6sodott az eurdval szemben, majd a marciusi
kamatdontés utan visszagyengiilt a 320-325 forintos savba.
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Fontosabb pénziigyi mutatok alakuldsa 2019 els6 negyedévében

(banki egyedi beszamoldkbdl ésszesitve)

Millidrd Ft 2018 Q4 2019 Q1 A%
‘ Mérlegf66sszeg V) 39.283 40.280 2,5%

Hiteldllomany (lUgyfél, bruttd) 18.396 18.621 1,2%
Vallalati hitel (bruttd) ? 9.806 9.783 -0,2%
Lakossagi hitel (bruttd) 6.180 6.244 1,0%
Kalfold (brutto) 3.150 3.244 3,0%

Hitel értékvesztés, értékkilonbozet és 679 664 2.1%

felhalmozott kamat

Bankkozi betét, hitel *) 8.045 7.795 -3,1%

Ertékpapir 11.619 12.346 6,3%
Allampapirok 8.472 9.103 7,5%

Kotelezettségek 34.900 35.764 2,5%
Ugyfélbetét 22.353 22.552 0,9%
Kibocsatott értékpapirok 2.400 2.301 -4,1%
Bankkozi betét, hitel ¥ 8.447 8.794 4,1%

Sajat téke 4.383 4.516 3,0%

Hitel/betét mutatd (bankkozi nélkul) 82,3% 82,6%

Y Mig a forint és eurd allomanyok névekedtek (3,8%-kal és 1,6%-kal), addig az egyéb fontosabb
devizdkkal szembeni forintgyengiilést joval meghaladdéan csékkentek az abban denomindlt
allomanyok

2 A kiilféldi vallalatoknak nyujtott deviza (el6sorban eurd) hitelek jelent8s csokkenését csaknem
teljesen kompenzalta a forintdllomany bévilése.

3 Belféldi forint bankkézi allomanyok jelentésen csokkentek, kilféldi  allomanyokban
atstruktiralddas tortént az egyéb devizakbdl az eurd kitettségekbe.

A A kilfoldi bankkézi dllomanyok 8,5%-kal névekedtek.

Millidrd Ft 2018 Q1 2019 Q1 A%
Addzés elStti eredmény Y 189,9 139,0 -26,8%
Addzas utdni eredmény 175,5 133,2 -24,1%
ROA (addzas el6tti, évesitett) Y 2,1% 1,4% -
ROE (addzas el6tti, évesitett) ¥ 18,2% 12,5% -
Kamateredmény 196,0 198,1 1,1%
Dij és jutalék eredmény 125,5 138,8 10,6%
Osztalék 80,0 76,2 -4,7%
Egyéb eredmény -65,0 -88,8 37,5%
Altalanos igazgatasi koltségek 163,3 175,6 7,5%
Személyi jellegl raforditdsok 86,5 100,2 15,8%
Céltartalék és értékvesztés 30,9 13,5 -56,5%

1 2019 Ql1-ben az osztalék, céltartalék és értékvesztés nélkiil szamitott értéke 19,4 milliard forint, ez

alapjan szamitott évesitett ROE 4,4%, ROA 0,5%
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