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l. Vezet6i 6sszefoglald

2018 negyedik negyedévében az egyéb adatokbdl kdvetkeztethetéen lassulhatott a vildggazdasdg
névekedési iiteme, ugyanis az elsGsorban az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi haboru
mar egyértelmlen érezteti hatasat az amugy is strukturdlis nehézségekkel szembesilé kinai és
eurodpai gazdasagokban. Biztaté ugyanakkor, hogy Ujraindultak a kereskedelmi targyaldsok a vilag két
legnagyobb gazdasdgi hatalma kozott. Globalis szinten a pénzpiaci kondicidk a fejlett piaci t6zsdék
markans zuhanasa miatt romlottak, ezzel ellentétben az EKB, valamint a Fed idei évre vart
kamatemelései teljesen kidrazédtak.

A protekcionista intézkedések még nem okoztak visszaesést az USA novekedésében. Ugyanakkor a
megszavazott addcsokkentések rovidtdvon valamelyest élénkitik az érett ciklusaba érkezé
novekedést, amelynek f6 hajtdereje tovabbra is a bels6 fogyasztas.

Az Eurdpai Unio novekedése a negyedik negyedévben érezhet6en lassult, egyes orszagokban a
technikai recesszid sem zarhaté ki. Redlgazdasagi értelemben tehat a kilatdsok kedvez6tlenebbé
valtak. A jov6beni novekedést illetéen jelent6sek a lefelé mutatd kockazatok, elsGsorban a
kereskedelmi haboru veszélye, a nagy tagdllamok belsé és az EU szint( politikai fesziiltségei, illetve az
egyre nagyobb eséllyel megallapodas nélkil végbemend Brexit miatt.

A kinai gazdasdg novekedési Gitemének mérsékelt lassuldsa varhatéan a negyedik negyedévben is
folytatddott. A gazdasagi ndvekedés visszaesésének elkeriilése érdekében a kormanyzat az évatosan
elinditott fiskdlis és monetaris szigoritast célzott intézkedésekkel lazitja, tdmogatja a tartomdanyi
kormdnyzatok beruhdazasait, illetve enyhitett az arnyékbanki hitelbGviilést visszafogd eszkozein.

A magyar gazdasdg kils6 kornyezete - a kedvez6tlen globalis folyamatok hatdsara - mar kevésbé
tdmogatd a novekedési, illetve kilsé egyensulyi kilatdsokat illetéen. A fogyasztds dinamikdja az
erds6dé bazis miatt tovabb lassulhatott, de igy is meghatarozé maradt a GDP bG6viilésében, amihez
mind az ingatlan, mind az ipari és szolgdltatd agazati beruhdzdsok is hozzajarultak. A nettoé export a
negyedév elsé két hdnapjaban vdrakozason alul teljesitett, alakuldsdban az er6s fogyasztas és a
javuld beruhdzdsok importigénye és a magas olajarak miatti cserearany romlds is szerepet
jatszhatott. A munkaerdpiacon a foglalkoztatasi és a munkanélkiiliségi helyzet minimalis mértékben
tovabb javult, az el6bbi egytized szdzalékponttal n6tt, mig az utébbi ugyanennyivel csokkent az el6z6
negyedévhez képest; a foglalkoztatas lassuld itemd{ bdviilését a sz(kilé munkaerd kindlat vezérli,
amelynek elégtelensége egyre tobb agazatban effektiv korlatot jelenthet. Az infldcié éves iteme a
negyedév els6 hdnapjaban kodzel hatéves csucsra, 3,8%-ra ugrott, azonban az Gzemanyagdarak egy
évvel kordbbi magas bazisa és meredek zuhanasa miatt decemberre visszaesett a 3%-is inflacids cél
ald. Az enyhe inflaciés nyomadst tikrozi, hogy a maginflacié a cél alatt maradt, 2,6%. A kdzponti
kéltségvetés pénzforgalmi hidnya év végén 1.445 milliard forint volt. A hidany elsédleges oka az unids
forrasokbdl megvaldsitandd projektek koltségvetési el6finanszirozdsa. A kiilkereskedelmi mérleg
robosztus tobblete a megugrd belsé kereslet hatasdra mérséklédik, de a kiilsé egyensuly mutatdi
valtozatlanul kedvez6ek. A t6kemérleg az unids atutaldsok ndvekedése miatt érdemben javulhat, s ez
hozzajarulhat ahhoz, hogy a kiilsé finanszirozdsi képesség meghaladhatja a GDP 5%-at.

A Magyar Nemzeti Bank bejelentette a monetdris eszk6ztdranak atalakitasat: a rovid hozamokra hato
nem konvencionalis eszkdzok kore leegyszerlisodik, emellett megtorténik a hosszi hozamokra hatd
nem konvencionalis eszkdztar finomhangoldsa.

2018 oktéber-novemberben az el6zetes felligyeleti statisztikak alapjan a hitelintézetek dsszesitett
mérlegféosszege 1,6 szazalékkal (608 milliard forinttal) novekedett. A forrds oldalon a teljes brutto
betétdllomdany 502 millidrd forinttal (1,9%-kal) bévilt. Mind a vallalati, mind a lakossagi betétek
novekedtek, elGbbiek igen jelentds mértékben (+7,8%, 666 milliard forint), utébbi az atlagtdl kissé
elmaraddan (+2,2%, 203 millidrd forint). A fentiekkel szemben az allamhaztartasi forrasok jelentésen
csokkentek (-24,7%, 325 milliard forint). Az eszk6zdllomdnyon beliil a brutto hiteldllomdny oktéber-
novemberben 1,7 szazalékkal (349 milliard forinttal), a bankkozi hiteleket nem szamitva 1,5
szazalékkal (268 milliard forinttal) emelkedett. A hitelezéssel 6sszefligg értékvesztés és értékelési



kiilonbozet némileg tovabb csdkkent. A nem pénziigyi vallalati szektor brutté hiteldllomanyanak
kéthavi novekedése csaknem fél szdzalékponttal haladta meg a teljes hiteldllomany bdvilésének
atlagos értékét (2,1%, +200 milliard forint), a haztartasi hitelek béviilése (1,4%, 83 millidrd forint)
elmaradt az atlagtdl. A hitelintézeti szektor teljes hitel/betét mutatéja® 67%, mig bankkozi
allomanyok nélkil szamitva 80%.

Az addzas elStt szamitott eredmény - a megel6z6 év azonos id6szakdhoz képest 14%-kal csékkenve -
kicsivel meghaladta az 510 millidrd forintot. Ez évesitve 13,3% t6keardnyos és 1,5% eszkdzaranyos
megtérilést jelent. Osztalék, céltartalék és értékvesztés nélkil szamitva, 364 millidrd forint nyereség
mellett, csak 9,4%, illetve 1,1% a t6ke, illetve az eszkbzaranyos megtériilés.

A korabbi Novekedési Hitelprogramok alapelvei mentén az MNB 2019 januarjdban elinditotta az NHP
Fix nev(i programjat 1000 millidard Ft-os keretdsszeggel, amely szintén a kkv-szektort célozza. A
jegybank varakozdasa, hogy az NHP Fix a beruhazasok szintjét 2019-ben 0,2 szdzalékponttal, 2020-ban
pedig 0,8 szazalékponttal emelheti, és ennek kovetkeztében a 2020-ban vart gazdasagi novekedéshez
0,2 szazalékponttal jarulhat hozza.

Az MNB kezdeményezésére késziil6ben van és varhatdan 2019. év masodik felében indul el egy olyan
elektronikus fellilet, Ugynevezett Elektronikus Hiteligénylési Feliilet, amelyen keresztll a mikro- és
kisvallalatok egyszerre tobb bankhoz is benyujthatjak ugyanabban a formdban hiteligényliket, és
amelyre a csatlakozé hitelintézeteknek néhdny napon beliil, 6sszehasonlithaté formaban kell
ajanlatot adniuk.

A kézjegyz6i dijszabdsrol sz616 Gj IM rendelet hatdlybaléptetését 2019. 4prilis 1-jére halasztotta el az
Igazsagligyi Minisztérium.

Az OBA dijmegiéllapitassal és -fizetéssel kapcsolatos mddszertana tobb ponton mddosul a
kozeljovGben. Ezek egyike egy Uj anticiklikus mutatd bevezetése, amely lehet6vé teszi a konjunktira
ciklusok figyelembevételét a dijak meghatarozasa soran. Ez a valtozas a 2019. évi dijmértéket nem
érinti. Ugyancsak valtozni fog a dijfizetési ciklus kezdete is (januar 1-r6l oktéber 1-re) annak
érdekében, hogy a kiszamithatdsag novelése érdekében auditdlt adatokon alapuljon a dijak kiszabdsa
az egyes ciklusok teljes id6szakaban.

A negyedik negyedév soran az MNB felllvizsgalta a jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutato
meghatdrozasanak maoddszertanat, valamint ezen keresztil a jelzdloglevél piacot mélyité
intézkedéseket is be kivan vezetni. A JIMM rendelet mdédositasara az MNB tervei szerint két Gtemben
keril sor, 2019 februari és oktdberi hatdlyba lépéssel. A mddositott rendelet emeli a IMM mutaté
kiiszobértékét, a figyelembe vehet§ stabil forrasok eredeti futamidejét, a de minimis értékhatart,
arjegyzést, valamint hitelminGsitést vezet be az értékpapirokra, illetve ez utdbbit a kibocsatdsban
érintett intézményi korre.

A jegybank Uj rendelet kibocsatasdval szabdlyozta Ujra a pénzmosds elleni feladatokat szabalyozd
torvény szlir6rendszerekkel kapcsolatos kovetelményrendszerét, ideértve az online Ugyfél-
atvilagitast, az egyszer(sitett lgyfél-atvilagitast és a szlir6rendszerekkel kapcsolatos elvarasokat,
valamint mddositotta, illetve kiegészitette a kotelezd képzést érintd szabalyokat.

A pénzforgalom legfontosabb projektjének - az azonnali fizetési rendszernek - a jegybanki
megvaldsitdsa a projektiranyitas értékelése alapjan az Gtemtervnek megfeleléen halad. Az év utolsé
periédusaban a munka harom teriiletre koncentralédott, a projekttel szorosan 0Osszefliggd Uzleti
folyamatok alapszintli egységesitésére a szolgdltatasok kozotti atjarhatdésag megteremtése
érdekében, a fizetési kérelem Uzleti folyamatanak és adattartalmanak meghatarozasara, valamint a
fizetési marka kialakitasara. Felmérést készitett a banki résztvevék felkésziilési dllapotdrdl, illetve a
késedelmi okokrol és kockazatokrdl. A szerepl6k tobb okot jeléltek meg a felkésziiltséglik aktudlis
allapotdval 6sszefliggésben, azonban nem meriilt fel arrdl informacié, hogy barmelyik szereplé ne
tudnd teljesiteni hatdridére a kovetelményeket. A tranzakcid kezelés képességének megvaldsitdsat a
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bankok 60 szazaléka év végéig vallalta befejezni, a folyamatos rendelkezésre allds biztositasat a
szerepl6k tobbsége 2019-re Utemezi. A bankkozi kliringrendszer dj drazdsi modelljének célja az
azonnali fizetés elterjedését segité dijstruktira kialakitdsa. A GIRO eddigi tranzakcid alapu
dijazdsdahoz képest, most éves, szektorszint(i elszamoldsforgalmi rendszerhasznalati dijat tervez
meghatdrozni. A csomagdrazas alkalmazasa sordn a kiegészité szolgaltatdsoknak nem lesz tdbblet-
koltsége.

Lezérult a cross-border tranzakciok dijdval ésszefiiggé EU rendelet (924/2009) moddositasanak
érdemi szakasza. A nemzetkozi egylUttmikddésben bemutatott, a szabdlyozds korére és a
dijazonossag, illetve a dinamikus valuta konverzié (DCC) bevezethetdsége idGsziikségletére és utdbbi
technikai megvaldsithatdsagara vonatkozd érveket az EU Osztrak EIndkség ciklusanak végére vették
érdemben figyelembe. A trialdgusban sziletett megallapodds értelmében az atutalasok
dijazonossagara vonatkozo szabdlyt 2019. december 15-t6l, a DCC-hez kapcsoldddakat pedig tovabbi
egy évvel késébb kell elkezdeni alkalmazni a tagbankjainknak.

A Széchenyi Pihend (SZEP) kdrtydval kapcsolatosan a pénziigyi tranzakcios illeték mentesség mellett
tovabbi eredmények sziilettek a végrehajtdsi eljarasokkal kapcsolatban, illetve egy hdnappal
meghosszabbitottak az atallasi hataridét.

A korabbi évekhez hasonldéan ehhez az id6szakhoz kotddtek fontos jelentésszolgdlati valtozasok,
valamint a kovetkez6 évi adotorvények mddositdsainak véleményezése. Kiemelend§ ez utébbi
korben a természetes személyek kincstarnal vezetett dllampapir-forgalmazas érdekében igénybe vett
Ugyfélszdmlaja és mas szamlavezet6nél vezetett fizetési szdmlaja kozott lebonyolitott fizetési
miiveletek utan 2019-t6l bevezetett pénzligyi tranzakcio illetékmentesség technikai lebonyolitasaval
Osszefliggd technikai problémaval kapcsolatos javaslattétel.

A bankszovetségi fejlemények kozil emlitést érdemel a nemzetkézi kapcsolatokban elért Uj
eredmény, a Bankszovetség fé6titkaranak megvdlasztasa az Eurdpai Pénzpiaci Intézet (EMMI)
igazgatdsagi tagjai kozé, valamint Kozép Eurdpai Jelzaloglevél Konferencia (CECBC) sikeres budapesti
megrendezése.

A globdlis szabdlyozo testiiletek a negyedév soran a G20 talalkozéra elGkésziilve értékelték a globalis
pénzligyi stabilitasi és szabalyozasi fejleményeket. A globdlis pénziigyi rendszer piaci fejleményeit és
sériilékenységeit vizsgalva a Pénziigyi Stabilitdsi Testiilet (FSB) szerint kiemelt figyelmet érdemel,
hogy a monetaris politika néhany fejlett gazdasagban megfigyelhet6 normalizdlasa hozzajarult a
pénziigyi kondicidk jelent6s szigorodasahoz a feltérekvd gazdasagok egy részében; bizonyos eszkoz
osztalyok - sok gazdasagban ideértve a lakdingatlanokat — a tulértékeltség jeleit mutatjak; és a
geopolitikai bizonytalansdgok is fennmaradtak. A testiilet kiemelte, hogy a kamatlabak
visszaugrasakor fellép6 kockdzatok kilondsen fontosak, hiszen azok és a szélesedd spread-ek
megemelik az addssagszolgalatot, ami a vallalati és a szuverén kockazatok Ujraértékeléséhez vezet,
valamint rdmutatott, hogy a nem banki pénzigyi kozvetités jelentés likviditasi és lejarati
transzformdciét végez, és igy fokozza a kockdzatos eszk6zok koncentracidjat. A Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS) a G20 szamara készitett jelentésében értékelte az aktuadlis
szakpolitikai és felligyeleti kérdéseket és a valsag utani reformok tagjainal megvaldsitott bevezetését.
Az eurdpai szabadlyozdsi folyamatokat a 2019. majusi eurdpai parlamenti valasztasok, az Uj Eurdpai
Bizottsag feldllitasa, valamint a pénzigyi terileten napirenden lévé még mindig jelentds szamu
jogszabaly alkotasi eljaras determinalta. Emiatt Uj, els6 (irdnyelvi és rendeleti), illetve masodik
(delegalt irdnyelvi és rendeleti, valamint RTS és ITS) szintl szabalyozas el6készitésének elinditasara
nem kerilt sor, az eurdpai unids intézmények jelentds er6feszitéseket tettek azonban a nyitott
dossziék és a folyamatban Iévé eljarasok lezarasara. Ezt jol tiikrozte az Eurdpai Bizottsag oktéberben
kiadott kovetkez6 évi programterve, amely igy is ambicidzus célokat hatarozott meg, elsGsorban a
T6kepiaci Unidé elsé (iranyelvi és rendeleti) szintl szabdlyozasainak lezardsa iranyaban. Ebben a
folyamatban a legjelent6sebb fejlemény a banki szabdlyozdsi, kockdzatcsékkentési csomag
trialédgusban folyt érdemi egyeztetések novemberi lezardsa volt, amely véglegezett egyebek mellett
olyan fontos kérdéseket, mint az NSFR és a tOkeattételi rata kalibraldsa, egyszerlsitett NSFR
bevezetése, bizonyos ardnyossagi szabalyok bevezetése kis, nem komplex intézményeknél, a KKV
tdmogatasi tényez6 meghatdrozasa, egyes szoftver eszkzok mentesitése a szavatoldtSke elemekbdl



torténd levonas aldl a prudencidlis szabalyokkal Osszefliggésben, valamint a szanalasi szabalyok
korében tobbek kozott a MREL instrumentumok lakossagi Ggyfeleknek torténé értékesitésének a
korlatozasa. A fenti eredmény melletti tovabbi jelent6s elGrelépést célozva a Bizottsag
nyomatékositotta a targyald felekben a Tékepiaci Unié keretében még 10 nyitott szabalyozasi
dossziéval 6sszefligg6 feladatokat a jogalkotd partnerintézményeket célzé kommunikacidéjaval.

A Magyar Bankszovetség a hitelintézeti szektor fejlédését és mikodését segitd, kiemelked6 egyéni
teljesitmény elismerésére alapitotta a Magyar Bankszovetség Aranykaptdr Dijat és a bankszektorban
eltoltott, példaértéklen eredményes életut elismerésére az Aranykaptar Kitlintetést. A 2018-as
évzard bankszovetségi eseményen az alabbi elismerések kertiltek kiadasra az EInokség dontése altal:
e Auth Henrik - Aranykaptar Kitlintetés
e Modra Maria (Magyar Bankszovetség) - Aranykaptar Dij

Il. Makrogazdasagi kitekintés, a bankszektor miik6dési feltételei

2018 negyedik negyedévében az egyéb adatokbodl kovetkeztethet6en lassulhatott a vildggazdasdg
névekedési iiteme, a novekedés is tagoltabba valt az egyes térségekben, ugyanis az elsésorban az
Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi habord mar egyértelmlen érezteti hatasat az amugy is
strukturalis nehézségekkel szembesil6 kinai és eurdpai gazdasagokban. Az IMF az ez évi és a jové évi
novekedési varakozasat egyontetlen 0,2 szazalékponttal csdkkentette (3,7%-ra). Globalis szinten a
pénzpiaci kondicidk a fejlett piaci t6zsdék markans zuhandsa miatt romlottak, ezzel ellentétben az
EKB, valamint a Fed idei évre vart kamatemelései teljesen kidrazddtak. Az olajarak az év végén
részben keresleti, részben kinalati aggodalmak miatt egy évtizede nem latott mértékben estek vissza.
Az amerikai elnok altal bejelentett és bevezetett protekcionista intézkedések, védévamok egyelGre
nem érik el azt a szintet, ami visszaesést okozna az USA novekedésében, azonban a nagy
kereskedelmi partnerek esetleges vdlaszai erésithetik egy globalis kereskedelmi habord kockazatat.
Ez kozéptavon az Uzleti bizalmat, igy a beruhdzasi hajlanddsdgot is rombolhatja. Ezzel szemben a
megszavazott addcsokkentések rovidtdvon valamelyest élénkitették az érett ciklusaba érkezé
novekedést. A munkaerg-piaci és jovedelmi adatok alapjan a bdévilés f6 hajtdereje tovdbbra is a
belsé fogyasztas lehet. Egyes vallalatok azonban mar érzik a kereskedelmi haboru negativ hatasait.
Biztaté ugyanakkor, hogy Ujraindultak a kereskedelmi targyaldsok a vilag két legnagyobb gazdasagi
hatalma kozott. A Fed decemberben ismét 25 bazisponttal emelte az irdanyadd kamatot (2,50%ra).

Az Eurdpai Unio novekedése a negyedik negyedévben érezhet6en lassult, egyes orszdgokban a
technikai recesszié sem zarhatd ki. Redlgazdasagi értelemben tehat a kilatasok kedvezétlenebbé
valtak. A német gazdasag nagy meglepetésre enyhén zsugorodott, a konjunktiramutatdk és az ipari
adatok pedig tovabbi visszaesésre utalnak, noha a fogyasztas ellensulyozhatja az exporttal
kapcsolatos nehézségeket. A gyengébb teljesitmény mogott elsGsorban a romlé ipari termelés és
netté export allnak, amit a szeptembertdl bevezetett Uj kdrosanyag-kibocsatas mérési szabvanyok,
valamint a lassuld kinai és globdlis gazdasag okozott, mig a bels6 fogyasztas tovabbra is pozitiv
hatdssal lehetett, amit a kedvez6 munkaerG-piaci adatok (kilenc éves mélyponton Iévé
munkanélkiliség és csucson lévé munkahelyteremtés) tamasztanak alad. A jovGbeni névekedéssel
kapcsolatosan jelentGsek a lefelé mutatd kockazatok, elsGsorban a kereskedelmi haboru veszélye, a
nagy tagallamok belsé és az EU szintl politikai fesziltségei, illetve az egyre nagyobb eséllyel
megallapodas nélkil végbemend Brexit miatt.

A kinai gazdasdg novekedési itemének mérsékelt lassuldsa varhatéan a negyedik negyedévben is
folytatddott. A novekedés legf6bb bazisat valtozatlanul a belsé fogyasztas jelenti, de noévekedési
Utemének a csokkenése - a beruhazasokéval egyitt - folytatddik, és a nettd export is fékez6leg hat a
bévilésre. A romld gazdasagi kildtasok hatdsdara Kina a kereskedelmi habord lezaradsat
szorgalmazhatja, azonban a szabadalmi jogok és az un. , kényszeritett” technoldgiai transzfer kérdése
ezt akadalyozhatja. A gazdasagi novekedés visszaesésének elkeriilése érdekében a kormdnyzat az
Ovatosan elinditott fiskalis és monetaris szigoritast célzott intézkedésekkel lazitja, tdmogatja a



tartomanyi kormanyzatok beruhdzasait, illetve enyhitett az arnyékbanki hitelb&viilést visszafogd
eszkozein.

A negyedik negyedévben a magyar gazdasdg kiilsé kornyezete — a fenti kedvezétlen folyamatok
hatdsdra — mar kevésbé tdmogatd a ndvekedési, illetve kiils6 egyensulyi kildtasokat illetéen. A
fogyasztds dinamikdja az er6sodé bazis miatt tovabb lassulhatott, de a vdrakozdsok szerint igy is
meghatadrozé maradt a GDP bdviilésében. A beruhdzdsok tovabb segitik a novekedést, ebben mind
az ingatlan, mind az ipari és szolgdltatd agazati beruhdzasok szerepet jatszottak. A tavalyi harmadik
negyedévt6l visszafogottan teljesitett az ipar az Uj kdrosanyag-mérési szabdlyozds (WLTP)
bevezetésének hatdsdra, azonban amint az autdgyartdk fokozatosan megszerzik a forgalomba
hozatali engedélyeket, a kovetkez6 negyedévekben gyorsulhat az ipari termelés. Ezt tdmogatjdk az
atadott termelGipari kapacitasok, a kedvezéen alakuld ipari bizalmi indexek, és az utébbi id6szakban
megléduld U ipari rendelések is. A jov6beni termelésre kifejezetten biztatd, hogy tavaly
rekordmennyiségi, 1380 milliard forint értékl m(ikod6téke beruhdzasrol sziiletett dontés. A netté
exportban ezek a trendek még nem latszanak, a negyedév els6 két hdonapjaban varakozdson alul
teljesitett, alakuldsdban az erGs fogyasztas és a javuld beruhazasok importigénye és a magas olajarak
miatti cserearany romlas is szerepet jatszhatott.

A munkaerépiacon a foglalkoztatasi és a munkanélkiliségi helyzet minimalis mértékben tovabb
javult, az el6bbi egytized szazalékponttal n6tt, mig az utdbbi ugyanennyivel csokkent az el6z6
negyedévhez képest. A foglalkoztatas lassuld GtemU béviilését a sz(ikil6 munkaerd kindlat vezérli, és
hatterében - szinte kizardlagos jelleggel - az els6dleges munkaer6piac allasteremtése all. A
munkaeré-kindlat elégtelensége egyre tobb agazatban effektiv korldtot jelenthet; ezért a
bérdinamika nemcsak a minimalbér és a garantalt bérminimum emelése, hanem a piaci béremelések
kovetkeztében is magas maradhat.

Az infldcié éves liteme a negyedév elsé honapjaban kozel hatéves cslcsra, 3,8%-ra ugrott, azonban
az Uzemanyagdrak egy évvel korabbi magas bazisa és meredek zuhandsa miatt decemberre
visszaesett a 3%-is inflacids cél ald. Az egész év soran a 11%-ot meghaladd keresetemelkedés és az
ebbdl fakadd keresletnovekedés néhdny részterilet kivételével tovdbbra sem érzékelhet§ az
arakban, hatdsat a tartésan alacsony importdlt inflacié, illetve a bér- és vallalkozéi terhek
csokkentése vélhet6en kompenzalja. Az igen enyhe inflaciés nyomast tikrozi, hogy a maginflacio a
cél alatt maradt, 2,6%.

A kozponti kéltségvetés pénzforgalmi hianya év végén 1.445 milliard forint volt. A hidny elsédleges
oka az unids forrasokbodl megvaldsitandd projektek koltségvetési el6finanszirozdsa, ami tavaly
Osszesen 1.886 milliard forintot tett ki, ezzel szemben az EU 1.430 millidrd forintot utalt at. Az EU
maodszertanaval szamitott (az EU el6finanszirozassal korrigalt) 2% alatti értéket is felvehetett az év
végére a felelSs tarca allaspontja szerint.

Bar a kiilkereskedelmi mérleg robosztus tobblete a megugrd belsé kereslet hatdsara mérséklédik, a
kiilsé egyensuly mutatoi is kedvez8en alakulnak. A tékemérleg az unids atutaldsok névekedése miatt
érdemben javulhat, s ez hozzajarulhat ahhoz, hogy a kiilsé finanszirozdsi képesség meghaladhatja a
GDP 5%-at.

A Magyar Nemzeti Bank a monetdris eszk6ztdr atalakitasat, valamint egyes eszk6zok kivezetését és
egy Uj eszkOz bevezetését jelentette be, tovabba kozolte, hogy felkésziil a monetaris kondicidk
normalizalasara. Ugyanakkor a tovabbra is jelentGs bankkdzi forintlikviditas a révid hozamok szintjét
jéval az alapkamat 0,9%-os szintje alatt tartja. Az Uj eszkoztarban a rovid hozamokra haté nem
konvencionalis eszk6zok kore leegyszerlisodik, emellett megtorténik a hosszu hozamokra haté nem
konvencionalis eszkdztar finomhangolasa. A 3 honapos betéti eszk6z 2018 végén kivezetésre kerlt
és a jov6ben a kotelezG tartalék veszi at az irdnyadd eszkoz szerepét. El6retekintve a jegybank két
eszkoz, a forintlikviditast nydjté swap allomany és a kamatfolyosé optimalis kombinacidjaval kivanja
kialakitani az inflaciés cél fenntarthato eléréséhez szilkséges monetdris kondicidkat. Emellett 2018
végeéig kivezetésre keriilt a monetaris politikai célu IRS-eszkoz és a jelzaloglevél-vasarlasi program. A
Novekedési Hitelprogram Fix keretében kikerll6 likviditdst az MNB alapkamaton kamatozo
preferencialis betéti konstrukcidval sterilizalja.



Az eurd forintarfolyama a negyedév soran fokozatosan csékkent, 320,5-326 forint kozotti savban
mozgott.

2018 oktdber-novemberben az el6zetes felligyeleti statisztikdk alapjan a hitelintézetek dsszesitett
mérlegféosszege 1,6 szazalékkal (608 milliard forinttal) novekedett. A forint eszk6zok a szeptemberi
értékikon alltak (6sszességében minddssze 6 millidrd forinttal béviiltek). A devizaeszkdzok azonban
jelent&sen (eurd: +5,3%, egyéb deviza: +5,1%) emelkedtek.

A forrds oldalon minden fontosabb forrastipus novekedett. A teljes brutté betétdallomdany 502
millidrd forinttal (1,9%-kal) béviilt. Ezen beliil a bankkozi betétek allomanya (1,7%-kal) csdkkent,
mikdzben az egyéb betétek atlag feletti mértékben (2,7%-kal) emelkedtek. Az utdbbi bévilése
mogott a belfoldi és a kalfoldi allomanyok kiegyensulyozott novekedése all (2,7 és 2,9%), azonban
elsésorban a belféldi dllomanyok nomindlis emelkedése a meghatarozé (552 milliard forint a 27
millidrddal szemben). A bankkozi betétallomany atlagos futamideje novekedett, mig az egyéb
allomanyok rovidiltek. Mind a vdllalati, mind a lakossagi betétek novekedtek, el6bbiek igen jelent6s
mértékben (+7,8%, 666 milliard forint), utdbbi az atlagtdl kissé elmaraddan (+2,2%, 203 milliard
forint). A fentiekkel szemben az dllamhaztartasi forrasok jelentésen csokkentek (-24,7%, 325 milliard
forint). A bankkozi hiteleket is magaban foglald bankkézi forrasokban folytatdédott az atrendezédés
az instrumentumok kozott, illetve belfoldi-kilfoldi reldcidoban is a kilfold javara, mikozben az
Osszegzett dllomanyuk stagnalt. Az idGszak soran a sajat téke 78 milliard forinttal (1,8%) béviilt.

A banki eszk6z6kon belil a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kivételével minden fontosabb
eszkoztipus allomanya emelkedett. A brutté hiteldllomdny oktdber-novemberben 1,7 szazalékkal
(349 milliard forinttal), a bankkoézi hiteleket nem szamitva 1,5 szazalékkal (268 milliard forinttal)
emelkedett. A hitelezéssel Osszefliggé értékvesztés és értékelési kiilonbdzet némileg tovabb
csokkent. A bankkozi allomanyt nem szamitva az atlaghoz kozeli a hazai allomanyok novekedési
Uteme (+1,6%, 249 millidrd forint), a kilfoldi viszonylatban a béviilés jéval 1% alatti maradt.

A nem pénziigyi vdllalati szektor bruttd hiteldllomanyanak kéthavi novekedése csaknem fél
szazalékponttal haladta meg az atlagos értéket (+2,1%, 200 milliard forint), és még ebben az
id6szakban is értékvesztés visszairas volt tapasztalhatd. A hdztartdsi hitelek bévilése (+1,4%, 83
millidrd forint) ismét elmaradt az atlagostol.

A fenti hatdsok ered8jeként a hitelintézeti szektor teljes hitel/betét mutatéja’ 67%, mig bankkozi
allomanyok nélkil szamitva 80%.

Az adodzas el6tt szamitott eredmény - a megel8z8 év azonos idGszakdhoz képest 14 szazalékkal
csokkenve - kicsivel meghaladta az 510 milliard forintot. Ez évesitve 13,3% t6kearanyos és 1,5%
eszkOzardnyos megtériilést jelent, ami elmarad a megel6z6 negyedévek mutatditdl. Osztalék,
céltartalék és értékvesztés nélkiil szamitva, 364 milliard forint nyereség mellett, csak 9,4% a téke,
illetve 1,1% az eszkézaranyos megtérilés. Az el6z6 év azonos id6szakdhoz mérten stagnaltak a nettd
kamatbevételek, azonban a dijbevételek csaknem 10 szazalékkal néttek, ugyanakkor az igazgatasi
koltségek csaknem ugyanilyen mértékben emelkedtek (14 szazalékos bérkoltség emelkedés mellett).

I1l. Vallalati Gizletag

Az MINB novemberi adatai szerint 2018 elsé félévében folytatédott a vallalati hitelezés dinamikus
béviilése, a tranzakciok ered6jeként a hiteldllomany éves 6sszevetésben 12 szdzalékkal béviilt, a kkv-
hiteldllomany kozel 15 szazalékkal emelkedett. Az éven tuli futamidejl kkv-forinthitelek esetében a
rogzitett kamatozas mellett nyujtott hitelek ardnya az év elsé felében csdkkent, majd a harmadik
negyedévben a tavaly év végi szintre emelkedett vissza. A kkv-hitelpiacon jelenleg nem jonnek létre
széles korben hosszu lejaratu, rogzitett kamatozasu hitelek, ezért a hiteldllomany egészségesebb
szerkezetbe torténd terelése érdekében az MNB elinditotta a Névekedési Hitelprogram Fix (NHP Fix)
konstrukciét.

2 Nettd hitel / nettd betét



Az MNB novemberi tdjékoztatdjaban megerésitette, hogy a NHP harom korabbi szakasza meg tudta
allitani a kkv-szektor hiteldllomanyanak csokkenését, igy az, az MNB megitélése szerint, sikeresnek
tekinthet6. A kordbbi NHP alapelvek mentén az MNB 2019 janudrjaban elinditotta az NHP Fix nev(
programjat 1000 millidrd Ft-os keretosszeggel, amely szintén a kkv-szektort célozza. A jegybank
varakozdsa, hogy az NHP Fix a beruhdzdsok szintjét 2019-ben 0,2 szazalékponttal, 2020-ban pedig 0,8
szazalékponttal emelheti, és ennek kovetkeztében a 2020-ban vart gazdasagi novekedéshez 0,2
szazalékponttal jarulhat hozza. A KKV munkacsoport részt vett az NHP Fix terméktdjékoztatéjanak,
valamint az MNB és az egyes hitelintézetek kozott megkotendd keretszerz6dés kidolgozasanak
véglegesitésében. A termék 2019. janudr 1-jén bevezetésre keriilt.

A Hitelezési felmérésben adott banki valaszok alapjan a hitelfeltételek minden vallalati
méretkategoéridban enyhiltek. Ez utdbbi a bankok értékelése szerint féként a kamatfelarak
csokkenésében jelentkezett és elsésorban a verseny fokozdddsanak, valamint a gazdasagi kilatasok
kedvez6 alakuldsdnak volt koszonhetS. A vallalkozdsok oldaldrdl jelentkez6 hitelkereslet tovabb
er6sodott 2018 els6 harom negyedévében mind a révid, mind a hosszu futamidejl hitelek irant. Az
MNB kérdGives felmérésének eredményei alapjan ugy tlinik, hogy a mikro- és kisvallalkozasok
hitelfelvételi hajlanddsaganak hidanyat elsésorban a beruhdzasi szandék hidanya, valamint a hitelekkel
és a kilsé forrdsbevondassal szembeni averzié magyardzza, mig a visszautasitastél valo félelem nem
tlinik fontos szempontnak.

Egységes Hiteligénylési Feliilet

A nemzetkozi és hazai tapasztalatok alapjan szamos kis- és kozépméret(i vallalkozasnak nehézséget
okoz a hiteligénylési folyamat Osszetettsége. Az MNB szamara kiemelten fontos a kkv-k hiteligénylési
folyamatanak egyszer(sitése és véleményiik szerint mind a hitelfelvételi kedvet, mind a bankok
kozotti versenyt névelné, ha létezne egy olyan elektronikus felllet, amelyen keresztiil a mikro- és
kisvallalatok egyszerre tébb bankhoz is benyujthatnak ugyanabban a formaban hiteligényiket, amire
a csatlakozd hitelintézeteknek néhany napon belil, 6sszehasonlithaté formaban ajanlatot kellene
adniuk. A koncepcid részét képezi egy hasznos tudnivaldkat Osszegz6, jol érthet6 utmutatd
Osszedllitdsa is. Az Egységes Hiteligénylési Felllet (EHF) kidolgozdsanak érdekében a KKV
munkacsoport a negyedév soran tobb alkalommal egyeztetett az MNB képviselSivel. Az EHF
varhatoan 2019. év masodik felében indul el.

IV. Lakossagi lizletag

A CSOK-kal kapcsolatos dlldsfoglaldsok és egyeztetések eredményei

A Pénzligyminisztérium a negyedik negyedévben ujabb, kiegészit6 lakascélu allami tamogatdssal
Osszefliggd szakmai véleményt adott ki, amely az egységes jogalkalmazast szolgdlja. A helyiségek
flthet6sége, flitési rendszerek ellen6rzésénél a hitelintézetek jelzett gyakorlati problémaira
vonatkozdan kerilt kiegészitésre a korabbi PM szakvéleménye.

December 1-jei hatdllyal aktualizalasra kerltek a kett6, ill. legalabb harom gyermek utan tamogatdst
igényl6k részére a lakasépités, Uj és hasznalt lakdsvdsarlasra valamint lakasbdvitésre vonatkozé
tdjékoztatok.

V. A bankszektor miik6dését befolyasold tovabbi fontosabb szabalyozasi fejlemények

Az egyes igazsdgiigyi targyu térvények modositdsdrol sz6l6 térvény

Az egyes igazsagligyi targyu torvények modositasardl sz6l6 el6terjesztést az Igazsagligyi Minisztérium
megkildte a Bankszovetség részére és a Jogi, valamint a Workout Munkacsoport véleményezte a
tervezetet. A Bankszbvetség a Széchényi Pihené Kartyak megnyitdsdanak kotelezettsége és a rajta



célhoz kototten elhelyezett 6sszegek jellegével dsszefliggésben nyitott korlatozott fizetési szamlanak
a végrehaijtas aléli mentességére vonatkozéan javaslatot fogalmazott meg a birdsagi végrehajtasrol
sz016 1994. évi LIIl. torvény mddositasara, amelyre vonatkozd rendelkezéseket a 2018. december 6-
an kihirdetett egyes igazsagligyi targyu torvények moédositasardl szélé 2018. évi XCl. toérvény
tartalmazza.

A pénziigyi kézvetitérendszert érinté egyes térvények jogharmonizdacios céli modositdsdrol szolo
térvény

A bankfidki dolgozdk érdekeinek a védelmében a Bankszévetség kezdeményezte a teljes bizonyitd
erejd maganokiratok tanuzdsi szabalyainak olyan irdnyd moddositdsat, hogy az okiraton ne kelljen
szlikségszer(ien feltlintetni a tanu lakhelyét. Erre vonatkozé rendelkezéseket a 2018. december 21-én
kihirdetett pénziigyi kdzvetit6rendszert érint6 egyes torvények jogharmonizacids céld médositasarol
sz0l6 2018. évi CXXVI. torvény tartalmazza. A Hpt-ben szereplé Uj szabaly azonban nem rendezi
megnyugtatéan a kérdést, ugyanis CSOK-os lgyletek esetén tovabbra is a tanuk lakcimét kell
feltlintetni. Az egységes gyakorlat biztositasa érdekében a 2019. tavaszi torvényalkotdsi id6szakban a
Bankszovetség kezdeményezni fogja a jogszabaly pontositasat.

A kézjegyzbkre vonatkozo jogszabdlyok médositdsa

A kozjegyzGi dijszabasrdl sz6l6 Uj IM rendelet alapjan az lGgyfeleket terhel6 kozjegyz6i dijak jelents
emelkedésére keriilt volna sor, ami a jelzdloghitelt felvevé lgyfelek esetében is nagymértékd
koltségnovekedést okozna. Ennek a problémdnak a megoldasa érdekében indult egyeztetésekre is
figyelemmel az Uj rendelet hatalybaléptetését 2018. oktdber 1-jérdl 2019. janudr 1-jére, majd 2019.
aprilis 1-jére halasztotta el az Igazsagligyi Minisztérium.

GDPR dgazati jogszabdly csomag 6szi benyujtdsanak meghidsuldsa

Az Eurépai Unié Altaldnos Adatvédelmi Rendeletének (GDPR) a 2018. majus 25-i hatalyba Iépését
kovetéen az lIgazsagligyi Minisztérium mddositotta az informaciés onrendelkezési jogrél és az
informdcidszabadsagrél szolé 2011. évi CXIl. torvényt akként, hogy kijelolésre kerilt a Nemzeti
Adatvédelmi és Informdacidszabadsag Hatdsag felligyeleti hatdsagnak. A GDPR jelentés hatdst
gyakorol a banki folyamatokra, igy a Rendelettel 0sszefliggésben sziikséges mddositani az agazati
jogszabalyokat is, amelynek kapcsan az Adatvédelmi Munkacsoport Osszegy(ijtotte javaslatait,
észrevételeit. Az Igazsagligyi Minisztérium tobb alkalommal egyeztetett a stratégiai partnerekkel, igy
a Bankszovetséggel is az észrevételekrdl, illetve javaslatokrdl, azonban az §szi (ilésszakban nem kerdilt
megtargyaldsra és elfogadasra az Orszaggy(ilés elé benyujtott javaslatcsomag. A negyedik negyedév
végén az lgazsagligyi Minisztérium megkiildte a Bankszovetség részére az egyes torvényeknek az
Eurépai Unié adatvédelmi reformjaval 0Osszefligg6 modositasardl széléd elSterjesztését
véleményezésre, amellyel 6sszefliggésben az Adatvédelmi Munkacsoport (ilésezett és Osszedllitotta
javaslatait. Ennek kapcsan 2019 év elején keriil sor személyes egyeztetésre a minisztériumban az
érintett jogszabdlyokat gondozé minisztériumok bevondsaval (Pénzigyminisztérium, Emberi
Er6forrasok Minisztériuma, Innovacids és Technoldgiai Minisztérium).

Felkésziilés a Settlement Discipline Regulation implementdldsdra

A Kiegyenlitési Fegyelemr6l sz6lé unids rendelet (SDR - Settlement Discipline Regulation) elsé szint(i
hattér joganyaga a Kdzponti Ertéktarakrél sz6lé uniés rendelet (CSDR - Central Secuties Depository
Regulation). A CSDR-ban mar megjelentek alapvetd szabalyok a tranzakcidk teljesitésére
vonatkozdan, azonban a részletszabalyok 2018 szeptemberében véltak ismertté az erre vonatkozo
Settlement Discipline rendelet (SDR) megjelenésével. Az SDR olyan elGirdsokat tartalmaz, amely a
kiegyenlités meghildsuldsanak nyomon kovetését, annak megel6zését, kezelését, valamint a
kiegyenlitési fegyelem Osztonzését szolgaljak. Tekintettel arra, hogy a rendelet kozvetlenil hatdlyos
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és alkalmazandé 2020. szeptember 13-tél, a KELER megkezdte a felkésziilést és az egyeztetést a piaci
szerepl6kkel és szovetségekkel. A Rendelet ismertetett jogi természete egyben azt is jelenti, hogy
attél eltérni nem lehet, ezért a szektor gordilékeny gyakorlatanak kialakitasa elsédleges cél.

Tdrsasdgi esemény reform

A KELER, a Budapesti Ertékt6zsde és a Magyar Nemzeti Bank majusban tarsasagi esemény reform
keretében egyeztetést kezdeményezett a KELER értékpapir kiegyenlitési rendszerhez (T2S) torténd
csatlakozdshoz sziikséges nemzeti megfelelés, a folyamatok és miikodés terén a transzparencia és
automatizacié mértékének tovabbi novelése érdekében. A kezdeményezés témdinak kidolgozdsara
|étrejott a KELER irdanyitasaval egy intézménykdzi ad hoc Szabalyozasi és adé munkacsoport, amely a
harmadik és negyedik negyedévben elb6zetes bankszektor szintl allaspontot dolgozott ki az
értékpapirok keletkeztetése, torlése és a részvényesi meghatalmazott témakban, valamint az
értékpapir hozamok kifizetésével, az adoé-visszatéritéssel és az automatikus
jogosultsagkompenzacidval kapcsolatban. Az egyeztetések varhatdan tovdbb folytatddnak a szektor
egyéb képviselGivel.

OBA dijszabds mddszertani valtozdsa

A Hpt.3 224. § (1) bekezdése alapjan az OBA lIgazgatdtanacsa évente egyszer kialakitja az OBA
dijpolitikdjat az e torvényben foglalt kereteken belill és ismerteti azt a hitelintézetekkel. Ennek
keretében meghatdrozza a dijkulcsot, az alapdij mértékét, valamint megadllapitja a korrekcids
egyltthatd nagysagat.

2019. évt6l kezd6d6en az OBA az Sztv*-vel és a Hpt-vel 8sszhangban az auditalt adatok beérkezését
kovetben szeptember 30-ig allapitja meg az éves dijakat és ennek megfelelGen a dijfizetési id6szak
oktéber 1-t6l kovetkezd év szeptember 1-ig tart. A 2019-es atmeneti id6szakban a tagintézetek
dijel6leget fizetnek.

Az OBA tovabbra is kiemelten kezeli a célszint elérésének megvaldsulasat, és 2024-ig egyenletes
terheltséggel keriil meghatarozasra a dijpolitika. Az OBA tagjainak éves befizetési kotelezettségét ugy
kell megallapitani a fentieken tul, hogy figyelemmel legyen az Uzleti ciklus szakaszara, valamint a
prociklikus befizetések hatdsat az éves befizetések 6sszegére és a hitelintézetek pénziigyi helyzetére.
A gazdasag ciklikussagra figyelemmel 2019-t6l egy Uj valtozd keril bevezetésre, amely a teljes
dijfizetés anticiklikussa tételét célozza. Az anticiklikus mutaté alkalmazasat lehet6vé tevé gazdasagi
kornyezetr6l az MNB Makroprudencialis lgazgatdsaga dont, és egyuttal javaslatot tesz az OBA
szamara a mutatd mértékére is.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények

A jelzaloghitel-finanszirozds megfelelési mutato (JMM) feliilvizsgdlata

A hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl sz6l6 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet
2018. negyedik negyedévében felllvizsgalatra kerllt annak érdekében, hogy a hosszu lejaratu
jelzadlogfedezet(i forrdsok tovabbi rendszerszintl bevondsa, és ezzel egylitt a jelzaloglevél-piac
tovabbi mélyilése megvaldsuljon. A Rendelet mdédositasara az MNB tervei szerint két Gitemben kerdl
sor, 2019. februari és oktdberi hatalyba lépéssel. A IMM értékének mindenkor el kell érnie a 0,25-6s
szintet (a kordbbi 0,2 mérték helyett). A mddositassal a szamlaléban figyelembe vehets tételeknél az
egy, ill. két éves forrasok eredeti futamideje 2019. oktéber 1-t6l harom évre valtozik. Bevezetésre

3 Hitelintézetekrdl és pénziigyi véllalkozdsokrdl sz616 2013. évi CCXXXVII. térvény
4 Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. tdrvény
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keril a jelzdloglevelek darjegyzése akként, hogy az ennek érdekében tartott jelziloglevelek
meghatarozott esetben és mértékig csokkenté tényezGként figyelembe vehetéek a mutatd szamitdsa
soran. 2019-t6l egyuttal 3-rél 10 milliard forintra n6 a de minimis hatdr, azaz a Rendelet hatdlya ald a
10 millidrd forint, vagy azt meghaladd, 1 éven tuli hatralévé lejaratd nettd lakossagi jelzaloghitel-
allomannyal rendelkezé hitelintézetekre vonatkozik. Uj elvarasként jelenik meg a hitelmindsités,
amelyet az értékpapirra, a kibocsatéra, vagy a fizetési kotelezettséget vallalé intézményre
vonatkozdan sziikséges teljesiteni.

7y’

A Pmt. szerinti sziir6rendszer kidolgozdsdnak és miikédtetése minimumkdvetelményeinek részletes
szabdlyairdl sz616 MNB rendelet

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl szolé torvény
végrehajtdsdnak az MNB dltal felligyelt szolgaltatdkra vonatkozd, valamint az Eurdpai Unid és az ENSZ
Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl szélo
torvény szerinti szlir6rendszer kidolgozasanak és mikodtetése minimumkovetelményeinek részletes
szabalyairdl sz6l6 MNB rendelet gyakorlati alkalmazasanak tobb hénapos tapasztalatai alapjan a
Bankszovetség pénzmosds megelGzési munkacsoportja kordbban mar Osszedllitotta és az MNB
részére két alkalommal is megkildte a szektor altal javasolt korrekcidkat.

Az MNB a rendelet mddositasa helyett végiil a témakor Ujraszabalyozasa mellett dontott, mert ugyan
az Ujraszabdlyozas csak néhany targykort dlelt fel, azok sulyara és jellegére tekintettel a kodifikacios
megfontoldsok egy Uj jogszabaly megalkotdsat indokoltak.

A fellilvizsgdlat keretében alapvet6en az online lgyfél-atvilagitast, egyszer(sitett tgyfél-atvilagitast,
szlir6rendszerekkel kapcsolatos elvarasokat szabalyozta Ujra az MNB, valamint a kotelezé képzést
érinté szabalyok keriltek kulonb6zé mértékben moddositdsra, kiegészitésre. A munkacsoport a
korabbi véleményezésekben mar jelzett észrevételeivel 6sszhangban fogalmazta meg az Uj rendelet
szbvegéhez tett javaslatait.

Konzultdcio a balloon/bullet térlesztési tipusu hitelek kockdzatainak kezelésérél szol6 vezetéi
korlevélrél

Az MNB a pénziigyi intézmények korében felmérést folytatott le a nagyaranyu végtorlesztésl un.
balloon, illetve az egy 6sszegben torténd t6ketorlesztési, un. bullet tipusu hitelek sajatossagaibdl
fakadd kockazatok kezelésével kapcsolatban. A felmérés eredményeként az MNB az ilyen tipusu
hitelekb6l szarmazé prudencialis kockazatok szektorszintl egységes értelmezése, mérése és
kezelésének legjobb gyakorlata kialakitdsdnak érdekében vezetSi korlevelet készitett, amelyet
kibocsatas el6tt egyeztetetett a szektorral november végén. A tervezet Iényegi tartalmi hidnyossaga
volt a hatdkore egyértelmd kijelolésének hidnya, igy kockazati szempontbdl Iényegesen mas,
enyhébb megitélés ald es6é termékek is beleestek, példaul az éven beliili ligyletek, a mikrohitelek, a
torlesztési itemezés nélkili, vagy likvid eszkdzokkel fedezett finanszirozasok, stb. Tovabbi fontos
problémak az ilyen hitelek ICAAP kézikdnyvben foglaltakhoz képest eltér6 definialasa, illetve az, hogy
nem ismeri el az ilyen torlesztési moddszerek projektfinanszirozdsban bet6ltott kockazatokat
csokkentd alkalmazasanak a szerepét.

Az MNB a fentiek mérlegelését kovetSen kuldi ki a korlevelet.

VII. Pénzforgalom

Az azonnali fizetés projekt dlldsa

A Projektiranyité Bizottsag oktdberi iilésén attekintette az azonnali fizetés projekt statuszat. Dr Iszaly
Moénika, a projekt Giro oldali vezet6je ismertette a projekt alldsat, a menetrendet, a feladatokat
valamint az elfogadott valtozas igényeket, (a likviditaskezelési funkcio végleges kialakitasahoz érdemi
tdmogatast nyujtott a Bankszovetség Likviditdsi munkacsoportja is). Januarban a rendszer teljes
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tesztelhetd funkcionalitdsa mellett indulnak az lizleti tesztek. A kotelezd lzleti teszt majus 31-ig tart,
fenntartva a tesztlehet&séget junius végéig.

Bakati Gabor, az orszagos projekt vezet6je foglalta ©6ssze a munkacsoportok el6rehaladdsat,
megdllapitva, hogy a projekt a tervezett Gtemezés szerint halad, a folyamatokban nincs fennakadas.
Az év hatra lév6 részében a munka harom teriiletre koncentrdlédik: a projekttel szorosan 6sszefliggd
Gzleti folyamatok alapszintii egységesitése a szolgdltatasok kozotti atjdrhatdsag megteremtése
érdekében, a fizetési kérelem Uzleti folyamatdnak és adattartalmanak meghatdrozdsdra, valamint a
fizetési mdrka kialakitasara.

A fizetési kérelemmel kapcsolatban ki kell emelni a Bankszovetségben |étrehozott munkacsoport
tevékenységét, akik az 6sz folyamdn intenziv munkdval tdmogattdk a szolgdltatds kialakitasat. Az
el6reldthatdéan legnépszerlbb szolgdltatds teljes szabdlyozottsdgdt az MNB vonatkozd ajanlasa
elkészultével nyeri el.

Bakati Gabor beszamolt a banki résztvevék felmért felkésziilési allapotardl, illetve a késedelmi
okokrol és kockazatokrdl. A szerepl6k tobb okot jeloltek meg a felkésziltséglk aktualis allapotaval
Osszefliggésben, azonban nem merilt fel arrél informacid, hogy barmelyik szereplé6 ne tudna
teljesiteni hatdridére a kovetelményeket. Elmondta, hogy a tranzakcié kezelés képességének
megvaldsitdsat a bankok 60 szdzaléka év végéig tervezi befejezni, a folyamatos rendelkezésre allas
biztositasat a szerepl6k tobbsége 2019-re Utemezi. Megallapitotta, hogy a feladatok slrlsodni
fognak a hatralévé id6ben.

A bankkézi kliringrendszer uj drazdsi modelljét Dr Selmeczi-Kovacs Zsolt mutatta be. A dijvaltoztatas
célja az atutaldsi forgalom novelésének Osztonzése, a dijstruktira egyszer(sitése, illetve a
pénzintézetek tervezhet6 pénzforgalmi koltségei. A projektcélok alapjan az azonnali fizetés
elterjedését segité dijstruktira kialakitasa sziikséges. A GIRO eddigi tranzakcié alapu dijazdsahoz
képest, most éves, szektorszintl elszdmolasforgalmi rendszerhasznalati dij lesz meghatdrozva. A
csomagarazas alkalmazasa soran a kiegészit6 szolgaltatdsoknak nem lesz tobblet-koltsége. A fizetési
kérelem és a masodlagos szdmlaazonositd hasznalata kvazi ingyenes lesz. A rendszerhasznalati dij
tartalmazza a kildést, a fogadast, a kiegészit6 szolgdltatasokat, és a rendszer hasznalatdval
kapcsolatos tovabbi szolgaltatdsokat.

Zajlanak az AFR marka arculatdnak (névvalasztas, a logd vizudlis tervezése) elGkészitésével
kapcsolatos kommunikdacids tevékenységek. Az intenziv kommunikacié 2019-ben fog elindulni, a
kommunikdcids stratégia kidolgozas alatt van.

SWIFT magyar felhaszndloi csoport tevékenysége

A SWIFT® legnagyobb éves szakmai eseményét, a SIBOS-t kévetSen, annak tematikdi szerint ker(lt
Osszeallitasra a hazai felhasznaldi és tulajdonosi csoport szamara a masodik féléves Ulés napirendje: a
gpi® - (azaz a 2020-t4l globdlisan kotelez6en bevezetésre keriils, a hatdron-atmené fizetések gyors és
transzparens lebonyolitasara kifejlesztett szolgdltatas), ,a fizetések felgyorsitdsa” érdekében a SWIFT
altal kifejlesztett azonnali fizetési megoldas, aminek megrendeldje és elsé alkalmazdja egyébként az
ausztral fizetési rendszer volt, valamint tovabbra is sulyponti kérdés a biztonsag (cyber security). Az
elmualt évtél kdtelezben, évente megismétlends CSP7, illetéleg a KYC-SA2 dltal el8irt kdvetelmények
teljesitése, amellyel kapcsolatban 2018. december 31-ig kellett elvégezni a tagok részére elGirt
feladatokat. A jové évben is folytatdédik a SWIFT 2020-ig tarté stratégiajanak végrehajtasa, a
pénzforgalommal 6sszefiliggs lzenetek 1ISO 20022 szabvanyra torténé migracidja.

5 SWIFT: Society for Worldwide Interbank Financial Transfer
6 Gpi: Global Payment Initiative

7 CSP: Customer Security Programme

8 KYC-SA: Know Your Customer — Self Attesetation
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EPC éves Kozgytilés fontos dontései

Az EPC® decemberi kozgy(ilése elsé részében jelent8s szervezeti és személyi kérdésekben déntétt,
majd a Fétitkar elndkségi beszamoldjdban bemutatta az ERPB%-hez kapcsolddd tevékenységeket és
az EPC részvételét az ERPB kiildnbdz8 munkacsoportjaiban - igy az EIPP, SCTinst!? Fizetési kérelem,
Fizetés kezdeményezési és APl access scheme kérdéseivel foglalkozdkban. Ismertette az Elndkség
szeptemberi stratégiai (lésének f6 témait, kiemelve, hogy a szervezet Alapszabalydnak
fellilvizsgalatara mar 2019-ben sor keriil. Ezen kiviil réviden beszdmolt a SEM®® WG vezet8je a
szabalykonyvek frissitésérél és az atutalasokhoz kapcsolhatd informacidk piaci igények szerinti
moadositasardl, illetve annak 2019-t6l opcionalis alkalmazasba allitasarél. A mobil fizetésekkel
kapcsolatban elhangzott, hogy nyilvdnos konzultacidra bocsatottak a ,White paper on non-NFC
Mobile Card-based proximity Payments” cim(i anyagot és Osszefoglalta a ,Mobile Initiated SEPA
Credit Transfer”-rel (ideértve az SCTInst is) kapcsolatos folyé munkat.

A f6titkar ismertette a 2019-es munkatervet és koltségvetést is. Az EPC tagsaganak vdltozdsa ellenére
a tagsagi dij valtozatlan maradt a MODUL1-ben, amelyben a Bankszovetség érintett. Tagbankjaink
jellemzéen az SCT és SDD core modellben érintettek; ezek éves részvételi dija 213€, illetve 314€
Osszegben kerlt megallapitasra, a SCTInst modellbeli részvétel 2019-ben is dijmentes. 2019-ben az
éves részvételi dijak felllvizsgalatra kerilnek.

SEPA SCTinst egy éve és TIPS

Ujabb elemmel béviilt novemberben a SEPA infrastruktiraja. Az ERPB felkérésére az EPC 4&ltal
kidolgozott els6 pan-eurdpai azonnali euro atutaldsi modell (SCTInst) 2017 oktéberében kezdte meg
m(ikodését. Mar induldskor tébb mint 6tszaz aktiv pénzforgalmi szolgdltatd — alapvetden hitelintézet
— tagja volt, amelyek szama 2018 év elején mar meghaladta az ezret és az év folyamdan — a TIPS
indulasakor —mar tobb mint kétezer résztvevdt szamlalt.

A TIPS, az ECB?® &ltal kialakitott, kifejezetten az azonnali eurd fizetések jegybankpénzben térténd
kiegyenlitését végz6 rendszer, illetve szolgaltatds 2018 novemberében indult el. igy mar két olyan
rendszer is m(ikodik, amely dsszeurdpai szinten képes a kisdsszeg(i fogyasztdi, jelenleg 15 ezer eurét
meg nem haladd — akar hatdron atmend atutalasok 10 masodpercen beliili végleges kiegyenlitésére.
(A masik ilyen elszamolasi és kiegyenlitési mechanizmus az EBA® &ltal mikddtetet RT1 rendszer.)

Az ECB a teljes koltség megtériilés elvét alkalmazza a TIPS m(ikodtetése soran, mindazondltal
csatlakozasi és fenntartdsi dijat nem szamit fel szamlavezetettjei terhére. Uj szolgaltatdsat
kezdeményezett tranzakcionként 0,0002€-ért nyujtja az elsé két évben Ugy, hogy az altala vezetett
érintett szdmlakon, a szamlanként lebonyolitasra keril6 els6 10 millid tranzakcié utan nem szamol fel
dijat 2019 végéig.

A szolgdltatashoz els6ként Spanyolorszag, Németorszag és Franciaorszag pénzforgalmi szolgaltatoi
csatlakoztak, kihaszndlva a lehetGséget, hogy innovativ fizetési megoldasokkal is segitsék a
szolgaltatas tomeges igénybe vételét és felfuttatasat.

Az ECB altal kifejlesztett szolgdltatas egyébként alkalmas az euréd mellett mas EGT tagallam
valutdjaban is kiegyenlitési szolgaltatast végrehajtani. Sem a modellnek, sem a kiegyenlitési
rendszernek hazai tagja még nincs.

9 EPC: European Payments Council

10 Euro Retail Payment Board

11 EIPP: Electronic Invoice Presentment and Payment

12 SCTInst: SEPA azonnali atutalds

13 SEM WG: Scheme Evolution and Maintanance Working Group
14 TIPS: TARGET Instant Payment Settlement

15 ECB: European Central Bank

16 Eyro Banking Association
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924/2009 rendelet — a cross-border tranzakcidk dijszabdlyozdsa

Az els6 negyedév végén kezdddott meg az EU Bizottsaganak a 924/2009 EU rendelet médositasara
vonatkozd javaslatdval kapcsolatos jogalkotasi munka. Az eredeti javaslat két elemet tartalmaz. Az
egyik szerint 2019. januartdl az eurdzénan kivili tagallamok fizetési szolgdltatdinak ugyanolyan dijat
kell felszdmitani az eurd d&tutalasra, mint ami a vele megegyez6 érték(i nemzeti valutdban
lebonyolitott fizetésekre felszamitott dij. A masik a fizetési kartya hasznalatra vonatkozik, mégpedig
az un. dinamikus valuta konverziéra (DCC), amikor a POSY” és ATM?® hasznalatkor a szolgaltatéknak a
fogyasztd szamdra transzparensen biztositani szlikséges minden dijat és arfolyamot, aminek
birtokdban az elddntheti a kdrtyahasznalat helyén, hogy az adott helyi pénznemben vagy a kartydja
kibocsatdsi pénznemében kivanja a fizetést végrehajtani. Ez utébbi kbvetelményre a javaslat szerint 3
év alatt kellett volna felkésziilni a szolgdltatdknak.

Kezdetben a Bolgar EInokség, majd azt kdvetSen az Osztrak ElnOkség alatt tobb hivatalos csatornan
és nemzetkozi egylttm(ikodés keretében kiséreltiik meg a rendelet mddositasi javaslatainal a
bankszektor észrevételeit lattatni — tobbek kozt azonos elbdanasmddot kérve az Unid tobbi
orszagaval. Az EU illetékes szervei viszont éppen toérekvéseinkkel ellentétes véleményiknek adtak
hangot a jogalkotdsi folyamatban. Erveink az Osztrdk Elnokség végére talaltak érdemben
meghallgatasra. A trialégusnak mar az elsé (ilésén figyelembe vételre keriltek a szabdlyozds korére
és a dijazonossdg, illetve a DCC bevezethetGsége idGsziikségletére és utdbbi technikai
megvaldsithatdsagdra vonatkozo érveink.

Végiil a 2018. december 19-én a COREPER Il altal elfogadott rendelettervezet tobb ponton a szektor
javaslatait figyelembe vev6 eredménnyel zarult. A roman elntkség alatt januarban még folytatddik a
technikai — tisztazo jellegd, tartalmi kérdéseket nem érint6 — munka. A megallapodas értelmében az
atutaldsok dijazonossagara vonatkozd szabalyt 2019. december 15-t6l, a DCC-hez kapcsoléddakat
pedig tovabbi egy évvel kés6ébb kell elkezdeni alkalmazni tagbankjainknak.

Bankkartya aktualitdsok

Az MNB 2018. december 15-én publikalt, legutébbi adatai szerint 2018. harmadik negyedévében
toretlentil folytatdodott a fizetési kdartyds forgalom bévilése; tovdbb nétt a fizikai
kartyaelfogaddhelyek szama (118 ezer elfogaddhely, 145 ezer terminal), és jelentGsen, kozel
negyedével boviilt a magyarorszagi kartyas vasarlasi forgalom (199 millié darab vasarlasi tranzakcid,
1396 milliard forint 6sszértékben), amelynek mar 70 szazaléka bonyolddott a gyors és korszerd
érintéses technoldgia haszndlataval. A hazai kibocsatasu fizetési kartydk szdma 95 ezer darabos
novekedéssel 9,2 millié darab volt a 3. negyedév végén.

A Bankkartya munkacsoport folyamatos figyelemmel és informacidkkal tdmogatja a tagok PSD2
felkésziilését - bankkartyds szempontbdl kiemelve az erds tgyfélhitelesités bevezetését, valamint a
924/2009 EU rendelet mddositasat — kiilonésen a DCC (azonnali arfolyam) szolgéltatas bankkartyas
vonatkozasaira tekintettel, tovabba az EU szabalyozasi mddositasat az Interregional Interchange Fee-
re vonatkozdan. Emellett tébb kérdésben konzultdlt a negyedévben a munkacsoport a bankkartyds
csalasokat, hamisitdsokat, fraud eseményeket vizsgalé hatdsagokkal és a kartyatarsasagok
illetékeseivel, tovabba az EAST informdcidk segitségével nyomon kovetjik a kilfoldi fraud kitettséget
és eseményeket, valamint a NézGpont Intézet elGaddsdn és kerekasztal beszélgetésén keresztil
foglalkoztunk a pénzforgalmi folyamatok készpénzmentesitésével.

A SZEP kdrtydval kapcsolatos fejlemények
A vonatkozd, 2018. aprilis 20-an megjelent Kormanyrendelet ugy maddositotta a Széchenyi Pihend
Kartya szabdlyozasat, hogy a SZEP kartya kibocsatasa pénzforgalmi szolgaltatasnak szamit.

17 pQOs: Point of Sale
18 ATM: Automated Teller Machine
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A leginkabb koltségkimél6 atallas megvaldsitasa érdekében egyeztetéseket folytattunk és folytatunk
a Pénzigyminisztériummal és a Magyar Nemzeti Bankkal.
Az eddig elért eredmények:

- A Minisztérium 4dltal kiadott allasfoglalds értelmében a PSD2 er6s ugyfél-hitelesitést
szabalyozé RTS-ének kivételszabalya alkalmazhato, igy lehet&ség van a jelenleg hasznalt SZEP
kartyak tovabbi hasznalatara.

- A Kormdnyrendelet médositasa szerint az atallast 2018. november 30. helyett 2019. januar 5-
ig kell végrehaijtani.

- A jelenlegi rendszer atalakitdsa a munkaltatékra magasabb Pénzligyi Tranzakcids llleték (PTI)
kotelezettséget jelentene, ezért javasoltuk a SZEP kartya szamlara valé utalds PTI
mentességét. A vonatkozdé torvény mddositdsa megtortént, és az érintett SZEP kartya
kibocsatdk kidolgoztak egy olyan szabalyrendszert, amely egyszerUsiti a PTI mentesség
megoldasanak kialakitasat az utalé bankoknal.

- A Kormanyrendelet értelmében a SZEP kartyahoz tartozé szamla korlatozott rendeltetési
fizetési szamlanak fog minGsllni, igy ezen a szamldn nem lehet hatdsagi atutalast
kezdeményezni. Ennek érdekében a birdsagi végrehajtasrél sz6l6 torvény (Vht) mddositasra
kerult.?®

- A felkésziilés soran felmeriltek olyan kérdések (mint példaul: egyenlegek kezelése a
tranzakcié korrekcidk soran; illetve oroklés esetében a lejarati id6 és az o6rokos altal
megadhatd alszamla tipusok), amelyek tisztdzdsa érdekében a Minisztérium allasfoglalasat
kértiik. Vélaszul megkaptuk azokat az irdnyelveket, melyeket kdvethetnek a SZEP kartya
kibocsatok.

A készpénz kereskedelem fejlesztése

A negyedik negyedévben a bankkozi készpénz-kereskedelem fejlesztését célzd6 Megvaldsithatdsagi
Tanulmany (MVT) elkészitése keretében tovabbi 6 IT fejleszt6 cég is megkeresésre kerlt ajanlatkérés
céljabdl. Osszesen 9 IT fejleszté céggel keriilt sor targyaldsra, a cégek tdbbsége ajanlatot is adott.
Ezen ajanlatok kiértékelésére a kovetkez6 negyedév elején keril sor a felkért banki szakértdl altal.

VIIl. Addézas, szamvitel

Adozds

A Parlament honlapjan 2018. oktéber 19-én jelent meg az adotorvények moédositasardl szolo
térvényjavaslat (T/2931). A javaslattal kapcsolatban benyujtottuk a Pénzligyminisztériumhoz
tagbanki szakért8ink észrevételeit. Kiemelt témakor a nettd finanszirozasi koltségek tarsasagi
addalapban torténd érvényesithetGsége volt, amelyre az addelkerulés elleni EU iranyelv (2016/1164)
atlltetése miatt volt sziikség. A Tarsasagi addétorvény a 2019-es addévtsl lehetdséget biztosit a
csoportos tarsasagi add alanyisag létrehozdsara. A bankszovetségi javaslat elsGsorban a technikai
részletekre és a veszteségelhatdrolas szabalyaira vonatkozott. Pontositdsi javaslataink legtobbjét
figyelembe vették a végleges torvényszévegben.

A pénzigyi tranzakcids illetékrél sz6l6 2012. évi CXVI. torvény (tovabbiakban: Pti. tv.) 2019. januar 1-
jétdl hatalyos 3. § (4) r) pontjaval kapcsolatban jeleztiik a Pénziigyminisztériumnak, hogy technikailag
nem latjuk kivitelezhet6nek a végrehajtast, és mddositd szovegjavaslatot is kildtlink. A Pti. tv. szerint
2019. januarjatél nem kell illetéket fizetni a természetes személyek kincstarnal vezetett allampapir-
forgalmazas érdekében igénybe vett lgyfélszamldja és mas szamlavezeténél vezetett fizetési
szamldja kozott lebonyolitott fizetési mlveletek utdn. A mentes m(iveletek korének meghatarozasa
két okbdl sem lehetséges. Egyrészt a MAK rendszerében jellemzéen kdzponti szamlakra torténik az

¥ Ld. az V. fejezetet

16



utalds, ahonnan a MAK a kézleményben szerepl6 azonositdk alapjan tovabbitja a beérkezett
Osszegeket az egyéni lgyfélszamlakra. A kézponti szdmlara torténé utalas alapjan nem teljesithets a
torvényben elGirt feltétel. Masrészt a szdmlavezetS pénzintézetnek nincs informacidja arrdl, hogy a
MAK-nal vezetett célszdmla maganszemély tulajdondban van-e és ha igen, akkor az atutalast
kezdeményezd fél megegyezik-e a MAK ligyfélszamla tulajdonosaval. A médositasi javaslatunkban azt
kértik, hogy a természetes személyek fizetési szamlaja és a kincstar daltal dllampapir-forgalmazas
érdekében vezetett szdmla kozotti tranzakcidk keriljenek mentesitésre, és hogy a moddositott
rendelkezést mar 2019. januar 1-t6l lehessen alkalmazni.

2018. negyedik negyedévében is lehetfséget biztositott az Addhatdsag, hogy véleményezzik a
bankszektort érint6é adatszolgdltatdsi és addbevallasi nyomtatvdnyait. Sok észrevétel érkezett a
pénziigyi tranzakcids illették és a pénzligyi szervezetek, valamint a forgalmazdk és a befektetési
alapok kiilénadéjardl sz616 bevallasokhoz. Az Addhivatal kérdésiinkre megerdsitette, hogy nem kell
tdjékoztatd adatot szolgdltatni a 20000 forintot meg nem haladd lakossagi atutaldsokra
vonatkozdan. Ez az informacid jelent6sen egyszer(sitette a tagbanki fejlesztéseket.

Adatszolgdltatds

OBA TB és KBB adatszolgdltatdsi fejlemények

Az Uj Teljes Betétallomannyal (TB) Osszefligg6 bankszovetségi javaslatokkal kapcsolatban 2018.
december 5-én egyeztetést tartottunk az adatszerkezetrél tagjaink és az OBA részvételével. Az
egyeztetés nem vezetett eredményre, az allaspontok nem kozeledtek. Az OBA 2019. marcius 18-ig
varja a TB adatmodellhez kapcsolddo tagbanki véleményeket.

2019. évi MNB adatszolgdltatdsi rendeletek

Szeptember elején az MNB konzultaciés napot tartott a 2019-es rendeletekrél, amelyekrél tdbb
egyeztetést kovetGen észrevételeket, javaslatokat kuldtliink. Ezek figyelembevételével 2018.
november kdzepén tették kozzé a végleges 2019-es rendeleteket.

Egy éves el6készit6 munkat kdvetSen a HITREG rendelet kihirdetésre kerilt 2018. november 13-4n.
Az MINB korabbi tajékoztatasaval 6sszhangban a rendelet el6irdsai alapjan elsé alkalommal 2019-r6l
2020. februar 17-én kell majd adatot szolgaltatni.

IX. Bankszovetségi fejlemények

Nemzetkézi kapcsolatok

EMMI

A Magyar Bankszovetség 2017 o&ta tagja az Eurdpai Pénzpiaci Intézetnek (EMMI). 2018
decemberében a Bankszovetség f6titkarat megvalasztottak az EMMI igazgatdsagi tagjava, aki igy az
EMMI torténetének elsé kdzép-eurdpai igazgatdsagi tagja. Az Uj tisztség betdltése olyan szempontbdl
is jelentds, hogy az EMMI a kozeljov6ben készil bevezetni Uj hibrid mddszertanat az eurdpai
irdnyadd bankkozi kamatldb (Euro Interbank Offered Rate — EURIBOR) meghatdrozasara. Ennek
el6készitése mar 2013 6ta folyik, tesztelési id6szaka nemrég zarult le. Az EMMI altal kitlizott atallasi
feladatok jelent6s szakmai munkat igényelnek, melyhez 2018. decemberétél kezdédéen a Magyar
Bankszovetség f6titkara is aktivan hozzajarul.

V8 taldlkozo, Varso

2018. november 13-14-én keriilt megrendezésre Varsdban, a Lengyel Bankszbvetség szervezésében
az un. “v8”, kibbvitett visegradi orszagok bankszévetségeinek regionalis egyeztetése.
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A résztvev6 orszagok gazdasdgi helyzetének és f6bb banki témadinak ismertetése mellett kiemelten,
illetve el6addsokon keresztiil esett sz6 a kilfoldi tGke stabilizadld és gazdasagi szerepérél a Kozép- és
Kelet-Eurdpai orszagok bankszektoraiban, valamint az aktualis EU-s szabalyozasokrdl és a devizahitel
kérdéskor kezelési gyakorlatairdl, tovabbd a kiberbiztonsag kihivasairdl. Dontés sziletett arrdl is,
hogy a kovetkezd V8 eseménynek 2019 tavaszan Budapest ad otthont — kapcsolddva a Bankszovetség
30 éves fennallasanak jubileumi rendezvénysorozatdhoz.

CECBC konferencia

A Magyar Bankszovetség és tagintézményei kezdeményezésére 2018. november 22-23-4n,
Budapesten kerilt megrendezésre a Koézép Eurdpai Jelzdloglevél Konferencia (CECBC?). A
konferencia f6szervez6je a német Jelzdloglevél Kibocsaté Egyesiilet (Verband deutscher
Pfandbriefbanken; VdP) és a Magyar Bankszovetség volt, valamint a Magyar Nemzeti Bank is
segitette a rendezvény szervezését tobbek kozt a konferencia helyszin biztositasaval. A konferencia
kiemelt témaja volt a ,covered bond” unidés szabdlyozdsi csomag, amelyet 2018 marciusaban
publikdlt a Bizottsdg. A konferencia id6pontjaban mar egy el6rehaladott parlamenti és tandacsi
szOvegvaltozat is rendelkezésre allt, amelyet a hazai és kilfoldi felligyeleti hatdsagok, szabdlyozo és
piaci szerepl6k megvitattak. A napirenden szerepelt még a digitalizacids vivmanyok és kihivdsok,
valamint K6zép-Kelet Eurépa piacfejlesztésének lehetséges eszkozei is.

Kommunikdcios statisztika és aktualitdsok

2018 negyedik negyedéve kommunikaciés szempontbdl kifejezetten aktiv, rendszeres
sajtoérdekl6déssel kisért idészaknak mondhaté. Statisztikdink szerint a negyedév sordn az online
sajtéban mintegy 471 esetben szerepeltiink, 62 nyomtatott hiradas és az elektronikus médiumokban
valé 41 megjelenés mellett. Osszességében a negyedév soran a Magyar Bankszdvetség mintegy 576
emlitéssel szerepelt a magyarorszagi médiumokban. A hdarom hdnap alatt tébb interjuval és
nyilatkozattal reagdltunk a sajtot és a kdzvéleményt foglalkoztatd banki témakra. A negyedév f6bb
aktualis kommunikacids témai voltak a kartya- és ATM-biztonsag, a szakmai aktualitasok kozil a PSD2
SCA bevezetésének és alkalmazasanak bankszektorra vonatkozd kérdései, valamint a lakossagi
hitelezés, ezen belll is a lezart devizahitelezés és a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek témakore.
A kibervédelemmel kapcsolatos fogyasztdi tudatossag noveléséért az ORFK-val, az NNI-vel és a
Nemzeti Kibervédelmi Intézettel csatlakoztunk az eurdpai kezdeményezésli kommunikacios
kampanyhoz, tdjékoztaté anyagokkal és a hatdsagokkal kdzos tobb sajtéeseményen keresztil.

Pénz7 — a 2018/19-es tanév el6késziiletei

A 2018/2019-es tanév rendjében meghirdetett pénzligyi és vallalkozoi témahéten, vagyis a Pénz7
programban, immar 6tddszor vehetnek részt az iskolak. A 2019. februar 25. és marcius 1. kozott
megrendezésre keriil6 témahetet allami, piaci és civil szervezetek is tamogatjdk. A program
2014/2015. tanév oOta az European Money Week és Global Money Week nemzetkozi
kezdeményezésekhez csatlakozva keriil megrendezésre. A szervezGi kor - a Bankszbvetség mellett az
EMMI, PM, Pénziranyt( Alapitvany, ITM és a JAM a szervezGpartnerek - 2018. november 23-an irtak
ald sajtonyilvanos keretek kozott a 6 oldalu egyittm(ikodési megallapodast az ITM-ben. Az idei
kiemelt témakor a befektetések, megtakaritasok. A 4 korosztalynak késziilt pénziigyi tananyagok
szakmai lektordldason (banki ill. pedagdgiai — OFl) mentek at, és prdbatanitasok biztositjak a
példaérték(i szakmai szinvonalat. Részletes dratervek, webinariumok, e-learning anyagok segitik a
felkésziilést. Decemberig tobb szaz iskola regisztrdlt a programra, amikor megkezd6dott az
Onkéntesek szervezése. A Bankszovetség meghatarozo célkitlizése 2018-19-re, hogy orszagszerte
ismét mintegy 400 f6s szakmai Onkéntes csapat jelenlétével tdmogassuk a Pénz7 eseményeit. A

20 Central European Covered Bond Conference
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Tagintézmények Kommunikacios vezetdit folyamatosan tdjékoztatjuk a Pénz7 elGkésziileteirél, a
bekapcsolédasi lehet&ségekrdl.

s

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsdgok, munkacsoportok

e Uj munkacsoport létrehozdsa: Csalddokat tdmogaté munkacsoport

A Kormany célja, hogy a csalddkozpontu, demografiai szempontokat szem el6tt tarté gondolkodas az
élet minden teriiletén — politikdban, oktatdsban, gazdasdgban, tudomdnyos vildgban — megjelenjen,
ezért szamos intézkedést tett és tesz a cél elérése érdekében. A csaldadtdmogatdssal Osszefliggd
kormdnyzati intézkedések felelGse dr. Novéak Katalin, az EMMI allamtitkara. Tovabba, tobbek kozott a
koltségvetési szempontok miatt, az EMMI folyamatosan egylttmikddik a Pénzigyminisztériummal.
A Magyar Bankszovetség tamogatja a Kormany csaladpolitikai célkit(izéseit, amellyel 6sszefliggésben
az elndkség a tagjainak egyhangl dontése alapjan, a 2018. szeptember 3-i (ilésén hatdrozott a
Csaladokat tamogaté munkacsoport feldllitasarél. A munkacsoport célja a demografiai fordulat
segitése és a csalddok szektorszint(i tamogatasa. Alakuld (ilését 2018. december 6-an tartotta,
amelyen a Bankszovetség tagintézményeinek a HR és a retail teriiletekrdl delegdlt kollégdi, valamint a
Pénziigyminisztériumnak, az Emberi Eréforrasok Minisztériumanak, illetve a Kopp Maria Intézet
képvisel6i vettek részt, és amelyen kinevezésre keriilt a munkacsoport elndke, valamint
meghatarozasra keriiltek a munkacsoport feladatai.

e Agrdr munkabizottsdg
A bizottsag a negyedév soran egyeztetett az Agrarminisztérium (a tovabbiakban: AM) képviselGjével a
Vidékfejlesztési Program (a tovabbiakban: VP) végrehajtasardl a 2018. novemberi allapot szerint,
tobbek kozott a megjelent pdlyazatokrdl, a palydzhatd felhivasokrdl, a kotelezettségvallalasrél, a
kifizetett tdmogatdsok Osszegérdl, valamint megemlitésre kerilt az Eurdpai Bizottsdg javaslata a
K6z6s Agrarpolitika 2020 altalanos feltételeire vonatkozdan is.
A Magyar Allamkincstar (a tovabbiakban: MAK) a bizottsag megkeresésére megkiildte alldsfoglalasat
a VP terilet és allatlétszam alapu tdmogatasok kifizetéseire vonatkozéan. A 2018-ban beérkezett
kifizetési kérelmek vonatkozasadban tdjékoztattak, hogy az el6leg- és részkifizetést kovetben
fennmaradd végkifizetéseket folyamatosan, de legkés6bb 2019 marciusaig tervezik teljesiteni.
Ugyanakkor megjegyezték, hogy a MAK-on kiviilallé okokbdl ezt kdvetéen esetlegesen fennmaradé
egyes kérelmek kifizetését legkés6bb 2019. junius 30-ig tervezik eljuttatni az érintett
gazdalkoddkhoz.
Tovabba ebben a negyedévben egyeztetés folyt a Kozraktarozas-feliigyelet és a Kozraktdrozasi
Szovetség képviselGivel a kozraktdrozasi piac tavalyi évre vonatkozd jelentés kiértékelésérél, a
kozraktari piac jelenlegi helyzetérél és a Kozraktari Szovetség idei évi célkitlizéseirdl.

o Belsé ellenbrzési munkacsoport — benchmarking felmérés
Egy egyeztetett kérdGiv alapjan a munkacsoport benchmarking kutatdst végzett az aldbbi
témakorokre koncentralva:

— Atagintézmények belsé ellen8rzési terileteinek teljes Iétszama; azon belil is a kdzponti és a
haldzati ellen6rzési feladatokat ellatd kollégdk, a mddszertani szakemberek, valamint az IT
auditorok illetve a vezet6k szama és aranya;

— Abelsé ellen6rzési teriilet Iétszamanak aranya a hitelintézeten belll;

— A belsé ellendrzési terlletek altal végzett, de nem a core tevékenységhez kapcsolddd
fontosabb feladatok feltérképezése (MNB kapcsolattartds, szabdlyozasi feladatok,
szabalyzatok véleményezése/jévahagydsa, operativ feladatok, csalds megel6zés);

— Milyen bizottsag munkajiaban, milyen joggal vesz részt a belsé ellenérzés;

— Abels6 ellen6rok altal megszerzett minGsitések (CIA, CISA, CISM stb.).

A kutatasban a munkacsoport tagjainak tobb mint fele, 15 tagintézmény vett részt, a nagyobb
intézmények szinte kivétel nélkldl. A kutatdas eredményeit a tagok a 2018-ban tartott utolsé
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munkacsoporti (lésen részletesen megtargyaltdk, és kiegészitették a fidkhdlézatok, és az
lgynokhaldzatok, valamint a kiszervezett tevékenységek gyakorlatanak megbeszélésével.

e Digitalizdciés munkacsoport
A munkacsoport az e-Személyi igazolvany lehetséges banki hasznalati lehet6ségével kapcsolatosan
egyeztetett az ldomSoft Zrt-vel. 2018-ban a Néz6pont Intézet , Gazdasagfehérités” témakorben
készpénzmentesit6 javaslatokat tartalmazé tanulmanyt készitett, melynek célja a magyar gazdasag
tovabbi fehéritésének tamogatdsa. A munkacsoport mds bankszovetségi munkacsoportokkal
(Bankkartya, Pénzforgalmi, SEPA) egylttmiikddve meghivta és felkérte a Néz6pont Intézet szakértdit,
hogy mutassak be a felmérés részleteit.

e [T Biztonsdgi munkacsoport
Az MNB véleményezésre megkiildte ,a kozosségi és publikus felhGszolgaltatdasok igénybevételérdl”
sz6l6 ajanlas tervezetét, amely az EBA 4dltal kiadott, a felh&szolgdltatdknak torténd kiszervezésrél
sz6l6 ajanlasainak az atliltetését célozza, illetve felvaltja az MNB korabbi, a k6zosségi és publikus
felhdszolgdltatasok igénybevételérdl szold ajanlasat. Az Uj ajanlas tervezett szovegéhez tett
madositasi javaslataink és azok indoklasa az MNB részére megkildésre keriltek.

e GIRO Bankszamla-vdltds

A pénzforgalmi szolgaltatoknal végzett ellenbrzések sordn a MNB kifogasolta, hogy a GIROBankvaltas
szolgaltatashoz kapcsolddd dokumentumokban a fizetési szamlavaltasrol sz6l6 263/2016. (VIII. 31.)
Kormdnyrendeletben biztositottnal jéval szélesebb az elutasitdsi okok szama. Az MNB 4dlldaspontja
szerint az indokok szdmat jelentdsen csdkkenti szlikséges.

A pénzforgalmi szolgdltatdk a Magyar Bankszovetséggel és a GIRO Zrt.-vel egylittm(kodve
megvizsgdltdk a jelenleg hasznalt visszautasitasi indokokat, és az MNB altal szorgalmazott harom
indokon tulmenden tovabbi indokok megtartasat, illetve azok atfogalmazasat, pontositasat
javasoltak. Az MNB allasfoglalasa alapjan a GIRO Zrt. mddositasokat eszk6zolt az GIROBankvaltashoz
kapcsolddo alkalmazasban..

e JZB Ingatlanértékelési munkacsoport

Egy lehetséges, MNB altal kezelt ingatlan adatbazis megteremtésének, valamint a helyszini szemle
nélkuli értékbecslés alkalmazasanak lehet&ségérdl folytatott egyeztetést a Munkacsoport, egyuttal
elkezdte felmérni a lakéingatlanok teriileti redukdldsa egységes alkalmazdsanak lehet&ségét is. GDPR
és versenyjogi szempontbdl is véleményezésre kerilt a vagyonértékelSi szakértGi névjegyzékre
vonatkozd korabban kialakitott koncepcié. A Munkacsoport attekintette a relevans jogalkotasi
folyamatokat és tdjékoztatast kapott a lakossagi hitelezést érint6, de értékbecsléssel 6sszefliggd
kordbbi jogszabdly mddositasi javaslatok allasardl, az ingatlan-nyilvantartasi céli foldmérési és
térképészeti tevékenység részletes szabalyairdl, tovabba egyezetés volt a kdzel nulla energiaigény(
ingatlanokra vonatkozd szabdlyozds kapcsan is.

e JZB Jogi és Tékepiaci munkacsoport

A hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabdlyozasarol sz616 MNB rendelet (JMM) modositasa
targydban a Magyar Nemzeti Bank tobb koérben egyezetett a Magyar Bankszovetség érintett
munkacsoportjaival, és az MNB rendelet szovege 2018. év végén véglegezésre keriilt.

A negyedik negyedévben az Eurdpai Tanacs elfogadta az altaldnos megkdzelitést a fedezett
kotvényekrdl széld unids jogszabdlycsomagban, valamint az Eurdpai Parlament mandatuma is
elfogadasra kerdlt, igy novemberben megkezd6dott az Eurdpai Bizottsaggal bevondsaval a trialdgus.
A munkacsoport részt vett az Eurdpai Fedezett Kotvény Tandcs (ECBC) nemzeti allaspontokat
tartalmazd unids anyagdnak elkészitésében, amely az egyes EU intézmények szévegjavaslataihoz
érkezett észrevételeket egységesiti.
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A munkacsoport kezdeményezésére és aktiv szerepvallaldsaval megrendezésre kerilt a Kozép-
Eurépai Fedezett kbtvény konferencia november 22-23-an.

e KKV munkabizottsdg

A KKV bizottsag és a Jogi munkacsoport konzultacidt tartott a NISZ Nemzeti Infokommunikacios Zrt.
képvisel6jével, mivel el6z6 negyedévben a Cégkapu szolgaltatas tovabbfejlesztéseinek
eredményeképpen a Cégkapun U(j jogosultsagkezelési funkcidk lettek elérhetéek. Ennek
koszonhetéen az egyes kiildeményekhez hozzaférési jogosultsag rendelhet6, valamint adott
felhasznaldk kildési jogosultsaga is letilthatéva valt. Az egyeztetés célja az volt, hogy a
munkacsoporttagok megosszak tovabbi fejlesztési javaslataikat, igényeiket valamint felhasznaloi
szintl észrevételeiket a Cégkapu Ujonnan bevezetett szolgdltatasa kapcsan. A bizottsagi tagok
tdjékoztatast kaptak arra vonatkozdlag, hogy 2019. janudr 1-jét6l a kotelezett nem természetes
személy gazdalkodd szervezetek mar a Nemzeti Add- és Vamhivatalnadl (a tovdbbiakban: NAV)
intézhet6 addligyekben is kizardlag elektronikusan, a Cégkapun vagy a hivatali tarhelyen keresztil
jarhatnak el. Ugyancsak 2019. januar 1-jét6l a NAV a hivatalos kildeményeit az lgyfél Cégkapujara
vagy a hivatali tarhelyére helyezi ki.

e Lizing munkacsoport

A munkacsoport Ulésén egyeztetett a Bellgyminisztérium és a Nemzeti Infokommunikacios Zrt.
(NISZ) képviselGivel, hogy a jelenlegi okmanyirodai ligyintézési folyamat egyszer(isédjon, figyelemmel
az elektronikus tgyintézési térben bekodvetkezett szamottevs valtozasokra. A megbeszélést kovetSen
és javaslatokat tenni a folyamat egyes elemeinek elektronikus utra vald terelésére. Az Osszedllitas
folyamatban van, a kozeljovGben hivatalos kikildésre kerdil.

A munkacsoport megbeszélést folytatott az Eximbank Zrt. képviselGivel az Exportélénkit6 Lizing
termék kapcsan. Az llést kovet6en a munkacsoport tobboldali megbeszélést kezdeményezett a
Nemzeti Egészségbiztositdsi Alapkezel6 képvisel6jénél annak érdekében, hogy az Eximbankkal
refinanszirozasi kapcsolatban all6 lizingcégek altal felvetett nehézségeket (biztositott foglalkoztatotti
igazolas igénylése) megtargyaljak.

e Okmdnyos ligyletek
Az Okmanyos Ugyletek munkacsoport (ilésén a Magyar Bankszovetség és a Teljesitésigazolasi
SzakértGi Szerv (TSZSZ) k6z6s Utmutatdjanak kiadasat kdvetd tapasztalatok keriiltek megosztasra. Az
Utmutatd a TSZSZ szerepét ismerteti az épitészeti-muszaki tervezési, épitési, és Kkivitelezési
szerz6dések teljesitésével kapcsolatos bankgarancia-lehivdssal 0Osszefliggd vitak esetében. Az
egyezetést kovetéen a munkacsoport javaslatot dolgozott ki a TSZSZ torvény mddositdsdra a
mellékkotelezettségek indokoltsagat vitatod ligyekkel kapcsolatban.
A munkacsoport a TSZSZ, az Innovaciés és Technoldgiai Minisztérium és a Lechner Tudaskdzpont
képvisel8ivel az E-napld lezardsanak gyakorlati problémait vitattdk meg. 2019 év folyaman tovabbi
haromoldall egyeztetést terveznek ebben a témaban tartani.
Tovdbba a munkacsoport javaslatot adott a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara ICC Magyar
Tagozatanak banktechnikai munkacsoportja megkeresésére az Unidés Vamkddexben is haszndlt
kezesség/garancia/biztositék/Gsszkezesség fogalmak inkonzisztens forditdsa soran felmerdilt
kérdéseire.

o Work-out munkacsoport
Az Igazsagligyi Minisztériumban felallitasra keriilt a Fizetésképtelenségi munkabizottsag, amelyben a
Bankszovetség is képviselteti magat. A munkabizottsag rendszeresen (ilésezik és feladata az Uj
fizetésképtelenségi eljarasokrdl szdlé torvény elGkészitése. A fizetésképtelenségi eljarasokkal,
valamint a munkabizottsagi feladatokkal Osszefliggésben a Workout munkacsoport a negyedik
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negyedévben rendszeresen Ulésezett és az Uléseken kialakult alldspontokat és javaslatokat a
Bankszovetség képviselte a Fizetésképtelenségi munkabizottsagi Gléseken.
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Munkacsoporti eln6kok valasztasa

Az Elnokség novemberi (lésén nevezte ki korabbi aktivitasa elismeréseként a
Makrogazdasdgi Bizottsdg elnokének Suppan Gergelyt (Takarékbank) egy éves idGtartamra.
A Belsé ellenbrzési munkacsoport harom éves id6tartamra Ujravalasztotta korabbi elndkét,
Kollar Rébertet (K&H). Az eInbkség a vélasztas eredményét decemberi tlésén hagyta jova.

A Compliance munkacsoport Sudar Gabor (OTP) helyére vélasztotta meg elndkének harom
éves idGtartamra Bacsfalvi Andrast (MKB). Az elndkség a valasztds eredményét decemberi
Glésén hagyta jova.

A Lizing munkacsoport Hatvani Daniel (CIB) helyére a munkacsoport (ilésén torténé
szavazassal vélasztotta meg elndkének harom éves id6tartamra Pfandler Tamast (Budapest
Bank). Az elndkség a valasztas eredményét decemberi tilésén hagyta jova.



MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globalis szabdlyozas

1.1 Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB%)

FSB elékésziiletek és jelentések a G20 csucstaldlkozora

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs oktéberben plendris Ulést tartott, amelyen attekintették a pénziigyi
rendszer sériilékenységeit és megvitattak a G20 csucstaldlkozéra szdnt jelentéseket.

A globadlis pénziigyi rendszer piaci fejleményeit és sériilékenységeit vizsgalva az FSB szerint kiemelt
figyelmet érdemel, hogy (i): a monetaris politika néhany fejlett gazdasagban megfigyelheté
normalizdlasa hozzdjarult a pénziigyi kondiciok jelentds szigorodasahoz a feltérekvé gazdasagok egy
részében; (ii) bizonyos eszk6z osztalyok - sok gazdasagban ideértve a lakdingatlanokat — a
tulértékeltség jeleit mutatjak; és (iii) a geopolitikai bizonytalansagok is fennmaradtak.

A plenaris Ulés értékelése szerint a kamatldbak visszaugrdsakor fellépé kockdzatok kiilénésen
fontosak. Az emelked6 kamatldbak és a szélesed6 spread-ek megemelik az adéssagszolgdlatot, ami a
vallalati és a szuverén kockazatok ujraértékeléséhez vezet, f6ként a feltorekvé és a fejl6dé
gazdasagokban.

Az alapveté (core) pénziigyi kézvetité rendszer sokkal stabilabb, mint a valsag el6tt, megerGsitett
t6kével és likviditassal. Egyidejlileg a nem banki pénziigyi kézvetités (NBFI*2) megnévekedett, s - bar

.....

ez

bizonyos forgatokonyvek szerint a hatarokon belll és tul felerésithetik a kockazatokat. Az FSB
ravildgitott, hogy a hatdsdgoknak ki kell haszndlniuk meglév6 eszkozeiket a stabilitas erGsitésére,
szlikség esetén makroprudencialis tartalékokat (puffereket) képezve.
A plendris Ulés résztvev6i az FSB 2019-re és az azt kévetd évekre vonatkozé munkaprogramjdt is
megyvitattak, beleértve a kovetkez6 évi japan elndkségnek készitendd anyagokat. A munkaprogram a
(i) valsag utani reformok befejezésére és miikod6képessé tételére, (ii) a reformok bevezetésének a
nyomon kovetésére (monitoring) és értékelésére, és (iii) a pénziigyi rendszer Uj és keletkezd
sérilékenységeinek a kezelésére 6sszpontosit.
Az Uj kezdeményezések kozott emlitendd:
e A ,tul nagy hogy veszni hagyjak” (too big to fail) probléma megoldasat célzé reformok
hatdsainak értékelése, amely 2019 elején kezd6dik és 2020-ban fejezédik be.
e A piac toredezettségébdl (fragmentaltsagabdl) szarmazd kockazatok kezelését szolgald
madszerek kidolgozasara iranyulé kezdeményezés.
o A decentralizalt pénziigyi technoldgidk pénziigyi stabilitdsi kovetkezményeit vizsgald projekt.
e Akiber tdmadasok elharitasat és kezelését segit, hatékony pénziigyi intézményi gyakorlatok
kialakitasat célzo projekt, amelyrél 2019 kdzepén jelenik meg helyzetjelentés.
Az FSB a 2018. novemberi Buenos Aires-i G20 csticsra az aldbbi jelentéseket készitette és juttatta el:
e A G20 pénziigyi szabalyozasi reformok bevezetése és hatasai: Negyedik éves jelentés
e Azinfrastruktura finanszirozas pénziigyi szabalyozéi reformjai hatdsainak az értékelése
e Az OTC derivativak kozponti elszdmolasanak az 6sztonzését célzd reformok hatdsainak az
értékelése
e Jelentés az OTC derivativak kereskedésére vonatkozd adatatadas jogi korlatainak az
eltavolitasarol

21 Financial Stability Board: a pénziigyi szabalyalkotds legmagasabb nemzetkozi testilete
22 non-bank financial intermediation, az FSB Ggy hatdrozott, hogy a jov6ben kovetkezetesen ezt a
terminoldgiat hasznalja az drnyékbanki tevékenység (shadow banking) helyett
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e  FSB akcid terv a levelezd banki tevékenység csokkenésének a kezelésére - Statuszjelentés
e Kiber lexikon
e Statuszjelentés a klimavaltozassal kapcsolatos pénziigyi kozzétételi kovetelményekrdl
e Statuszjelentés a fontosabb kamatlab benchmarkok reformjarol
e Az adathidnyok kitdltésére irdnyuld G20 kezdeményezés mdsodik szakasza (DGI-2%):
Harmadik helyzetjelentés
e 2018-as szandlasi jelentés
e Akdzponti szerz6d6 felek (CCPs?*) szandaldsat segits pénziigyi forrdsok és a CCP-k t6kéjének a
kezelése szanalaskor: Vitairat
A fentieken tul az FSB weboldaldn az egyes joghatdsagok reformok bevezetését bemutaté profiljai
(jurisdiction-specific profiles), és a joghatdsagok bevezetéssel kapcsolatos valaszai (jurisdictions’
responses to the IMN survey) is megtalalhatdk.
Az FSB oktdberi plenaris Glése az emlitetteken kivil az alabbi témakoroket is megtargyalta:
e Rendszerkockazat a biztositasi szektorban,
o A nem banki pénziigyi kozvetiték,
e Az FSB belsé folyamatai és az atlathatdsaga, valamint
attekintést kapott a tobbi folyamatban Iévé munkardl.

Az FSB uj elnékének és alelnékének a megvdlasztdsa

Az FSB plenaris (ilése 2018. december 2-i hatallyal hdrom éves idétartamra Randal K. Quarles-t a Fed
kormanyzéjat és felligyeleti alelnokét valasztotta meg az FSB elndkének és Klaas Knot-ot a holland
jegybank elndkét bizta meg az alelndki feladatok ellatasaval. Abban is megallapodtak, hogy a 2021.
december 2-at kovet6 harom éves periddusban Klaas Knot lesz az FSB elnoke.

Az FSB tagjai elismerésiiket fejezték ki az FSB lekdszoné elndkének, Mark Carney-nak hétéves példas
elnoki tevékenységéért.

Eves jelentés a G20 vezetéknek a pénziigyi szabdlyozdsi reformokrol

The FSB az idén negyedik alkalommal készitette el jelentését a pénziigyi szabdlyozasi reformok
bevezetésérsl®. A G20 cstcsnak prezentdlt jelentés a vildg vezetSinek a tdmogatdsdt kéri a kézésen
elfogadott reformok bevezetéséhez és alkalmazdsdhoz és a globdlis szabdlyozoi egyiittmiikédés
megerdsitéséhez.

e A szabdlyozédi és felligyeleti testiileteknek példat kell mutatniuk a Bazel Il reformok még
hatralévé részeinek idGben torténd, teljes korl és konzisztens bevezetésében; igy a szanalasi
rezsimek, az OTC derivativak és a nem banki pénziigyi kdzvetités terliletén. Ez elGsegiti az
azonos versenyfeltételeket és a szabdlyozasi arbitrazs elkeriilését.

e A hatdsagok kozotti, hatarokon atnyuld egytttm(ikodés kereteit meg kell erésiteni a bizalom
kiépitése és az informaciok megosztasa, a nyilt és integrdlt globadlis pénziigyi rendszer
megdbrzése érdekében.

e A hatdsagoknak értékelnilik kell, hogy a reformok a célzott hatdst érték-e el, be kell
azonositaniuk a szamottevs (material) nem szandékolt hatdsokat és kezelnilk kell azokat, a
reform céljainak a veszélyeztetése nélkiil.

e A pénziigyi stabilitdsi hatésagoknak részt kell vdllalniuk a kockdzatok FSB dltali nyomon
kovetésében és készen kell Allniuk arra az esetre, ha a kockazatok |ényegessé valnak.

A kripto eszkdzok lehetséges stabilitdsi hatdsai
Az FSB még oktdberben jelentést publikalt a kripto eszkdzok piacardl, jovébeni lehetséges pénziigyi
stabilitasi hatdsairdl. A jelentés a kripto eszkdzok és piacaik elsédleges kockazatait — az alacsony

2 Second phase of the G20 Data Gaps Initiative
24 central counterparties
25 fourth annual report on the implementation and effects of the G20 financial regulatory reforms
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http://www.fsb.org/what-we-do/implementation-monitoring/nationalregional-responses-by-jurisdiction/
http://www.fsb.org/2018/11/implementation-and-effects-of-the-g20-financial-regulatory-reforms-fourth-annual-report/

likviditast, az attételt, a volatilitasbdl fakadd piaci kockazatot és a m(ikodési kockazatokat — értékeli. E
jellemzG6k alapjan a kripto eszkéz6k nem rendelkeznek a szuverén valutdk alapvetd tulajdonsdgaival
és nem szolgdlhatnak dltaldnos fizetd eszkdzként, kincsképzbként (vagyon felhalmozdsi eszkézként),
vagy elszamoldsi egységként.

A rendelkezésre allé informacidk szerint a kripto eszk6zék jelenleg nem jelentenek materidlis
kockdzatot a globalis pénzligyi stabilitadsra. Ugyanakkor a piaci fejlemények sebességére tekintettel,
folyamatos figyelemmel kisérés sziikséges, mert a haszndlat tovabbi elterjedése a jovSben stabilitasi
kockdazatokat — bizalmi hatasok, a pénzligyi intézmények és szabdlyozdk reputdcids kockdzata, a
pénziigyi intézmények kozvetlen és kozvetett kitettségébdl eredd kockazatok, a széles kord fizetési és
kiegyenlitési eszkdzként vald hasznalatbdl eredd kockazatok, valamint a piaci kapitalizacidobdl és
vagyoni hatdsbodl szarmazo kockazatok - jelenthet.

A kripto eszk6zok olyan szélesebb kord gazdasdgpolitikai kérdéseket is felvetnek, mint a fogyaszto- és
befekteté védelem, a piaci integritast véd6é erds protokollok, a pénzmosas és terrorizmus elleni
kiizdelem szabdlyozasa és felligyelete, beleértve az add elkeriilés nemzetkozi szankcionaldsat. (A
vonatkozd nemzeti és nemzetkozi intézkedések kiviil esnek a jelentés hatdkorén.)

A nemzeti és nemzetko6zi szabdlyozd testiiletek szdmos figyelmeztetést fogalmaztak meg a kripto
eszk6zok kapcsan, felhivvdn a befektetdk figyelmét a vonatkozd kockazatokra. Ugyanakkor a kripto
valutdk alapjaul szolgdld technoldgiat?®® tdmogatni kell a pénziigyi trendszer hatékonysigdnak a
novelése érdekében. A hatdsagoknak helyes egyensulyt kell taldlni az innovacié elGsegitése és a
kockazatok megfelelS kezelése kozott.

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdag (BCBS)

A Bazel lll szabdlyozdssal kapcsolatos jelentések

A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag 2012 6ta rendszeresen publikdlja Bazel Il reformok hatasara a
bankok fébb mutatdiban bekovetkez6 valtozasokat nyomon kovetd jelentéseit. Az oktdberi
monitoring jelentés (results of such exercises) az els olyan, amely mar szamolt a 2017. decemberben
véglegesitett szabdlyok hatdsaival is.

A Bdzel Il sztenderdek egyes joghatdsdgokban vald bevezetését szintén rendszeresen értékeli a
Bizottsdg. A 2018. szeptemberi allapotot tikrozd, tizenotodik helyzetjelentés ugyancsak figyelembe
veszi a 2017 decemberében hozott fontos dontéseket. A kozolt informacidk az egyes joghatdsagok
(RCAP?) keretében szolgaltatott vélaszain alapulnak. A jelentés a kockazati alapu tékesztenderdekre,
az attételi ratdra, a G-SIBs bankokra, a banki kényv kamatldbkockazatara (IRRBB?8), a nettd stabil
finanszirozdsi ratdra, a nagykockazati keretekre, valamint a kozzétételre vonatkozd szabalyok
bevezetését értékeli.

A Bazel lll szabdlyozasi reformok bevezetésér6l a G20 vezetSknek készitett jelentésben is
beszamoltak. A Bazeli Bizottsdg iranyitd testllete, a jegybankelnokok és felligyeleti vezet6k
grémiuma®® nagy hangsilyt helyez az elfogadott sztenderdek teljes kérd és hatékony
implementalasara a globalis megegyezés szerinti idGkereteken bellil.

A harmadik pilléres nyilvanossdgra hozatali kévetelmények — feliilvizsgadlt keretek

A BCBS decemberben kozzé tette a feliilvizsgdlt harmadik pilléres nyilvdnossdgra hozatali
kévetelményeket. Ezek az el6irdsok a 2015 januarjaban és a 2017 marciusdban publikaltakkal teljessé
teszik a Bazel Ill szabdlyozas harmadik pillérét. A harmadik pillér célja a piac fegyelmezé erejének az

2 distributed ledger technology (DLT)

27 Regulatory Consistency Assessment Programme: a szabalyozas konzzsztenciajat értékel6 program
2interest rate risk in the banking book

2Group of Central Bank Governors and Heads of Supervision
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érvényre juttatdsa a felligyeleti nyilvanossagra hozatali kovetelmények altal. A felllvizsgalt keretek
mar tiikrézik 2017 decemberben elfogadott, véglegesitett Bdzel 11l szabdlyokat és lefedik:
e a hitelkockdzatot, a m{kodési kockazatot, az attételi ratat, és a hitelértékelés kiigazitasi
(CVA3°) kockazatot;
e a kockazattal sulyozott eszkézéket (RWAs®) banki belsé6 modellekkel és sztenderd
maodszerrel szamitva;
e a kockdzat kezelés attekintését, az RWA-t és az alapvetd prudencialis mérészamokat.
Az aktualizalt keretek Uj nyilvanossagra hozatali kovetelményeket irnak el6 a megterhelt eszk6zdkre
és - ha a felligyelet a joghatdsag szintjén megkdveteli - a t6ke elosztasi korlatokra vonatkozdan.
A sztenderd véglegesitésénél figyelembe vették a 2018 februari nyilvdnos konzultacid soran a
jelentések készitGit6l és felhasznaléitdl kapott vdlaszokat. Ennek nyoman leginkabb a CVA
kozzétételre vonatkozd el8irdsok karcsusodtak.
A kovetelményeket a véglegesitett Bazel Il szabalyok bevezetéséhez igazoddan, 2022. janudr 1-tél
kell alkalmazni. A megterhelt eszk6zbkre, a t6ke elosztasra és a problémas eszk6zok prudencialis
kezelésére vonatkozd nyilvanossdgra hozatali kovetelményeknek a korabbi tervekhez képest egy
évvel késébb, 2020 végétdl kell megfelelni.

Az dttételi ratdval kapcsolatos nyilvanossdgra hozatali kévetelmények feliilvizsgdlata

A Bazel Ill attételi ratara vonatkozd szabalyrendszere szerint a bankoknak folyamatosan teljesitenitik
kell a 3 %-0s minimum szintet, a G-SIBs bankoknak a puffer kovetelményt, valamint a nyilvdnossagra
hozatali el6irasokat. Az attételi ratara vonatkozd kozzétételi kbvetelményt a bankoknak negyedév
végi adat, vagy a fellgyelet hozzdjaruldsaval a negyedévre vonatkozo dtlag kozlésével kell
teljesitenitk.

A pénz- és derivativ piacok kiilonb6z6 szegmenseinek megnovekedett volatilitdsa a jelentési
id6szakok (negyedév végek) kornyékén a bankok altal végezhet6 szabdlyozdsi arbitrdzs lehet6ségére
irdnyitotta ra a Bizottsag figyelmét. Kilonos aggodalomra ad okot a pénzpiaci kereskedési volumenek
jelentési napokon valé atmeneti csokkentésében megtestesil6 , kirakatrendezés” (window-dressing),
és az igy megnovelt ratak nyilvdnossagra hozatala. Ennek kapcsan a Bizottsag oktéberben hirlevelet
tett kozzé, amely leirta, hogy ez a gyakorlat elfogadhatatlan, aldassa a kovetett gazdasagpolitikai
célokat és a pénzpiacok mikodését veszélyeztet6 kockazatot jelent.

A konzultaciés dokumentum - marcius 13-ig - észrevételeket var az attételi ratara vonatkozé jelenleg
érvényben lévd - és azokon tulmutatd - nyilvanossagra hozatali kévetelményekkel kapcsolatban; igy
az értékpapir finanszirozasi kitettségek attételére, a derivativ lgyletek helyettesitési koltségére és a
jegybanki tartalékokra vonatkozd - napi mértékek atlagolasaval szamitott — negyedéves adatok
kotelez6 kozzétételére.

Ezt megel6z6en a Bizottsdag még oktdberben konzultaciot kezdett arrdl, hogy az lgyfelek dltal
elszamolt derivativdkat, hogyan kell figyelembe venni az dttételi rata szdmitdsakor. A jelenlegi
gyakorlat esetleges megvaltoztatdsa egyarant szOlgalnd a tulzott attételek kialakuldsanak az
elkerilését, illetve a derivativ lgyletek kézponti elszamoldsanak az elGsegitését.

Az OTC derivativdak kézponti elszamoldsdanak 6szténzése

A BCBS és a tobbi illetékes szabalyalkotd hatésdg — (az FSB, a CPMI32 és az 10SCO?*) kodzés témazard
(final) jelentése azt vizsgdlja, hogy a G20 szabalyozdi reformok mennyiben segitették az OTC derivativ
Ugyletek kbzponti elszdmolasat.

30 credit valuation adjustment

31 risk-weighted assets

32 Committee on Payments and Market Infrastructures: Fizetések és Piaci Infrastrukturak Bizottsaga A Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsaghoz hasonldan a BIS keretében mUkodik.

33 International Organisation of Securities Commissions: az értékpapir-feliigyeletek nemzetkozi szervezete

26



A jelentés szerint a reformok — kilonosképpen a t6kekdvetelmények, a kliring jogosultsagok és
margin el6irdsok a nem kozpontilag elszamolt derivativ Ggyletekre — elérték céljukat és Gszténzik a
kézponti elszamoldst, féként a rendszer szempontbdl fontos piaci szerepl6knél. Ez egybevag az OTC
derivativ piacok komplexitdsanak a csokkentésére, transzparencidjanak a javitasara, illetve a piacok
sztenderdizalasara irdanyuld célkitlizésekkel. A rendszerszempontbdl fontos kdzponti szerz6dé felek
(CCPs**) haldzatan tul - a keresked8k, a kiegyenlitési szolgaltatast nyujték, és a nagyobb, aktivabb
lgyfelek esetén az 6sztonzék kevésbé erdsek.

A jelentés néhany olyan teriletet is megnevez, amelyen kiigazitasra vagy tovabbi reformokra nyilhat
lehet8ség az eredeti célok szem el6tt tartasaval.

A stressz tesztelés alapelvei

A Bazeli Bizottsag a 2017 decemberében meghirdetett nyilvanos konzultaciét kovet6en oktdberben
kozre adta A stressz tesztelés alapelvei kiadvanyat, amely a 2009-es Utmutatd helyébe lép. A 2009-
ben lefektetett alapelvek a stressz tesztek globalis pénziigyi vdlsdg soran megtapasztalt
gyengeségeire kivantak ravilagitani. Azdta a stressz tesztek az egyes joghatdsagokban gyorsan
fejlédtek és novekvé jelentéségre tettek szert. Az aktualizalt alapelvek tekintetbe veszik, hogy a
stressz tesztek mdra egyarant jelentik a banki kockdzatkezelés kritikus elemét, illetve a
bankfeliigyeletek és a makroprudencidlis hatdsdgok alapvetd ellenérzési eszkézét. A fellilvizsgalt
alapelvek magas szintliek, igy az egyes bankokban és joghatdsdgokban egyarant alkalmazhatdak, és a
stressz tesztek gyakorlatanak a fejlédésével is érvényesek maradnak.

Az alapelvek a stressz tesztelés lényegi elemeire — a célokra, az iranyitasra, a stratégidkra, a
folyamatokra, a mddszertanokra, az er6forrasokra és a tesztek dokumentdldsara — 6sszpontositanak.
Valamennyi alapelvet - a bankok és a hatdésagok szamara egyarant relevans - rovid leiras kéveti, majd
kiilon szempontokat adnak meg a bankok és a felligyeletek szamara. Ezek a bankok esetében a sajat
belsd stressz tesztekre és a bankok altal végzett felligyeleti tesztekre, mig a felligyeleteknél az altaluk
elrendelt tesztekre, illetve a bankok altal futtatott felligyeleti tesztekben valé hatdsagi részvételre
vonatkoznak és a banki belsé tesztelési gyakorlatok hatdsagi feliigyeletét is lefedik.

Jelentés a kiber rugalmassdagrol (rugalmas ellendlldsi képességrél) - sokszinii gyakorlatok

A BCBS decemberben jelentést publikalt, amely bemutatja a megfigyelt bankok, a szabdlyozdk és a
fellgyeletek kiber rugalmassdgi jellemzéti és gyakorlatait az egyes joghatdsagokban.

A jelentés egy kordbbi nemzetkozi kutatasban kapott hatdsagi valaszokon, szakért6i véleményeken
és a piaci szerepl6k inputjan alapul.

A jelentés 10 alapvetdé megdllapitdst tesz a kiber rugalmassag megerdsitését érintéen, amelyeket
esettanulmanyokkal is illusztral. A kulcsmegallapitdsok az altalanos helyzetre, a stratégiara, a kiber
kockdzat kezelésre, a vallalatirdnyitasra és szervezetre, a munkaerdére, a tesztelésre, a kiber
tdmaddsokra adott valaszokra, a metrikdkra, az informacid megosztasra és a harmadik féllel
kapcsolatos kockdzatokra vonatkoznak.

A megkozelitések sokféleségének a bemutatdsdval a jelentés segitséget ad a bankoknak és a
fellgyeleteknek a szabdlyozdi kérnyezetben vald eligazodashoz, és hasznos inputot jelent azoknak a
teriileteknek a kijel6léséhez, ahol a Bizottsag tovabbi munkajara lehet sziikség. A jovét illet6en a
Bizottsag a kiber rugalmassagot integrdini fogja a szélesebb miikddési kockazati keretekbe.

Il Eurdépai szabalyozas

A negyedik negyedévben a 2019. majusi eurdpai parlamenti vélasztasok, az Uj Eurdpai Bizottsag
feldllitdsa, valamint a pénzigyi terileten napirenden |év6 még mindig jelentds szamu jogszabaly
alkotasi eljaras miatt Uj, elsG (iranyelvi és rendeleti) illetve masodik (delegalt iranyelvi és rendeleti,

34 cemtral counterparties
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valamint RTS és ITS) szint(i szabalyozas elGkészitésének elinditasara nem kerdlt sor. Az eurdpai unids
intézmények jelent6s eréfeszitéseket tettek azonban a nyitott dossziék és a folyamatban lévé
eljarasok lezarasara.

Az Eurdpai Bizottsdag 2019. évi munkaprogramja

A Bizottsdg oktdber végén kozzétett kovetkez6 évi munkaprogramja nem tartalmaz olyan Uj
kezdeményezést, amely mélyrehatdan érintené a bankszektor szabalyozasi kérdéseit. Ezzel szemben
a REFIT® kezdeményezések hdrom Uj jogszabdly-feliilvizsgalatot irdnyoznak el8, amelyek
eredményeként elSterjesztett szabalyozasi mddositasok kozvetlen hatast fognak gyakorolni a
pénziigyi szolgdltaték tevékenységére:

- A fogyasztdi hitel irdnyelv és a fogyasztdi pénziigyi szolgdltatdsok tavértékesitéssel torténd
forgalmazasardl sz6lé irdnyelv értékelése a fogyasztdi hitelek piacanak miikodését és a
fogyasztdi pénziigyi szolgaltatdsok tavértékesitéssel torténé forgalmazasat és értékesitését
vizsgdlja majd. Ez els6sorban az lgyféltajékoztatas olyan elemeivel fog foglalkozni, amely az
értékesitéshez kot6d6 informacidnyljtds részleteit vizsgdlja, ideértve a rekldmokban
megjelend alapinformacidkat, vagy azok hidnyat (THM, kamatok, koltségek és egyéb fontos
tdjékoztatdsok).

- A feliigyeleti adatszolgdltatds célravezetdségi vizsgdlata a fellgyeleti hatésagok tekintetében
a pénzligyi szolgaltatasokra vonatkozé unids jogszabalyokban (példaul: t6kekévetelmény-
irdnyelv — CRR/CRD 1V, a pénzigyi eszkdzok piacairdl szolé irdnyelv — MIFID/MIFIR, eurdpai
piaci infrastruktdra-rendelet — EMIR) meghatdrozott agazatkdzi adatszolgaltatasi
kovetelményeket fogja elemezi.

- A vdllalati jelentéstétel célravezetdségi vizsgdlata a vdllalati jelentéstételre vonatkozé
kovetelményeket értékeli, ideértve szamviteli iranyelvet, a nem pénzigyi informaciok
kozzétételérdl sz616 irdnyelvet, az atldthatdsagrol szolo iranyelvet és a nemzetkozi szamviteli
standardok (IFRS) alkalmazasardl sz616 rendeletet.

A Munkaprogram ezek mellett ambiciézus vallalast fogalmaz meg, hogy a még nyitva 1évé banki és
T6kepiaci Unidval 6sszefliggs szabalyozasi csomagok is lezdrdsra kerlilnek. A lezarandé szabalyozdsok
és fellilvizsgdlatok:
- Kockazatcsokkenté csomag (RRP — részletesen Id. alabb);
- A kozponti szerz6d6 felek (CCP) helyreallitasaval és szanaldsaval kapcsolatos feliilvizsgalat;
- A t6kekovetelmény rendelet (CRR) nemteljesité kitettségekre vonatkozd minimalis
veszteségfedezet tekintetében torténé mddositasa;
- A Té6kepiaci Unio keretében lezarando témak:
A fedezett kotvényekre vonatkozé unids keretrendszer kialakitasa;
A befektetési alapok hataron atnyulé forgalmazasanak megkonnyitése;
A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok (crowdfunding) szabdlyozasa;
Uj paneurdpai magannyugdij termék (PEPP) szabalyozas bevezetése;
A befektetési vallalkozasok prudencidlis szabalyozasa (IFD, IFR), amely a nem
rendszerszinten jelent6s befektetési vallalkozasok prudencidlis szabalyait fogja
tartalmazni, igy kiemelésre kertilnek a t6kekévetelmény szabalyozasokbol;
A kkv-t6kefinanszirozasi piacok hasznalatanak el6mozditasa tekintetében torténd
maodositasok;
A CCP-k engedélyezésének, felligyeletének és elismerésének fellilvizsgadlata az EMIR
maodositas keretében;
A kovetelések harmadik feleknek térténd atruhazasaval kapcsolatos szabalyozas;

35 Regulatory fitness and performance (REFIT) programme - a Bizottsag célravezetd és hatdsos szabalyozasra
irdnyuld programja
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A fizetésképtelenségi szabalyok moddositasa (a megel6z6 szerkezetatalakitas
kereteir6l, a masodik esélyr6l, a szerkezetatalakitasi, fizetésképtelenségi és
mentesitési eljarasok hatékonysaganak novelését célzé intézkedésekrdl);
Az eurdpai felligyeleti hatdsagok és az ESRB Ujraszabdlyozdsa (melybe a maltai, észt
és dan pénzmosdsi botranyok hatdsara beillesztésre kerilt a hatdsagok ezzel
kapcsolatosan kiegészitett feladatai és hataskorei)
- Az eurdpai piaci infrastruktira-rendelet 2015-ben indult felllvizsgalatdval 0Osszefligg6
madositasainak lezarasa;
- A fogyaszték kollektiv érdekeinek védelmére irdnyuld képviseleti eljarasokrol készils j
irdnyelv véglegesitése.

Megadllapodds a banki szabdlyozdscsomagrol

November végén el6zetes megallapodasra jutottak a trialégus targyaldfelek a kockdzatcsokkentd
csomag részleteirdl, melyet az EU Pénzligyminiszterek Tanacsa december 4-i (ilésén erGsitett meg. A
megdallapodas el6tt nyitott kérdésekben az alabbi kompromisszum sziiletett.

Prudencidlis szabdlyozdst érinté kérdések

- A nyugdijbdl és munkabérbél finanszirozott kélcséndkre a megdllapoddas szerint, alacsonyabb
tékekdévetelmény vonatkozna, tekintettel azok alacsony nemteljesitési kockazatara (75%-rol 35%-
ra csokkenhet) bizonyos biztositékok és kockazatcsokkenté tényezdk alkalmazasaval.

- A kis, nem komplex intézmények kozzétételi és jelentési kotelezettségeit csokkenteni fogjak. Az
EBA felhatalmazast kap ennek kialakitasara, célként ezen koltségek minimum 10%-os, de akar
20%-0s mérték( csokkentését hataroztak meg.

- Az NSFR3® mutatét a marginnal fedezett derivativak, valamint a kereskedelemfinanszirozas és a
hasonlé rovidtavu kereskedelemfinanszirozasi technikak, mint a faktoring, tamogatdsa
érdekében atkalibraljak, a repo és a passziv repo tgyletek szimmetrikus kezelése megvaldsul.

- Egyszerisitett NSFR (sNSFR) is bevezetésre keril, amelyet a kisméretli, nem Osszetett
intézmények alkalmazhatnak. Ez kevesebb adat gy(jtését fogja igényelni, azonban ugyanolyan
mértékben konzervativ és biztonsagos lesz, mint a teljes kord valtozat.

- KKV tdmogatd tényezd: kkv-k szdmara nyujtott hitelek esetében alkalmazott jelenlegi
tdmogatotényezd legfeljebb 2,5 millid EUR Gsszeglire emelése (1,5 millié EUR-rél), amely
bizonyos infrastrukturalis projektekre is kiterjesztésre kerdal.

- Aszavatolé t6ke elSirdsokat érinté valtozasok

A biztositdsi lednyvdllalatokban fenndllo részesedések (,dan kompromisszum”): 2024.
december 31-ig bizonyos tipusu biztositékban valé részesedéseket nem sziikséges
levonni.

A nyereség, illetve veszteség atruhdzasi megallapoddsok bizonyos kévetelmények mellett
elismerhetGek lesznek.

Az értékminimum-vallaldasok (MVC) esetében 20%-os hitel-egyenértékesitési tényezd lesz
alkalmazandd.

Egyes immateridlis szoftver-eszk6zék, bizonyos feltételek mellett mentesithet6k lesznek
a szavatoldtSke elemekbdl torténd levonas aldl. A levonds mell6zésének szabalyait egy az
EBA altal javasolt szabdlyozastechnikai standardban fogja meghatarozni.

- A fenntarthatdsdgi kovetelményekkel Osszefliggésben az EBA-t megbiztdk, hogy készitsen
jelentést a ,,z0ld” és a ,barna” eszk6zok prudencidlis kezelésérdl (a kdrnyezeti kockazatot jelentd
eszkozoket blintet6 RWA szorzérdl).

- Az FRTB¥-vel kapcsolatosan jelentéstételi kévetelményeket vezetnek be az Uj standardra
vonatkozdan, a végleges standardok bevezetésére akkor keriil sor, ha azok nemzetkézi szinten is
véglegessé valtak.

36 Net Stable Funding Ratio: netto stabil finanszirozasi mutaté
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- Kozbensd unidés anyavallalat (intermediate parent undertaking): az Unidban két vagy tdbb
lednyintézménnyel rendelkez6 nagy méretl, nem unids bankcsoportok szamara elGirjadk, hogy
hozzanak létre kozbens6 unids anyavallalatot, hogy annak keretében konszolidaljak az Uniéban
végzett 0sszes tevékenységiket.

- Az EBA a teljes EU bankszektorra kiterjed6 integrdlt jelentéstételi rendszer kidolgozasara is
felhatalmazast kapott.

Szandladsi szabdlyokat érinté kérdések

- A MREL el8irds megsértése esetén az osztalékfizetéssel 6sszefiigg6 MDA korlatozas 9 hénapos
tlrelmi id6ét kovetSen lesz alkalmazandd és nem lesz automatikus.

- A moratdriumi eszk6zok haszndlatdnak - a nemzetkozileg elfogadott - 48 drara korldtozasa a
FOLF*® megallapitasat kévetben,

- A fizetésképtelen vagy valészin(ileg fizetésképtelenné valod, de nem szanalandd intézmények
felszdmolasara rendezett mddon, a nemzeti jog vonatkozd rendelkezéseivel Osszhangban
kerilhet sor.

- A nagy Osszegl eszkozértékesitések esetében az Uj rendelkezések — bizonyos feltételek mellett,
el6re meghatdrozott idGkereten belil — megkonnyitenék a jelentés nem teljesitd
hitelallomannyal rendelkezé bankok szdmara e hitelek olyan mddon vald leépitését, amely nem
érinti a t6kekdvetelményeiket.

- A globalisan fontos intézmények esetében a kockazati kitettség érték 27 szazalékanak megfelel
limitet hatdroztak meg a MREL atalakithatd kotelezettségekre az elsé pillérben és 30 szazalékos
korlatot a 2. pillérben, amennyiben a kotelezettségallomany és a szavatolé téke (TLOF) 8
szdzaléka ennél magasabb 06sszegli. Amennyiben a szanaldsi hatésag ennél magasabb
koévetelményt irna eld a helyi szabalyozdsban, azt indokolnia kell.

- A MREL instrumentumok lakossdgi lgyfeleknek térténd értékesitésének korldtozdsa esetén a
tagallamok altal valaszthaté mdédon két alternativ lehet&séget adtak meg:

A. az 500 000 euréndl alacsonyabb befektetési kapacitasu lakossagi befektet6k az olyan
instrumentumokba, amelyek teljes befektetési kapacitdsuk 10%-dat meg nem haladd
értéket képviselnek, csak 10 000 EUR minimdlis indulé 0sszeget fektethetnek be; vagy

B. minimum 50 000 eurd alapcimletet alkalmaznak (ez kis t6kepiacu orszag esetében lehet
10 000 eurd)

Az Uj szabdlyok a jelenlegi anyagok szerint a hivatalos kihirdetést kévet6 huszadik napon lépnek

hatdlyba és a szokdsos gyakorlatnak megfelelGen a hatalyba |épéstSl szamitott két évet kovetSen kell

Gket tagdllami szinten implementalni.

A Tékepiaci Uniéval (CMU) ésszefiiggé szabdlyozdsi folyamatok felgyorsitdsa

Az Eurdpai Bizottsag 2019. évi munkatervében szerepel a CMU-val 6sszefliggésben még folyamatban
levé els6 szintli szabalyozdsok lezarasa és hatdlyba léptetése. Ez a dossziék targyaldasanak statusza
alapjan oOsszességében kihivast jelent6é vallalas. A folyamatok felgyorsitdsa érdekében a Bizottsag
november végi kommunikdaciéjaban felhivta a jogalkotdsban részt vevd intézményeket, hogy a
vallalas teljesitése érdekében a résziikrél tegyék meg a sziikséges eréfeszitéseket. Hangsulyozta,
hogy a CMU keretében vallalt 13 szabalyozasi témabdl 10 fliiggbben van és ezekbdl is minddssze 2 (a
fizetésképtelenségi eljarasokrél és a paneurdpai nyugdijalapokrél szdlé) tart gyorsan lezarhatd
trialdgus szakaszban (el6bbi le is zarult év végéig).

37 Fundamental Review of the Trading Book: feliilvizsgalt kereskedési konyvi szabalyozas
38 Maximum Distributable Amount: maximalis eloszthaté ésszeg
39 Failing or Likely to Fail: fizetésképtelen vagy valészin(leg fizetésképtelenné valik
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Tovdbbi folyamatban 1évé elsé szintli szabdlyozdsi dossziékkal kapcsolatos fejlemények

December kozepén a Tanacs és a Parlament konszenzusra jutott a fizetésképtelenségi
irdnyelv mddositdsdval 0Osszefliggésben. A vdéltozasokat a hivatalos lapban t6rténd
megjelenéstdl szamitott két éven beliil szlikséges beilleszteni a nemzeti joganyagba.

A nemteljesité kitettségekre vonatkozé minimalis veszteségfedezet tekintetében torténé CRR
madositasrdl december kdzepén a Tanacson belll is megsziletett a konszenzus, igy
megkezd&dhetnek a trialégus egyeztetések.

Fontosabb EBA és ESMA szabdlyozdsi folyamatok

Az EBA november kozepén véglegesitette a gazdasagi visszaesések természetével,
sulyossdgdval és tartamaval 6sszefliggd, a belsé modell alapu kockazatkezelés alkalmazasat
kiegészit6 szabdlyozastechnikai standard tervezetét. Ezzel egylitt folyamatban van a
gazdasagi visszaesések id&szakdban alkalmazandd nemteljesitéskori veszteségrata
becslésével 6sszefliggs iranymutatasanak véglegesitése.

Az Eurdpai Fellgyeleti Hatdsagok (ESA) kozos RTS tervezetet bocsatottak ki december
kozepén a szabdlyozott piacokon kivil kotott derivativdak  elszdmoldsaval és
kockazatcsokkentd technikakkal 6sszefliggésben.

Ugyancsak december kézepén az EBA két irdnymutatast adott ki. A nem teljesit6 és a leirt
kintlévGségek kozzétételére vonatkozd ajanlasa 2019 végétdl hatdlyos, az értékpapirositassal
dsszefliggésben az STS? kritériumok alkalmazasardl sz616 2019. majus 15-t6l |ép hatalyba.

A negyedik negyedév folyaman az EBA tobb technikai (f6ként adatszolgaltatdssal 6sszefliggd)
madositast érint6 konzultaciét folytatott. Ezeken tul december kdzepén fontos konzultacio
indult a hitelintézetek, befektetési és fizetési szolgdltatdk informacids és kommunikacids
technolégidval Osszefligg6 kockazataikrdl, a kockdazatcsokkenté és irdnyitasi ajanlasokat
tartalmazd irdnymutatdsrdl. A konzultacié marcius kdzepéig tart.

Az ESMA december kozepén a fenntarthatdsagi kovetelményeket kielégit6 finanszirozassal
Osszefliggésben inditott tobb konzultacidt, mely érinti a pénzigyi piaci instrumentumokkal
(MIFID 1) és a befektetési alapokkal dsszefiiggd iranyelveket (AIFMD, UCITS*). A konzultacié
2019. februar 4-ig tart.

40 STS: simple, transparent and standardised
41 Markets in Financial Instruments Directive Il (MiFID 1), Alternative Investment Fund Managers Directive
(AIFMD), Undertakings in Collective Investment in Transferable Securities (UCITS)
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