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1. Vezetdi 6sszefoglalo

2017 utolsé negyedévében folytatédott a vilaggazdasdg gyorsulé iitemii névekedése. 2010 utan a
tavalyi volt az els6 év, amikor a legfontosabb névekedési centrumok egyarant béviilést mutattak. A
varhatéan 3,7 szdzalékos globdlis névekedés lokalis csucsot jelenthet, a kovetkez6 idészakban
mérséklédhet az Gtem. A novekedést a globalis szinten még mindig laza monetaris kondicidk
tdmogattak, amelyek fenntartdsat altaldnossagban a célszintek felé kdzelit6 inflacio és a mérsékelt
nyersanyagarak tették lehetévé, s ezek a fogyasztas és a beruhdzdsok fokozatos erGsddését is
Osztonozték, a globalis kereskedelem hatarozott fellendiilése mellett.

Az USA gazdasdgdnak negyedik negyedévben mért 2,6 %-os éves redl GDP névekedése elmaradt az
el6z6 negyedévitdl. A bévilés legf6bb forrasai a stabil munkaerépiac és az er6s bels6 fogyasztas. A
megel6z6 két év visszaesése utan a beruhazasok névekedése is valamelyest gyorsult. A jelenleg is
csaknem teljes foglalkoztatas és a migracids politika ugyanakkor komoly munkaerd kapacitasi
korlatokat okozhat, mérsékelve a pozitiv hatdsokat.

Az Eurdpai Unié gazdasagi fejlédése kedvezébben alakult az év elején vartnal. A novekedés tullépte a
megel6z6 10 év legjobb adatdt - éves szintje az euré zéndban meghaladta a 2,2%-ot. Az egyes
tagdllamok teljesitménye sokkal kiegyensulyozottabbd valt. A gazdasdgi béviilés f6 hajtdereje
valtozatlanul a belsé fogyasztds volt, amit a 2009 6ta legalacsonyabb munkanélkiiliségi rata is
segitett. Az export és a vallalati beruhdzdsok ugyancsak hozzajarultak a névekedés er6sédéséhez.
Japdnban a nyolcadik egymast kdveté negyedévben mérnek folyamatos bdévilést, az éves GDP
novekedés elérheti a 2,5%-ot. Kindnak sikeril elkeriilni egy nagyobb mérték{i novekedési
Utemcsokkenést, de a belsd hitelpiaci folyamatok tovabbra is aggodalomra adnak okot. Oroszorszdg
és Brazilia szakért6i vélemények szerint kilabalt a legutébbi években tapasztalt recesszidbdl.

A negyedik negyedévben a magyar gazdasdg kildtdsai tovdabb javultak, elsGsorban az eurdpai és
kiilonosen a német konjunktdra hatdsara. Az év utolso negyedévére az el6z6 negyedévihez hasonlo,
3,9%-0s novekedés prognosztizalhato. Termelési oldalon az ipari kibocsatds a vart szinttél némileg
elmaradva bévilt. A mezdgazdasag a 2016-0s kiemelked6 év utan atlagosan teljesitett, ami kozel 6%-
nyi visszaesést jelent. A novekedés f6 hajtderbi a szolgaltatdsi agazatok, a kiskereskedelem és az
épitSipar voltak. Felhaszndlasi oldalon a fogyasztds bdéviilése és a beruhdzdsok megugrasa jart a
legnagyobb hatassal. A foglalkoztatds novekedése tovabb folytatdédott, a munkanélkiiliség példa
nélkili szintre, 3,8%-ra siillyedt az 6sz végére. Mindekdzben a bérek jelentés mértékben, éves szinten
13%-kal emelkedtek. Az inflacid éves (iteme tovabbra is elmarad a 3%-os céltél, s6t az év végére
valamelyest csOkkent is az arszinvonal novekedés mértéke. A koltségvetés egyensulyi mutatodi
sajatosan alakultak. A december végéig szamitott pénzforgalmi hidany - az unidés forrasokbdl
megvaldsitandd projektek koltségvetési el6finanszirozasa miatt - rendkiviil magas lett, elérte a GDP 5
szazalékat. A koltségvetési hidny ugyanakkor a tervezett 2,4% alatt, 2% korul teljesilt. Az
allamadéssag varhatdéan 1,5 szazalékponttal mérsékl6dik, de az EXIM-mel egyltt szamitva
meghaladja a korabbi szintet. A belsé kereslet erds névekedése miatt 2017 végére a folyo fizetési
mérleg tobbletének a csokkenése varhatd. A Magyar Nemzeti Bank folytatta a kordabbi monetaris
politikajat, szinten tartotta az irdnyadé jegybanki kamatratat. Az eurd-forint arfolyam viszonylag sztk
(308-315 kozotti) sdvban mozgott.

2017 negyedik negyedévének els6 két hdnapjdban a hitelintézetek dsszesitett mérlegféosszege
szadmottevéen (2,3%-kal, 830 millidard forinttal) nétt, amit - a forint alig félszazalékos gyengiilése
tikrében - dontéen az eszkdzallomany nominalis novekedése magyaraz. A forrds oldalon a fontosabb
allomanyok mind emelkedtek, a teljes brutto betétdllomdny 608 millidrd forinttal (2,6%-kal) béviilt,
féként a folydszamla és latra sz6l6 betétallomanynak betudhatdan, igy a portfolio lejarati szerkezete
tovabb rovidiilt. Az dllomanynovekedéshez leginkdbb a nem pénziigyi vallalatok betéteinek bévilése
(5,7%) jarult hozza, a haztartasi betétallomany emelkedése mérsékeltebb (1,8%) volt. A kibocsatott
értékpapirok allomdnya tovabbra is stagnalt. A sajat t6ke allomanya a gyarapodd eredménynek
koészonhetéen csaknem 1%-kal emelkedett. Az eszkézdllomdnyon bellil minden fontosabb Ujabb
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nehézséget jelent eszkoztipus bdévilt, a legnagyobb mértékben a hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok. A hiteldllomdny a negyedév elsé két hdnapjdban csak mérsékelten nétt, a nettd
hiteldllomany kevesebb, mint egy szazalékkal (149 millidrd forinttal) emelkedett, ami lassulast jelent
a korabbiakhoz képest. A hitelek bruttd értéke még kevésbé novekedett (0,5%-kal, 101 milliard
forinttal), amit ismét az értékvesztések visszairdsa és az értékelési kilonbozet értéknoveld hatasa
javitott. A haztartdsi hitelek bruttd értéke oktdber-november folyaman mérsékelten csdkkent, a
nettd allomany az el6z6 negyedévei szinten maradt. A nem pénzigyi vallalatok részére nyujtott
hitelek brutté allomanyanak bévilése elérte a 2,5%-ot, az dllomanyvaltozast az értékvesztés és az
értékelési kiilonb6zet érdemben nem befolyasolta. A hitelintézeti szektor nettd hitel/betét mutatédja
100%-ra mérséklédott (bankkdzi hiteldllomanyok nélkil 86,1% volt).

Az utolsd negyedév els6 két hénapjadban az eredmény (48 milliard forint) kisebb lett az elsé
haromnegyedévben jellemz6énél. A bankszektor novemberig - jérészt egyedi tényez6knek
betudhatdan - 598 millidrd forint addzas el6tti eredményt ért el. Az évesitett tékearanyos megtériilés
16,9%, az eszkozaranyos 1,84% volt. Oktdber-novemberben elsGsorban a dij és jutalékbevételek
bévilése maradt el a kordbbi idGszaktdél, amelynek a hatterében a pénzforgalmi szolgaltatdsok
raforditdsainak a megugrdsa all. Ebben az idészakban az értékvesztés és céltartalék valtozasa nem
gyakorolt jelent8s befolyast az eredmények alakuldsara.

A lakossagi hitelezést kedvezGtlenil befolydsolja a kilakoltatdsi moratérium november 15-t6l 4prilis
30-ig tartd meghosszabbitasa, ami banki szemszogbdl Ujabb nehézséget jelent a jelzalogjog
érvényesitésénél.

A Magyar Nemzeti Bank az érintett bankok kozremikodésével tovabbfejlesztette a Mindsitett
Fogyasztobarat Lakdshitel termék pdlyazati kiirdsat. A szektor javaslatara a kamat-meghatdrozas
id6pontjanak 2 naprdél 15 napra torténé meghosszabbitasa mellett, a kozvetitd igénybevétele és az
allami kamattamogatasos konstrukciok miatti operdcids kérdések is bekeriltek a pdlyazati kiirds
tervezetbe.

A Kormany rendeletben irta el§, hogy a harmadik és minden tovabbi gyermek utan a jelzdloghitellel
rendelkezé csaladok gyermekenként 1 millio forint vissza nem téritendé dllami tamogatdst kapnak,
jelzaloghitellik el6torlesztése formajdban. A bankok az altaluk megel6legezett el6torlesztésrél -
részletes adatszolgéltatas alapjan - az Allamkincstarral szamolnak el. A szabalyozas szamos lényeges
kérdést rendezetlenil hagyott, amelyek tisztazasara levélben kértik a Nemzetgazdasagi
Minisztériumot.

Az unids szabdlyozds kovetkeztében fiiggetlenbél fiiggévé mindsitett (jelzaloghitel) koézvetiték
kezelése - részletes szabalyozas hidnyaban - szintén nehézséget jelent a szektor szdmara, ezért ebben
a kérdéskorben is a hatdsagok irdnymutatdsat kértiik. Hasonldéan jartunk el a pénzmosds és a
terrorizmus finanszirozasa megelGzésér6l és megakadalyozasardl szélé6 térvény néhdny
rendelkezését érintéen.

Az elektronikus ligyintézésre torténd kotelez§ attérés miatt a negyedik negyedévben nagy hangsuly
helyez6dott a kilonb6z6 hatdsdgokkal és intézményekkel valo elektronikus kapcsolattartdsra. A
gazdalkodé szervezetek szdmara 2018. januar 1-jétdl kotelez6 a 2017. december 28-an - megfelel6
tesztelés nélkil - elinditott Cégkapu haszndlata. Az egyeztetések soran tobbszor jeleztik az
el6készitésért felel6s hatdsagoknak, hogy az Uj rendszer fejlesztésében mutatkozé késések miatt
komoly mikodési zavarokat okozhat, hogy a papir alapu adatszolgdltatast ez év elejétsl a torvény
tiltja. Kértik, hogy a kotelezd alkalmazas hatdridejét néhdny honappal halasszdak el, de ettdl a
Bellgyminisztérium elzdrkézott. Ugyanakkor a kormany rendeletben hatdrozza meg azon
elektronikus Ggyintézés biztositdsara koteles szerveket, amelyeknek - mivel a feltételeket
Onhibajukon kivil nem tudtak megteremteni - nem kell alkalmazniuk az e-ligyintézési térvény
elektronikus kapcsolattartasi szabalyait.



A Bankszovetség szakértGi a Magyar Orszagos KozjegyzGi Kamara képviselGivel kiilon is targyaltak a
bankok és a koézjegyz6k kozotti elektronikus adatszolgaltatdasrol, amely végilil a hivatali
kapu/cégkapu rendszerben valésul meg.

A felszamoldk részére torténé adatszolgdltatdsrol - amelyet a csédtorvény modositas értelmében
szintén elektronikus Uton kell teljesiteni — az illetékes hatdsagok bevonasaval volt tobbszori
egyeztetés.

2017. utolsdé negyedévében médosult a szévetkezeti hitelintézetek integrdcidjardl szold térvény, a
felszamoldsi eljdgrasban az adds vagyondnak nyilvdnos értékesitésére vonatkozd kormdnyrendelet és
Uj valtotérvényt fogadtak el. A jogszabalyok véleményezésében az MBSZ és a banki szakért6k aktivan
részt vettek, ahogyan a Magyar Ugyvédi Kamara szabdlyzatainak az el8készitésében is.

A kockdzatardnyos Beva dijakkal kapcsolatos szakért6i egyeztetéseket kbvet6en, a szakért6i csoport
javaslatat elfogadva, a BefektetGvédelmi Alap Igazgatdsaga a kérdéskor tovabbi vizsgalatardl - igy a
kockdzat aranyos dijfizetés Ujbdli bevezetésének az elhalasztasardl - dontott.

A Magyar Nemzeti Bank egyeztetett a szektorral a Bankkézi Finanszirozdsi Mutatérél, amely a
bankok eszkdz-forras lejarati szerkezetében |évé eltéréseknek, illetve a forrasok megujitasi
kockazatainak a kezelését célozza. Az Uj mutaté bevezetésével egy id6ben sor keril a
Devizamegfelelési Mutato atalakitdsdra, ami a jovGben egyfajta deviza NSFR mutatoként funkcional
majd. Bankszovetségi kérésre a két valtoztatast egy id6pontban, a szdndékok szerint 2018 nyaran
vezeti be az MNB.

A jegybank a MIFID 2 implementdcio keretében rendeletet fogadott el a befektetési szolgdltatds
személyi feltételeirél. Az bsszetett addssdginstrumentumokrdl és strukturdlt betétekrél sz6lo MNB
ajdnlds, valamint a keresztértékesitési gyakorlatokrol szdolé6 MINB ajdnlds a vonatkozd ESMA
Utmutatasok alapjdn sziiletett.

A 2017-ben kialakitott prudencidlis szabdlyozoi csomagot harom fontos ajanlastervezettel tette
teljessé az MNB mikroprudencidlis szabalyozasért felelSs teriilete, konzultacidra bocsatva a magas
nem teljesité kitettség dllomdnyok leépitésérél sz6l6, az ingatlanfinanszirozdsi projekthitelek
értékelésének és kezelésének egyes kérdéseirdl sz6l16, valamint a pénziigyi szervezetek ingatlanokkal
Osszefiiggl kockdzatainak a kezelésérdl szélo ajanlastervezeteket, amelyek tartalmardl személyes
egyeztetésre is lehet6séget adott. (Az MINB csomagja a kézizdlog fedezete mellett térténd
pénzkdlcsén-nyujtdsrol sz616 ajanlastervezetet is magaban foglalta.)

A termékértékesitbi javadalmazdssal kapcsolatos ajanlastervezetrdl, illetve a fogyasztoval szembeni
kéveteléskezelési eljdrdsrdl szolo ajdnldstervezetrél ugyancsak kikérték a szektor véleményét az MNB
illetékes szakteriiletei.

Az adatszolgadltatds teriiletén a szabdlyozé hatdsag kiemelt figyelmet fordit az egyedi hiteladatokat
anonimizaltan tartalmazé egységes jegybanki hitelregiszter (HITREG) |étrehozasara, amely tavlatilag
szamos meglévd adatszolgdltatas kivaltasara is lehet6séget ad.

A hajrdjahoz érkezett PSD2 felkésziilés keretében a pénziigyi saldta torvény véleményezése, a
torvények gyakorlati végrehajtdsat szabalyozd6 MNB rendelet véleményezése, valamint az irdnyelv
altal kijelolt, s a bankokra kozvetlenil alkalmazandé 12 EBA szabdalyozasi technikai sztenderd (RTS),
illetve Utmutaté kozos értelmezése jelentett fontos feladatot. Az Azonnali Fizetési Rendszerre vald
parhuzamos felkésziilés komoly kihivas, kilondsen a pénzforgalmi és az informatikai teriletek
szamara.

A méjusban hatalyba 1épd Altaldnos Adatvédelmi Rendelet alkalmazdsa ugyanakkor a teljes banki
m(ikodés atgondolasat feltételezi.



A negyedév sordn a Magyar Bankszovetség két sikeres konferencia megrendezésében is
kozrem(ikodott. A Nemzetgazdasagi Minisztériummal kozosen szervezett konferencia a Magyar
Altalanos Hitelbank alapitdsanak 150. évforduléjara emlékezett. A budapesti AFCA konferencia a Kina
és Magyarorszag kozotti pénzigyi egylttm(ikodés Uj szakaszat fémjelezte.

Az MBSZ nemzetkozi kapcsolatainak a szélesedését az is mutatja, hogy a régids bankszévetségek VA-
es, majd V6-os egylittmUkddése Ujabb két taggal — a bolgar és a roman bankszovetséggel - béviilt.

A globdlis szabdlyozds terliletén a Bdzel Il szabdlyozds egy éve hlizddd véglegesitése attorést
jelentett. December elején megsziletett a varva-vart megegyezés: a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg
(BCBS) dontéshozd testllete elfogadta a Bdzel Ill szabdlyozdsi csomag még hidnyzo elemeit. A
december 7-én elfogadott csomag olyan jelent6s valtozasokat tartalmaz, hogy a szakmaban széles
korben Bazel 1V-ként is emlegetik, bdr a Bizottsdag maga sohasem haszndlta ezt az elnevezést. A
csomag magaban foglalja a hitelkockazat feliilvizsgdlt sztenderd médszerét, a hitelkockdazat
fellilvizsgalt bels6 mindsités szerinti (IRB) moédszerét, a felllvizsgalt hitel értékelés kiigazitasi (CVA)
kereteket, a mikodési kockazat fellilvizsgalt sztenderd modszerét, a felllvizsgdlt attételi rdta mérést
és a G-SIBs bankok attételi rata pufferét, valamint az aggregdt output korlat (outputpadld)
bevezetését. Az Uj szabdlyok hosszu felkészilési id6t kovetGen, 2022-t6l lesznek érvényesek. A
Bizottsdg a felllvizsgalt kereskedési konyvi (FRTB) szabalyozas bevezetésének a hataridejét is kitolta,
2019-r8l 2022. januar 1-re. igy a feliilvizsgalt kereteket a hitel, a piaci és a m(ikodési kockazatok
esetében egyardnt 2022-t6l kell alkalmazni. A Bizottsag az Uj szabalyok teljes korl, megfelel6 id6ben
torténd, konzisztens bevezetését varja a joghatdsagoktol.

A Bizottsdg oktoberi Ulésén fontos dontést hozott a derivativ kételezettségek nettd stabil
finanszirozasi mutaté (NSFR) szamitasa soran elGirt kezelésérdl. Decemberi Glésén a sztenderdek
technikai médositasara vonatkozo eljarasrendet is elfogadta. A Bizottsag els6é technikai médositast
célzé javaslata a kiilénleges monetdris politikai miiveletek NSFR szamitas soran torténs kezelését
szabalyozza. A szuverén kitettségek szabdlyozoi kezelésével foglalkozd magas szintl munkacsoport
tevékenysége nyomdn a Bizottsdg decemberben vitairatot tett kézzé a szuverén kitettségek
kezelésérdl.

A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB) 2017 utolsé negyedévében két, a szandldst segité
dokumentumot bocsatott konzultacidra, az egyiket a bail-in végrehajtdsdanak alapelveirél, a masikat a
végrehajthaté szandldsi terv finanszirozdsi stratégiai elemeirél. Ezen tal felllvizsgdlta a
rendszerszempontbdl fontos globalis bankok korét; attekintette 2018 évi munkatervét, és a valsag
nyoman bevezetett reformok értékelését szolgald tovabbi Iépéseket.

Az Eurdpai Unio legf6bb dontéshozé szervei egyardnt az egylttmiikddés elmélyitésére torekszenek.
Az eurd zénat tekintve szimbolikus jelent&ségli az Eurdpai Bizottsag Eurdpai Valutaalap, illetve
gazdasdgi és pénziigyminiszteri poszt létrehozdsdra irdnyuld javaslata. Az Utkeresést a
szubszidiaritdssal, az aranyossaggal és a ,kevesebbet hatékonyabban” mddszerrel foglalkozd
munkacsoport létrehozasa is mutatja.

A Bizottsag kiemelt toérekvése a Bankunio kiteljesitése. Az ezt célzd, 2018-ban tervezett lépésekrdl
nyilatkozatot tettek kozzé, amelyben a kockdzatcsékkenté és a kockdzatmegoszto intézkedések
parhuzamos alkalmazasanak sziikségességét hangsulyoztak. A Bizottsag uj lendiletet kivan adni az
Eurdpai Betétbiztositasi Rendszerre (EDIS) vonatkozd targyalasoknak, és kezdeményezi az Egységes
Szandlasi Rendszer kozos koltségvetési védShaldjanak a létrehozasat. Az NPL hitelek kezelésére
dtfogo intézkedéscsomagot (egyebek kozott eszkdzkezels tarsasagok létrehozdsa, a masodlagos NPL
piac fejlesztése, a biztositott hitelez6k védelme az addsok nemfizetése esetén, kotelezé prudencidlis
,véd6halé” szabdlyozas az NPL hitelek utdni céltartalék képzésre) dolgoznak ki.

A t6kekovetelmény-, illetve a szanaladsi szabalyozast (CRR/CRD4, BRRD, SRMR) mddosité 2016.
novemberi kockdzat csékkenté csomag (RRP) néhany elemét tekintve indokolt volt, hogy azokat
gyorsitott eljarasban targyaljak. A hitelez6i hierarchiardl szolé irdnyelvet, illetve az IFRS 9-rél és a
nagykockazat-vallaldsokrdl szélé rendeletet 2017 Gszén elfogadtdk a dontéshozok, lehetévé téve a

7



2018. januar 1-t6l torténé alkalmazast. A kockazat csokkent6 csomag egészét illetGen lassu az
el6rehaladas. Az Eurdpai Parlamentben az illetékes jelentéstevék elGzetes jelentését targyaljak. Az
észt elnokség mind a négy teritéken l1évé jogszabalyhoz kompromisszumos javaslatot dolgozott ki.

A tékepiaci unié ugyancsak prioritasként kezelt, miel6bbi megteremtése szintén feltételezi az NPL
hiteldllomany rendezését és a megfelel6 csédszabalyozast.

A negyedév fontos fejleménye, hogy a szektor altal ellenzett bankszerkezeti reform lekerilt a
napirendrél.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

2017 negyedik negyedévében tovabb folytatodott a vildggazdasdg gyorsulé iitemd béviilése, 2010
utan ez az elsé év, amikor a legfontosabb novekedési centrumok (US, EU, Japdn és Kina) egyszerre
tudtak béviilést felmutatni. Egyes szakért6i vélekedések szerint a varhatdan 3,7 szdzalékos globalis
novekedés egyfajta lokalis csicsot ért el 2017-ben, és ezt kovet6en mérséklédhet az Gteme. A
novekedést a globalis szinten még mindig laza monetaris kondiciok tdmogattak, amelyek fenntartasat
altaldnossagban a célszintek felé kozelit6 inflacio és a mérsékelt nyersanyagdrak tették lehetévé, s
ezek a fogyasztds és a beruhdzdsok fokozatos er@sodését is Osztonozték. Mindezt a globalis
kereskedelem hatarozott fellendiilése kisérte.

Az USA gazdasdgdnak negyedik negyedévben mért névekedése - 2,6 %-os év/év redl GDP - elmaradt
az el6z6 negyedévestdl (3,2%). A boviilés legfébb tamaszai tovabbra is a stabil munkaerépiac és az
(ebbdl is fakaddan) erGs belsG6 fogyasztas. A Fed a varakozasok ellenére sem kezdte meg a
kamatemelési ciklusat, amire a mérsékelt inflacid és a bérnyomds hidnya is lehet6séget adott. A
megel6z6 két év visszaesése utdn némileg felgyorsult a beruhdzdsok noévekedése, amit a Trump
kormanyzat altal jelzett kormanyzati beruhazasok tovdbb bdvithetnek. A jelenleg is csaknem teljes
foglalkoztatds és a migrdcids politika ugyanakkor komoly munkaerd kapacitasi korlatokat okozhat,
mérsékelve a pozitiv hatdsokat. Novekedési kockazatot jelent az a lehetGség is, hogy az Egyesiilt
Allamok valamelyest elmozdul a kiilkereskedelmi bezarkdzas iranyaba, illetve ennek folyomanyaként
problémdssa valhat az amerikai kltségvetés hidnyanak a finanszirozasa.

Az Eurdpai Unié gazdasdgi névekedése lényegesen mds mederben folyik az év elejéhez képest. A
2017-re vart politikai kockdzatok zomében nem valtak valdsagga, bar az elsé német koalicids
targyaldsok sikertelensége és a Brexit korlli huzavona némi bizonytalansagot okoz a gazdasagi
szerepl6knek. A novekedés tullépte a megel6z6 10 év legjobb adatat (az eurd zénaban év/év alapon
meghaladta a 2,2%-ot) és sokkal kiegyensulyozottabbd valt az egyes tagallamok teljesitménye. A
gazdasagi bovilés f6 hajtdereje valtozatlanul a belsé fogyasztas volt, amit a munkaerdpiaci helyzet - a
2009 ota legalacsonyabb munkanélkiliségi rata - tdmasztott ald. Az export is egyre fontosabb, a
negyedik negyedévben megugrd teljesitményt felmutatd novekedési tényez6, amelyre az id6szak
soran er6sodd eurd sem gyakorolt kedvezétlen hatast. Ezen tul a véllalati beruhazasok is maguk
mogott hagyjdk a vdlsdag orokségét. A monetdris kondicidk tovdbbra is lazdk maradtak, annak
ellenére, hogy az EKB némileg visszafogta a kotvényvdsarlasi programjat, ami azonban nem
tlikr6z6dott az eurdpai gazdasagok teljesitményében.

Japdnban lathatéan mikodik az ,,Abenomics”, hiszen hét negyedéven keresztiili folyamatos bdviilést
kdvet6en varhatoan a negyedik negyedév is névekedéssel zdrul; az éves GDP ndvekedés elérheti a
2,5%-ot. Ez els6sorban az exporton és a beruhdzdasokon nyugszik, a nyomott munkaerdpiaci
jovedelmek miatt a fogyasztas nem jarult hozza az expanzidhoz.

Részben a szocialis hdlé jelent8s kiterjesztésével elért vasarlderé bévilés révén Kindnak sikeriil
elkeriilni egy nagyobb mértékii névekedési iitemcsékkenést, de a belsé hitelpiaci folyamatok
tovabbra is aggodalomra adnak okot. Oroszorszdg és Brazilia jelentGs elGrelépést tett, szakértGi
vélemények szerint kilabalt a legutobbi években tapasztalt recessziobal.

A negyedik negyedévben a magyar gazdasdg kilatdsai redlgazdasdgi értelemben tovdabb javultak,
elsGsorban az eurdpai és kiléndsen a német konjunktira hatdsara. A negyedév els6 két hdnapjanak a
GDP komponenseire vonatkozé adatai alapjan a harmadik negyedéves 3,9%-os (szezondlisan és
munkanaphatdassal kiigazitva 4,1%-0s) novekedést kovetéen, hasonld mértékli béviilés varhato az év
végére is.

Termelési oldalon az ipari kibocsatds a vart szintt6l némileg elmaradva béviilt a negyedév elsé két
hénapjdban. A mez6gazdasdg a 2016-os kiemelkedS év utdn atlagosan teljesitett, ami kdzel 6%-nyi
kibocsatds csokkenést jelent. A novekedés f6 hajtderdi a szolgdltatasi dgazatok és a kiskereskedelem
béviilése, de az épitbipar teljesitménye is kiugrd. Felhaszndldsi oldalon a legjelent6sebb hatdst a
fogyasztas dinamikajanak béviilése és a beruhdzasok megugrdsa adja, mig a novekvé belsé kereslet
miatti importb&viilés lassan eroddlja a kordbban kiemelkedd kiilkereskedelmi tobbletet.
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A munkaerdpiacon a foglalkoztatas novekedése tovabb folytatddott (novemberig elérte a 68,8%-ot)
a kozfoglalkoztatasban lévék csokkend szama mellett. A munkanélkiliség példa nélkili szintre, 3,8%-
ra stllyedt az 6sz végére. Mindekdzben a bérek jelentés mértékben emelkedtek (novemberben év/év
alapon 13%-os volt az atlagbér novekedése), mig a tobb agazatot érint6 strukturalis munkaeréhiany
tovabbra is fennmaradt.

Az infldciés folyamatokban nem tértént vdltozds a megel6z6 negyedévhez mérten, éves lteme
tovabbra is elmarad a 3%-os céltdl, sét az év végére némi csokkenés figyelheté meg az arszinvonal
novekedés mértékében (novemberben 2,1%). A tényleges arnyomasra jobban utaldé maginflacid
fokozatosan emelkedik, de - bar csekély mértékben - szintén elmarad az inflacids céltdl. Inflacids
nyomds a kilsé kornyezetbdl sem érkezik. Kereslet oldali arnyomas a felgyorsult bérdinamika
ellenére - a varakozasok szerint - csak fokozatosan épiil fel.

A kéltségvetés egyensulyi mutatoi sajatosan alakultak. A december végéig szamitott pénzforgalmi
hiany rendkivil magas lett, elérte a GDP 5 szazalékat (1.974 millidrd forint). Ennek els6dleges oka az
unids forrasokbdl megvaldsitandd projektek koltségvetési eléfinanszirozasaval fliggott 6ssze, amely
kozel ezer milliard forintot tett ki az év végén. Az EU mddszertandval szamitott (az EU
el6finanszirozassal korrigdlt) kéltségvetési hidny a kedvezd ndvekedési adatoknak is kdszonhetben a
tervezett 2,4% alatt, 2% koril teljesilt, az el6zetes kormanyzati kbzlések alapjan. Az dllamadéssdg is
csokkent, varhatdan 1,5 szazalékponttal, 72,4%-ra (EXIM-mel egyltt szamitva 74,5%).

A belsé kereslet er6s novekedése miatt 2017 végére a folyo fizetési mérleg tobbletének
mérséklédése varhatd. A gyorsitott EU-forrdsfelhaszndlas miatt nettd kiilsé finanszirozasi
képességiink azonban tovdbbra magas lehet, ami el6segitheti a kilfoldi addssagallomany gyorsuld
leéplilését.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta a kordbbi monetdris politikdjat, szinten tartotta az irdnyado
jegybanki kamatratat. Novemberben két Uj konstrukcié 2018. janudri bevezetését jelentette be: a
jegybank 5 és 10 éves futamidejli kamatcsere-eszkozt vezet be, valamint jelzdloglevél vasarlasi
programot indit, amivel a banki hitelkamat periddusok hosszabbitasat célozza

Az euro-forint drfolyam viszonylag sziik (308-315 kozotti) sdvban mozgott, az idGszak végére a forint
enyhe er6sodésbe kezdett.

2017 negyedik negyedévének els6 két hdnapjdban a hitelintézetek Osszesitett mérlegfédsszege
szamottevéen (2,3%-kal, 830 millidrd forinttal) nétt. Ebben az idGszakban a forint az eurdhoz és az
amerikai dollarhoz képest is csak mérsékelten (kevesebb, mint fél szazalékkal) gyengilt, igy az
emelkedést elsGsorban az eszkdzallomany nomindlis novekedése magyarazza. A forintdllomanyok a
harmadik negyedév végi szinthez képest jelentésen novekedtek, az egyéb devizanemben fennallé
allomanyok 6sszegzett hatdsa neutralis.

A forrds oldalon a fontosabb allomanyok mind novekedtek, vagy lényegében stagnaltak. A teljes
bruttd betétdllomdny 608 milliard forinttal (2,6%-kal) béviilt. A névekedés f6 oka a folydszamla és
|atra sz6l6 betétallomany 760 millidrd forintos (5,1%-0s) béviilése. A rovid betétadllomany 164 milliard
forinttal (3,7%-kal) mérsékl6dott, mig a hosszu betétek volumene érdemben nem vidltozott. A
portfolid lejarati szerkezete mindezek miatt tovabb révidiilt. Az dllomanybdviiléshez leginkdbb a nem
pénziigyi vallalatok betéteinek a volumenndvekedése jarult hozza, amely az év korabbi id6szakaihoz
képes gyorsulé mértékben, 5,7%-kal (413 millidrd forinttal) emelkedett. Ezen tul a nem monetaris
pénziigyi szervezetek betétei mutattak jelentGs béviilést (124 millidrd forint, 4,9%). A haztartasi
betétallomany emelkedése mérsékeltebb volt (1,8%), az egyéb szektorok betétei csokkentek. A
bankkozi felvett hitelek allomanya 2,2%-kal (107 milliard forinttal) névekedett. Ennek hatterében a
kozponti kormanyzattal (konkrétan az AKK-val) az allampapirok fedezete mellett végrehajtott repo
Ugyletek dllnak (Osszességében 150 millidrd forintot meghaladd Osszegben). A kibocsatott
értékpapirok allomanya ebben az id&szakban is gyakorlatilag stagndlt, mig a tovabb javuld
eredmények miatt a sajdt téke dllomdnya csaknem 1%-kal emelkedett.

Az eszkézdllomdnyon beliil minden fontosabb eszkoztipus bévilt, a legjelentGsebb mértékben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. A hitelallomdny a negyedév elsG két hdnapjaban
mérsékelten nétt, a nettd hiteldllomany kevesebb, mint egy szazalékkal (149 millidrd forinttal)
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(emelkedett, ami jelent6s lassulds az év soran korabban tapasztalt, a negyedévenkénti 2-4%-kozotti
béviiléshez képest. A hitelek bruttd értéke még kevésbé novekedett (0,5%-kal, 101 milliard forinttal),
amit ismét az értékvesztések (27 millidrd forintos) visszairasa, illetve csaknem ugyanilyen mértékben
(24 milliard forint) az értékelési kiilonbozet értékndvelS hatasa javitott. A haztartdsi hitelek bruttd
értéke oktdber-november folyaman mérsékelten csokkent (43 millidrd forinttal, 0,7%-kal). Mivel
ebben a szegmensben nagysagrendileg hasonld mértékl volt értékvesztések visszairdsa és az
értékelési kilonbozet, ezért a nettd adllomany az el6z6 negyedévei szinten maradt. A nem pénziigyi
vallalatok részére nyujtott hitelek bruttd allomdnydnak bévilése az el6z6 negyedévi jelentls
visszaesést kovetben javult, elérte a 2,5%-ot (208 millidrd forintot), de igy is az els6 félévi szint alatt
maradt. Ebben a szektorban az értékvesztés és az értékelési kiilonbdzet érdemben nem befolydsolta
az allomanyvaltozast. Az egyéb szektorok esetében az allomanyra a bankkoézi piacon toértént 3%-os
(79 milliard forintos) brutté hiteldllomany csdkkenésnek volt érdemi hatdsa. A bankkozi szamla és
betétdllomany 1,6%-kal (78 milliard forinttal) novekedett. Az MNB-nél elhelyezett allomanyok
lényegesen, 9,4%-kal (145 milliard forinttal) csokkentek amely mind a jegybanki irdnyadd
instrumentum - Onfinanszirozasi program miatti - csokkenését, mind a jegybanki szdmlapénzek
kivondsat magaban foglalja. A mas hitelintézeteknél elhelyezett allomany ugyanakkor jelent&sen
novekedett, els6sorban a kilféldi viszonylatban (+7%, 177 millidard forint). A hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok a negyedév elsé két hdnapjiban jelentésen (584 milliard forinttal, 6%-kal)
emelkedtek. Ennek els6dleges oka a hosszu lejaratu magyar allampapirok allomanybévilése (512
milliard forint, 7,2%).

A fenti hatasok eredéjeként a hitelintézeti szektor netté hitel/betét mutatoja 100%-ra mérsékl6dott
(bankkozi hiteldllomanyok nélkiil 86,1%).

A negyedik negyedév elsé két honapjaban az eredmény (48 milliard forint) kisebb lett az elsé
haromnegyedévben jellemzénél. A bankszektor novemberig - jorészt egyedi tényez6knek (osztalék,
értékvesztés visszairas, értékelési kulonbozet) betudhatéan - 598 millidrd forint addzas el6tti
eredményt ért el. Oktéber-novemberben elsGsorban a dij és jutalékbevételek bGviilése maradt el a
korabbi id6szaktdl, aminek a hatterében a pénzforgalmi szolgdltatasok raforditdsainak a megugrasa
all. Ebben az idGszakban az értékvesztés és céltartalék valtozdsa nem gyakorolt jelentGs befolyast az
eredmények alakuldsara. A fenti folyamatok hatdsara a negyedév utolsé két hdénapjaban a
bankrendszer évesitve 16,9% t6kearanyos és 1,84% eszkdzaranyos megtériilést ért el.

1ll. Vdllalati iizletag

A Magyar Nemzeti Bank novemberi hitelezési jelentése szerint 2017 harmadik negyedévében a
vallalati szegmensben tovabbi bdviilés volt megfigyelhets, igy éves Osszevetésben kozel 9%-kal
novekedett a teljes vallalati hitelezés. Az eredmények azt mutatjdk, hogy a vallalati hitelezés
béviilése immar masodik negyedéve az MNB altal kivanatosnak tartott 5-10%-os savon belll alakult.
A kkv-szektor hiteldllomdnya 6sszesen 13%-kal nétt, az 6ndllé véllalkozdkat is figyelembe véve. A
vizsgalt id6szakban a tranzakcidk egyenlege az el6z6 negyedévekét jelentGsen meghaladva, 6sszesen
193 milliard forintot ért el, igy az elmult egy évben (szeptembertdl szeptemberig) a teljes vallalati
hiteldllomany tranzakcios alapon 6sszesen 517 milliard forinttal bévilt. A szliken értelmezett kkv-
szektor esetében kdzel 10% volt a béviilés mértéke.

A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan a nagyvallalati és a kkv-szegmens hitelfeltételei
egyarant enyhiltek, amit a banki verseny fokozddasaval és a gazdasagi kilatasok javulasaval
indokoltak a felmérésben részt vevé bankok. ElGretekintve is e folyamatok fennmaraddsara
szamitanak az intézmények az elkdvetkez fél évben, tovabbi enyhitéseket helyezve ezzel kilatasba. A
negyedév soran a piaci varakozdsokat meghaladé mértékben novekedett a vallalkozdsok
hitelkereslete. Ehhez jelent6sen hozzajarult az lzleti célu ingatlanhitelek iranti kereslet béviilése is.
Az elkovetkezd fél évre vonatkozoan a bankok (nem egydntetlien ugyan, de tébbségiikben) a vallalati
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hitelkereslet fokozddasara szamitanak, valamint az Gzleti ingatlanpiac javuld kilatasai mellett az azt
finanszirozé hitelek tovabbi keresletbdviilését varjak. A hitelek atlagos kamatfeldra sem hazai, sem
régids viszonylatban nem valtozott jelentGsen.

IV. Lakossdgi iizletag

Az MNB hitelezési jelentése szerint a haztartasi szektor hitelezése a harmadik negyedévben tovabb
béviilt, igy 2017 szeptemberéig éves 0sszevetésben immaron 3,6 szazalék volt a novekedés mértéke.
A hiteltranzakcidk éves értéke 211 millidrd forintot tett ki, amelyhez a harmadik negyedév 83 milliard
forinttal jarult hozzda. Az Uj szerz6déskotések volumene éves atlagban 43 szdzalékkal nétt, ezen bell
az Uj lakashitelek kihelyezése 29 szdzalékkal, mig a személyi kdlcsonoké 46 szazalékkal emelkedett.

A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan a bankok 6sszességében nem vdltoztattak hitelezési
feltételeiken, azonban a vdlaszaddék az el6z6 negyedévekhez hasonldan nagy aranyban jelezték a
hitelfeldrak csokkentését a lakdscéll és a fogyasztasi hitelszegmensben egyaradnt. A hitelkereslet a
bankok érzékelése alapjan tovabb élénkiilt mindkét termékkorben, amelyhez tovabbra is hozzajarul a
Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény: a harmadik negyedévben az Uj kibocsatasu lakashitel-volumen
17 szazaléka volt a CSOK-hoz kothet6. Az G lakascélu hitelek finanszirozasi koltségei - részben a
valtozé kamatozasu termékek kissé nagyobb aranyud, a negyedév soran 44 szazalékos igénybevétele
miatt - mérséklédtek.

A kilakoltatasi tilalom meghosszabbitasa

A lakossagi hitelezést kedvez6tlenil befolyasolja a kilakoltatdsi moratérium oktéber 31-én
elfogadott meghosszabbitdasa. Az Orszaggy(ilés KDNP-s képvisel6k javaslatdra egyhangulag szavazta
meg a kilakoltatasi tilalom november 15-t6l aprilis 30-ig tarté meghosszabbitdsat, maganszemély
kotelezettek esetében. (Kordbban ez az id6szak december 1-t6l marcius 1-ig tartott.) A valtoztatast
azzal indokoltak, hogy a lakdingatlanukat elveszté addsoknak illetve az dnkormanyzat jegyzGjének -
tobb idejuk legyen a lakhatds biztositasara. A meghosszabbitds banki szemszogbél Ujabb nehézséget
jelent a jelzalogjog érvényesitésénél.

A torvény a kihirdetését kovetd napon lépett hatdlyba. Rendelkezéseit a hatdlyba lépése napjan
folyamatban 1évé azon végrehajtasi eljarasoknal is alkalmazni kell, amelyeknél a lakdingatlant még
nem Uritették ki.

A Mindsitett Fogyasztdobarat Lakashitel termékkel kapcsolatos egyeztetések, a palyazati kiiras
mddositdsa

A negyedik negyedévben folytatddott a Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel (MFL) termék pdlydzati
kiirdsanak a modositdsdt, valamint az egyéb kapcsolodo technikai kérdéseket érinté konzultacio az
MNB szakértGivel.

Az MNB altal felvazolt oktdber eleji mddositdsi javaslatok, valamint a banki észrevételek alapjan
november kozepére készilt el a jegybank szovegszer(i mddositasi javaslata, amelyet tobb kdrben
egyeztetett a Bankszovetséggel, illetve az érintett hitelintézetekkel. A kamat-meghatarozas
id6pontjanak 2 naprdl 15 napra térténé meghosszabbitdsa mellett, a kézvetité igénybevétele és az
dllami kamattdmogatdsos konstrukciok miatti operdcios kérdések is bekeriltek a tervezetbe. A
konzultacids folyamatban a legkésGbbi javaslatainkat december kdzepén tovabbitottuk az MNB-nek,
ezek kiértékelése jelenleg is folyamatban van.
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A palyazati kiirds modositdsan tul oktéberben az MNB honlapjan szerepl6 négy jogi nyilatkozat
tartalmdt is egyeztettik az MNB szakértGivel, kiegészitési javaslatokat téve azokhoz. A jegybank
december elején korlevélben adta kozre a Teljes Hiteldij Mutatdéban szerepeltetendd dijakkal
kapcsolatos értelmezését.

A sokgyermekes csaladok jelzaloghitel-tartozasanak csokkentése, dllami tamogatdssal

A Kormany rendeletben irta el6, hogy a harmadik, s minden kovetkez6 gyermek utan a
jelzaloghitellel rendelkezé csaladok gyermekenként 1 millié forint vissza nem téritendé tamogatdst
kapnak, jelzdloghitellik elGtorlesztése formajaban. A tamogatasi dontést a jarasi hivatalok hozzak az
allam nevében, de a folyamatban jelent8s szerep jut a hitelez6 bankoknak is:

e tamogatdsi kérelem beérkezése esetén részletesen tajékoztatjdk a jardsi hivatalokat a széban
forgd hitel f6bb paramétereirdl, illetve

e 3 jarasi hivatal pozitiv dontése esetén az Ugyfél nevében elvégzik az el6torlesztést, s
Ujraszamoljdk a hitel paramétereit, illetve Uj - csOkkentett - torleszt6 részletet dllapitanak
meg.

A bankok - részletes adatszolgéltatds alapjan - az Allamkincstdrral szdmolnak el az dltaluk
megeldlegezett el6térlesztésrél. Az elGzetes egyeztetések soran sikerilt elérni, hogy e bonyolult és
felelGsségteljes munkaért a bankokat koltségtérités illesse meg.

A rendelet megjelenését kovet6en tobb tagbankunk jelezte, hogy a szabdlyozds szamos lényeges
kérdést nem rendezett el, ezért javasoltdk, hogy a problémakat miel6bb jelezziik a felel&s tarcanak. A
felvetésnek eleget téve a Bankszovetség levelet kildott a Nemzetgazdasagi Minisztériumnak,
amelyben tébbek kozott kifejtette:

e nem egyértelm(iek a tdmogatasi jogosultsagok (példaul a rendeletben elfogadhatdnak itélt
fedezettel mar a hitel folydsitasakor rendelkezzen a hitel, vagy elég, ha csak a tdmogatasi
kérelem id6pontjaban all fenn e feltétel),

o nehezen kezelhetd, hogy az el6torlesztést - a Ptk-val ellentétesen - el&szor a tékére kell, s
csak ezt kdvetSen lehet a téke jarulékaira forditani,

e kidolgozatlanok a hitelez6 bank és az allami szervek (jarasi hivatal, NGM, MAK) kozotti
informacid-aramoltatas tartalmi és formai részletei,

e nehezen 0Osszehangolhatdé az () konstrukcid a bankok mar meglévé Ugyfélsegitd
programjaival.

A rendelet alkalmazasi id6pontjara tekintettel, a tarca gyors valaszat kértik.

A jelzaloghitel kozvetit6k atsorolasanak problémai

Unids szabalyozas kovetkeztében megvdltozott a jelzdaloghitel kézvetiték besoroldsa. Mig korabban
az lehetett fliggetlen kozvetits, aki tobb - 6t megbizé - hitelezd egymassal versengd termékeit arulta,
addig az uj szabdlyozds értelmében csak az lehet fiiggetlen kézvetits, akinek megbizoi az adott
hiteltermék vonatkozdsban legaldbb 50%-os piaci részarannyal rendelkeznek.

A vonatkozé jogszabdlyok ugyanakkor nem rendezték el, hogy melyik hatdsdg, mikori adatok alapjan
méri a piaci részaranyt, és kinek van jogositvanya egy adott kozvetit§, szlkség szerinti
atminGsitésére. Az is kimaradt a szabalyozasbdl. hogy az dtmindsiilé kézvetitékre milyen felelGsségi,
szakképzési, dijpolitikai, panaszkezelési el6irasok vonatkoznak, ami azért is kiilondsen fontos, mert
a fiiggetlenbél fiiggévé vdlo koézvetit6k esetében a megbizo hitelintézetekre terelédik dat e
feladatok teljesitésének felelGssége.

Tagbankjai részletes problémafelvetése alapjan a Bankszovetség levélben kérte az NGM és az MNB
intézkedését a jogszabalyi hidnyok orvoslasara. Az MNB valaszlevelében részletesen kifejtette, hogy
milyen specidlis atmeneti eszk6zokkel kezeli a hianyos jogi kérnyezetbél fakadd kérdéseket, s maga is
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jogszabalyi mddositasokat javasolt. Az NGM szintén készségét fejezte ki arra, hogy megtegye a
szlikséges jogszabaly-elGkészitési intézkedéseket.

V. A bankszektor miikédését befolydsolé tovabbi fontosabb szabdlyozdsi fejlemények
A szovetkezeti hitelintézetek integracidjarol sz6l6 torvény modositasa

Az dllami vagyonnal és nemzeti pénziigyi szolgdltatdsokkal &sszefliggé egyes térvények
modositdsardl sz6l6 2017. évi CXCIX. térvényt december 20-an fogadta el az Orszaggy(ilés. E torvény
keretében kerlilt sor a szévetkezeti hitelintézetek integrdcidjardl és egyes gazdasdgi tdrgyu
jogszabdlyok mddositdsdrdl szolé 2013. évi CXXXV. térvény mddositasara.

Megalkotasra keriltek az integrdcio nem egyetemlegesen felelés tagjaira vonatkozd kilépési
szabdlyok és a Torvény a szovetkezeti hitelintézetek esetében mddositotta a kilépé tag vagyoni
hozzdjdruldsanak szabdlyait. A Torvény értelmében a nem egyetemleges felel6sségli tagok a kilépés
bejelentésétsl szamitott 30 napon belil visszakapjdk a vagyoni hozzdjaruldsukat, de csak a
kozvetlenil rendelkezésre bocsatott részt. A kockdzattal sulyozott kitettségre vetitett tagdij is
mddosult, annak mértéke mdar nem torvényi fix 0,1 %, hanem Jegaldbb 0,1 %-ban kerilt
meghatdrozdsra; a pontos mértéket az Integracid Kozgylilése hatdrozza meg. Az Integracio
Kozgylilésében a szavazatok ardnya - a korabbi vagyoni hozzajarulas elvének megvaltoztatdsdval -
kiegyenlitettebbé valt a torvénymddositassal.

A Torvény az Integrdcio lgazgatosdgdnak létszam keretét megnovelte (legalabb 3, legfeljebb 5 tag
helyett legaldbb 5 és legfeljebb 7 tag), valamint a gyakorlati tapasztalatok alapjan kiszélesitette az
Ugyvezetés feladatkérét, jogositvanyait az lgazgatdsag tehermentesitése céljabdl. Ezzel egyidejlleg
a Feliigyelébizottsdg ellenérzési és beszamoltatdsi jogkore is boviilt.

A torvényjavaslat elGkészitési fazisaban tartott egyeztetésre a Magyar Bankszovetséget is meghivtak.

A felszamolasi vagyonértékesitési rendelet

Tobbfordulds egyeztetés utdn megjelent a felszamoldsi eljardsban az adds vagyondnak nyilvdnos
értékesitésére vonatkozo rendelkezések mddositdsdrdl szélé 300/2017.(X.17.) Kormdnyrendelet. Az
egyeztetés sordn sikerilt elérni, hogy az értékesitési pdlydzat kiirdsdrol, az drverés kitiizésérél
értékhatadrtol fiiggetleniil tajékoztassak a hitelezéi valasztmdnyt, a hitelez6k képvisel§jét, még a
Cégkozlonyben torténé kozzététel el6tt. Ez azért kiemelten fontos, mert a becsérték leszallitasaval
kapcsolatos irasbeli ,ellenvélemény” jelzésére nyitva allé hataridé a Cégkozlonynek valéd megkildés
id6pontja. A felszdmold a megismételt értékesitési eljarasban kozzétett értékesitési hirdetményben
ugyanis a becsérték 70%-dig leszdllithatja a minimal-arat, de csak akkor, ha a hitelezék
kovetelésaranyosan szamitott tobbsége vagy a vagyontargyon biztositékkal rendelkezé els6 ranghelyi
jogosult irdsban ezt nem ellenzi a hirdetmény Cégkozlonyben vald kozzétételre torténd
megkuldéséig.

A felszamoldk részére torténd adatszolgaltatasi kotelezettség (Cs6dtérvény mddositas)

A Cs6dtorvény (Cstv.) 2017. jalius 1-jén hatadlyba lépett modositasa elektronikus uton térténé
adatszolgdltatdsi kételezettséget irt el6 a csGd- és felszamolasi eljarasban a bankok, befektetési
szolgdltatdk részére a felszamold cégekkel szemben. A torvény azonban nem részletezte az
informdciobiztonsdgi, titokvédelmi szempontokat. A Bankszovetség egyeztetést kezdeményezett a
Felszamoldk és Vagyonfelligyel6k Orszagos Egyesiletével (FOE) a kérdés rendezésére, amelybe a
Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz tartozd Felszamolok Névjegyzékét Vezeté Hatosdg (FNVH)is
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bekapcsolddott. Az érintettek megegyeztek arrdl, hogy a felszamold hitelesitett elektronikus
aldirdssal, id6ébélyegzével ellatott levélben keresi meg a pénziigyi intézményeket a felszamolas ald
keriilt szervezet adatainak kiaddsa érdekében. Azok a pénziigyi intézmények, amelyek szamlat
vezetnek a felszamolds alatt allé cég szamdra egy banktitkot nem tartalmazé vélaszlevelet kildenek a
felszamoldnak. A kijelolt felszamold a Pmt." szerinti azonositasat kovetden kaphatja meg a részletes
adatokat a pénziigyi intézményt6l. A Cstv. modositasdig ez csak személyesen vagy postai uton
torténhet.

A tobbfordulds egyeztetést kovet6en az FNVH egységes tartalmu levelet kildott a felszamold
szervezetek részére, amelyben tajékoztatdst adott az adatszolgaltatdssal kapcsolatban tervezett
intézkedésekrél, valamint a tanusitani kért egységes eljardsi rendrél. Hasonld tartalmu levél késziilt a
pénzligyi szolgaltatok részére. Az MNB Mddszertani Igazgatdsagdaval is egyeztetésre keriilt sor, mert a
Cstv. szerint az MNB allitja 6ssze azon pénziigyi intézmények listajat, amelyeket a felszamoldk
megkereshetnek az adds cég vagyonanak a felkutatdasa érdekében. Az egyeztetésen javasoltuk a
megkeresési kor pontositdsat. Az FNVH kezdeményezte a Cstv. mddositasat is, amely az dllami
vagyonnal és nemzeti pénziigyi szolgdltatdsokkal Gsszefliggl egyes térvények modositdsardl szold
2017. évi CXCIX. toérvénybe keriilt be. A mddositas szerint a pénzforgalmi szolgdltato, befektetési
szolgdltato az ados felszamoldsdt elrendelé végzés Cégkoézlonyben torténé kézzétételét kévetben
értesiti a kijelolt felszamolot, ha szamldt vezet az ados cég részére. A felszamolé biztos a Pmt.
szerinti azonositasat kovet6en kérhet tajékoztatast, amelyet az elektronikus lgyintézés és a bizalmi
szolgaltatdsok altaldnos szabdlyai szerinti biztonsagos elektronikus kapcsolattartas szabalyainak
megfelel6en kell megkiildeni részére. Problémat jelent, hogy a felszamoldk nem hivatali kapuval,
hanem cégkapuval rendelkeznek, és jelenleg nem megoldott a két cégkapu kézétti kommunikdcio. A
kérdés rendezését kezdeményeztiik a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumnal.

s s

A kozjegyzok részére torténd adatszolgdltatas a hagyatéki eljarasban

Az lgyvédi tevékenységrél sz6l6 torvény hatalyba |épéséhez kapcsolddd kiilon torvény mddositotta a
hagyatéki eljardsrdl szold 2010. évi XXXVIII. térvénynek a kdzjegyzbk részére torténé banki és egyéb
pénziigyi intézményi adatszolgdltatdsra vonatkozo rendelkezéseit. A jegyz6 és a kozjegyz6 adatot
igényelhet az elhunyt személy vagyonanak megallapitasa érdekében a pénzforgalmi, befektetési
szolgdltaténal, onkéntes nyugdij és Onsegélyezd pénztarnal, egészségpénztarnal, biztositonal. Az
adatigénylés sordn a kézjegyzé a kamara orszdagosan egységes rendszerét haszndlja, s a pénziigyi
intézmény a vdlaszt ugyancsak ennek a rendszernek a haszndlatdval kiildi meg. A torvény dtmeneti
rendelkezése azonban 2018. év végéig lehetbvé teszi az adatigénylés és vdlaszkiildés sordn az
elektronikus (lgyintézés és bizalmi szolgdltatdsok dltaldnos szabdlyairdl szélé6 2015. évi CCXXII.
térvény szerinti elektronikus kapcsolattartasi Ut alkalmazasat is. (Ez utdbbi a hivatali kapu/cégkapu
rendszer.) A Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamaraval (MOKK) tortént oktdberi egyeztetésen arrol
szamoltak be, hogy a rendszer fejlesztésével megbizott Microsec Zrt. el6re haladt a rendszer
kialakitasaval, de a kérdés/vélasziizenet XML formatuma még nem készult el. ElImondtak, hogy
amennyiben a rendszer nem lesz kész januar 1-re, ez esetben a hivatali kapu/cégkapu rendszeren
keresztlil lehet eleget tenni az elektronikus kapcsolattartasra vonatkozé kovetelményeknek. A
kovetkez8, november 3-i értekezleten — amelyen a bankok nagy létszdamban vettek részt - a Microsec
Zrt. bemutatta a rendszer mikodését, felépitését, annak elGnyeit. A rendszer nagy el6nye az
automatizalhatdsag, ezzel szemben koltségesebb a hivatali kapu/cégkapu alkalmazasanal.
Decemberben arrdl értesitett a MOKK, hogy az orszdgosan egységes szamitastechnikai rendszert
mégsem a Microsec Zrt. altal fejlesztett rendszerben kivanjak megvaldsitani, hanem a MOKK hivatali
kapujardl a hitelintézet cégkapujara kézbesitik a megkeresést.

1 . o . . s . . . . PN A . sz
2017. évi LIII. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl
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A megkildott e-akta tartalmazza a kozjegyz6 egységes tartalmu megkeres6 végzését pdf
formatumban, amelyhez csatoljak az ismert azonositdé és egyéb adatokat, valamint a kérdéseket
tartalmazd valasztervezetet XML formatumban. Ennek a rendszernek sincs kész az informatikai
fejlesztése, ezért jelenleg arrdl folynak a targyalasok, hogy milyen mddon lehet eleget tenni az
adatszolgaltatasi kotelezettségnek a hatdlyos jogszabalyi keretek kozott, tekintettel arra, hogy a papir
alapu adatszolgdltatast ez év elejétél a torvény tiltja.

A Cégkapuval kapcsolatos fejlemények

A gazddlkodé szervezetek szamdra 2018. janudr 1-jétél kételez6 a Cégkapu haszndlata, amely
2017. december 28-an indult el. Ennek kapcsan a KKV munkacsoport és a Jogi munkacsoport
negyedik negyedévben tobb alkalommal konzultalt a Bellgyminisztérium és a Nemzeti
Infokommunikacios Szolgaltatd Zrt. (NISZ Zrt.) képviselGivel az elektronikus lgyintézés jogszabalyi
hatterérél, a gazdalkodd szervezetek tarhelyérdl (cégkapu), az e-ligyintézést biztositd/ e-ligyintézésre
koteles szervek kotelezettségeirdl, a gazdalkodd szervezetek kotelezettségeirGl és az Elektronikus
Ugyintézési Feliigyeletrdl. Az Orszagos Birdsagi Hivatal képviselSje ismertette a 2018. januar 1-jén és
azt kovet6en indult eljardsokban az e-kapcsolattartds menetét, a beadvdnyok benyujtdsdnak
folyamatdt, a moddosulé ANYK? (irlapokat, az e-aldirdsi kévetelményeket, az elektronikus
kapcsolattartds megsértéséhez fiiz6d6 jogkdvetkezményeket, az elektronikus beadvdnyok
benyujtdsdra vonatkozoé hatdridéket, valamint az elektronikus kiadmdnyok kézbesitésének
folyamatdt. Ezen tul a Cégkapu, az Ugyfélkapu és a Hivatali kapu egymdshoz valé viszonydrdl és
felhasznaldirdl is informdacidt adott. Tajékoztattak tovdbba, hogy 2017. december 31. utdn a
Perkapurdl nem kiildhet6 be beadvany a birdsagok felé, 2018. januar 1-t6l a Cégkapun keresztl
torténik a dokumentumbekuildés és fogadas.

Novemberben azzal a kéréssel fordultunk a BM-hez, hogy a késGi tesztelés, az év végi bevezetés és a
kotelez6 alkalmazas egybecsuszasa miatti varhaté problémak elkerilésére a kotelez6 alkalmazas
hataridejét néhdny honappal halasszdk el, de ett6l a Minisztérium elzdrkdzott. Ezt kdvetSen kaptuk
meg véleményezésre annak a kormdnyrendeletnek a tervezetét, amely bizonyos szervezeteket
felment a cégkapu kotelez6 alkalmazasa aldl. Az elektronikus ligyintézés és a bizalmi szolgdltatdsok
dltaldnos szabdlyairdl szolé 2015. évi CCXXIl. térvény mddositdsa lehetdséget teremtett a
Kormdnynak arra, hogy rendeletben hatirozza meg azon elektronikus Ugyintézés biztositasara
koteles szerveket, amelyek - mivel a feltételeket 6nhibajukon kivil nem tudtdk megteremteni - nem
alkalmazzdk az e-ligyintézési térvény ugyfelekkel és mas szervekkel valo elektronikus kapcsolattartasi
szabalyait.

Az ligyvédi torvénnyel kapcsolatos rendelettervezetek

Az (gyvédi tevékenységhez kapcsoldddan véleményeztik az lgyvédi tevékenység gyakorldsdra
jogosultak arcképes igazolvdanydrdl szolé IM rendelet tervezetét, valamint az (ligyvédi kamarai
hatdsdgi eljardsokért fizetendd igazgatdsi szolgdltatdsi dijrdl szold rendelet tervezetét. Emellett az
ezzel foglalkozé ad hoc munkacsoport tobb Ulést tartott, és az lgyvédi kamarai szabdlyzatok
megalkotasaban és véleményezésében nagyon aktiv szerepet toltétt be. A Magyar Ugyvédi Kamara
szabdlyzatok el6készitésével foglalkozo munkacsoportjaiba a banki és ipardgi jogtanacsosok
spontan onszervezédés és munkamegosztds alapjan kapcsolédtak be, és ott képviselték a kamarai
jogtandcsosi érdekeket. Ebben a folyamatban a BankszOvetség szervezési, egyeztetési és
infrastrukturalis segitséget nyujtott. (A legfontosabb szabdlyzatok, amelyek megalkotasdban részt
vettiink: Magyar Ugyvédi Kamara alapszabdlya, etikai szabdlyzata, hatdsagi eljarasi szabalyzat,

? Altalanos nyomtatvanykitéIts
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tagdijszabalyzat, fegyelmi szabalyzat, okirat-szerkesztési szabalyzat, valasztasi szabalyzat, képzési
szabalyzat.)

Az (j valtétorvény véleményezése

A torvényi szabdlyozasra a 2018. év elején hatdlyba lépett uj Polgdri perrendtartdsrdl szél6 térvény
(Pp.) miatt van szikség, mert az a kordbbi torvénnyel ellentétben mar nem tartalmazza a
valtéperekre vonatkozo eltéré rendelkezéseket. Emiatt a vdltdjog anyagi jogi kérdéseit szabdlyozo
1965. évi 1. tvr. és az 1/1965. (1.24.) IM rendelet (Var.) is hatalyon kivil helyezésre kertltek.

A bankok, mint leszamoléhelyek érintettek a valtéligyletekben. Nem tartottuk tamogathatdnak azt a
javaslatot, miszerint az egész bankrendszert atfogd szabalyozas sziilessen, s a jogszabaly erejénél
fogva, a valtéaddsok szamlavezetd bankjai leszamoldhelyként keriljenek kijelolésre. A valtébirtokos
sem tudhatja, hogy adott valtéaddsnak melyik a szamlavezet§ bankja, kiilondsen természetes
személy esetében (a maganszemélyek bankszamldirdl nincs kézponti nyilvantartas), a vallalkozasok
esetében pedig akar 4-5 bank is szamlavezet6ként szerepel a cégnyilvantartasban. LehetGségként
vetettik fel, hogy az egyenes valtdaddssal (fizetésre kotelezettel) tortént megdllapodas alapjan az
egyenes valtdadds szamlavezetd bankja vallalja ezt a funkciét, ami bekeriilt a torvénybe.

A torvényjavaslat tobb forduldban tortént egyeztetése sordn szamos eljardsi és pontositd jellegi
észrevételt tettlink, s részt vettliink az IM szlkebb szakmai egyeztetésén a BAMOSZ, a BSZSZ, a
T6zsde és az OBH képviselGivel egyltt. A javaslatok alapjan mddositott normaszéveggel lIényegében
egyetértettlink. A vdltdjogi szabdlyokrdl szélo 2017. évi CLXXXV. térvény 2018. év elején hatalyba
|épett.

A pénzmosasi torvénnyel kapcsolatos allasfoglalas kérések (NGM, MNB)

A Magyar Bankszovetség pénzmosas elleni kiizdelemmel foglalkoz6 munkacsoportjaban tébb olyan
értelmezési kérdés is felmerilt, amelyekben sziikségesnek tartottuk a Felligyelet allaspontjanak a
megismerését. A munkacsoport dontése alapjan a kérdéseket az NGM illetékes osztdlya részére is
eljuttattuk, a kérdések tobbségére a Nemzetgazdasagi Minisztériumtdl érkezett meg a két hatdsag
kozott egyeztetett pozitiv valasz.

Az NGM nem latja jogszabalyi akadalyat annak, hogy a tényleges tulajdonossal kapcsolatos
informdciok ellenérzése érdekében a Bank bekérje az (igyfelét6l a tényleges tulajdonos
személyazonositasra alkalmas okmanyairdl készitett fénymasolatot, illetve ezt az okmanymasolatot
nyilvantartasdban megdérizze.

Az addészam a Pmt. 7. § (2) bekezdése alapjan kotelez6en beszerzend6 adat, azonban - mind itthon
(példaul tarsashazak) mind kilfoldon - léteznek olyan szervezetek, amelyeknek nincs addszama.
Ezekben az esetekben a tdrsasdgnak hitelt érdemliéen kell igazolnia, hogy nem végez addkoteles
tevékenységet.

Tekintettel arra, hogy a Pmt. jelenleg nem tesz kiilonbséget a szolgdltatoval tartdés uzleti
kapcsolatban 3ll6 ligyfél, és az eseti megbizast add ,ligyfél” kdzott, az NGM meger{Gsitette, hogy a
szolgdltatéval (izleti kapcsolatban 4llé Ugyfél hatarértéket el nem ér6 eseti megbizdsainak
teljesitésekor nem kell Gjonnan bekérni a PEP’ nyilatkozatot.

A kockazataranyos Beva dijakkal kapcsolatos szakért6i egyeztetések és konkluzio

A Beva munkaszervezetének javaslatdra a kordbban bevezetett, majd felfliggesztett, kockazataranyos
dijfizetési mddszertan fellilvizsgalatdra 2016 negyedik negyedévében szakmai munkacsoport alakult.

® politically Exposed Person: politikailag érintett személy
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A munkacsoportban a Beva szakért6i mellett az MNB, (és késGbb az NGM), a Bankszdvetség, valamint
a Befektetési Szolgdltatdk Szovetségének a delegdltjai vettek részt. A munkacsoport az elmult év
oktéberéig tartdé munkdja sordn - a 2015-0s kartalanitashoz vezet6 események tapasztalatainak a
figyelembe vételével - attekintette a kockdzatardnyos dijfizetési modszertan dltal elérendé célokat,
illetve a kockdzatardnyos dijfizetés bevezetésével, dijeltérité hatdsdval kapcsolatos alapvetd
kévetelményeket, a jelenleg alkalmazott letétarany mellett figyelembe veheté fontosabb kockdzati
tényezéket, valamint a kockdzati tényezék szamitdsi modszerekbe torténé bevondsdanak
lehetdségeit.

A  munkacsoport megvizsgdlta az intézmények tulajdonosi hatteréb6l és iranyitdsabdl,
t6kehelyzetébdl, kezelt allomanyaik 6sszetételébdl, a folytatott befektetési szolgaltatdsok jellegébdl,
partnerkockazataikbdl (ideértve az alletétkezelSket) fakadd, valamint a miikodés biztonsagdval
Osszefliggésben felmeril6 kockdzatokat, az azokat megfelel6éen reprezentdlni képes
mutatészamokat, és anonimizalt adatszolgdltatasok segitségével értékelte a gyakorlati
alkalmazhatosdgukat.

Konkluzidként a munkacsoport megallapitotta, hogy bar vannak bizonyos kockazatokat mérni képes
mutatdk, azok 6nallé bevezetését, kockazataranyos dijmeghatdrozdst megalapozé jelzészamként
nem tdmogatta, mivel egy-egy tényez6 bevezetése aranytalanul mutatna az egyes intézmények teljes
kockazati kitettségét.

A szakért6k a kérdéskor tovabbi vizsgalatara tettek javaslatot. A Beva Igazgatdsaga a munkacsoport
jelentését egyhangulag tudomasul vette.

Az Agazati Készségtanacsok megalakulasa, szabalyozasa

A szakképzési torvény maddositdsa szerint a kordbbi Nemzeti Képesitési Bizottsagok (NKB) helyett
2018 elejétsl minden fontosabb iparag-agazat esetében Agazati Készségtandcsot (AKT) hoz létre a
szakképzési igazgatds. A valtozas lényege, hogy amig kordbban a Nemzeti Képesitési Bizottsagokba
az NGM, az EMMI, a gazdasagi kamarak és az agazati érdekképviseleti szervek delegaltak tagokat,
addig az AKT-k tagjait a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara koordindciéja mellett az egyes
dgazatok cégei delegdljgk. Az AKT-k alapfeladata megegyezik a NKB-éval, azaz a piaci igények
becsatorndzasa a szakképzési és felnSttképzési kovetelményekbe, elsGsorban az OKJ-k és az iskolai
rendszer(i szakképzések tartalmi kovetelményeivel Osszefiiggésben, amelyet az Uj strukturdban a
kdzvetlen piaci részvétel novelésével kivdnnak minél jobb szinvonalon biztositani.

Az MKIK a toérvénymddositas hatdlybalépését joval megel6z6en, 6sz elején elkezdte az AKT-k
szervezését. A Bankszdvetség kozvetleniil részt vesz a kdzgazdasagi AKT munkajdban, amelynek
alakuld Glésére 2017. december 7-én keriilt sor.

VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények
Egyeztetések a Bankkozi Finanszirozasi Mutatoroél

Az MNB makroprudencialis szabdlyozasért felelGs teriilete oktdber elején magas szintl vezet6i
konzultacid keretében mutatta be elGzetes elképzeléseit a bankok eszk6z-forrds lejarati
szerkezetében Iévo eltérések, illetve a forrasok megujitdsi kockdzatai kezelésének Ujabb eszk6zérdl,
amely a pénzigyi intézményektél (ideértve a nem hitelintézeti szerepl6ktél) elfogadhatéd forrasok
mértékének korlatok kozott tartasat célozza. Az MNB érvelése szerint a bankszektor egy expanziv
novekedési szakaszban, a kisebb mértékben boviild Ggyfélbetétek mellett, egyre nagyobb mértékben
tdmaszkodik bankkozi forrasokra, amelyek egy finanszirozadsi nehézség esetén nagyon gyorsan
yelillannak”, nehéz helyzetbe hozva a jelent6és mértékben ilyen forrasokra tdmaszkodd
intézményeket. Az Uj Bankké6zi Finanszirozdsi Mutato a figyelembe vett, kockdzatossaguk alapjdn
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sulyozott pénziigyi intézménykézi forrasokat, a sajat tékével csokkentett Osszes forrdssal
dsszevetve az elGzetes elképzelések szerint 30%-0s mértékben kivanja korlatozni.

A személyes egyeztetés, majd az azt kdvetd konzultacids periddus soran tobb javaslat merilt fel a
mutatd egyes elemei kalibralasat - els6sorban a figyelembeveend6 bankkézi forrasok és a mutatd
mértékének a meghatarozasat- érintSen. igy vdrhatéan kikeriilnek a figyelembe veendé kérbél az
aldrendelt kélcsontéke, a refinanszirozdsi forrdsok (a jelziloghitelintézeti torvény szerinti
refinanszirozasi jelzdloghitelek, az MNB, MFB, EXIM, EIB, stb. refinanszirozasi hitelek), a legaldbb két
évre kibocsdtott kétvények, illetve a Magyarorszdagon beliili anyaintézménytél kapott forrdasok. Bar
a megujitasi kockazat a kilfoldi anyaintézmények forrasai esetén sem tekinthet6 jelentésnek, az
MNB ezeket mégsem kivanja kivenni a figyelembeveend6 forrasok korébdl. Varhatd tovabba, hogy
meghatdrozott - a jelenlegi tervek szerint 30 millidrd forintos - mérlegf6osszeg alatti intézményeknek
nem kell alkalmazniuk a mutatot.

Tekintettel az atfedd szabdlyozdsra, az Uj mutatd bevezetésével egy id6ben a Devizamegfelelési
Mutato dtalakitdsdra is sor keriil, az egyfajta deviza NSFR* mutatéként funkcional majd a jovében.
Bankszovetségi kérésre a két valtoztatast egy id6pontban vezeti be az MNB.

Az oktdber végéig tartd konzultaciot kovetéen az MNB december kdzepén kildte meg az MNB
rendelettervezet szovegét véleményezésre. Egyuttal a jegybank megkezdte a konzultaciét az Eurdpai
K6zponti Bankkal és az Eurdépai Rendszerkockazati Bizottsdggal (ESRB). A konzultacidk varhatdan
2018 januarjaban lezajlanak, és az MNB rendelet 2018 els6 negyedév végéig kihirdetésre keril, majd
a szandékok szerint 2018 nyaran Iép hatdlyba.

A MiFID 2 implementacidja
o A befektetési szolgdltatds. személyi feltételeirél sz6l6 MNB rendelettervezet

Az MNB a rendelettervezetet - amelyet az ESMA 2016. marciusban kozzétett, az ismeretek és
szakértelem értékeléséhez kapcsolédo iranymutatdsa figyelembevételével szbvegezett - szeptember
végén kiildte meg véleményezésre. A tervezet az érintett szolgdltatdst nyujté alkalmazottak
szakmai képességeire és kompetencidira vonatkozo kritériumokon tul a képességek és
kompetencidk biztositdsat szolgdlo specidlis képzési program részleteit, valamint nyilvdntartds-
vezetési és egyiittmiikodési kotelezettséget is szabdlyozza.

Az egy hdénapos konzultacids id6szak sordn a tervezettel kapcsolatban felmerilt Iényeges aggaly,
hogy - az ESMA iranymutatasban foglaltakkal ellentétben - a befektetési tandcsot szolgadltato, illetve
a befektetési szolgdltatdssal, instrumentummal dJsszefiiggésben pusztdn informdciot ado
személyeket a tervezet egységesen kezelte, és ugyanolyan szint{ kritériumokat tartalmazott rajuk
vonatkozdan, mikdézben a két munkakorben elvarhatéd képzettség és felkésziltség szintje a
gyakorlatban |ényegesen eltéré. Emellett a szabalyozds rovid hatdridét hatdrozott meg a specidlis
képzési rendszerek kialakitdsdra, és a kovetelmények - a munkakort djonnan bet6lték szamara - ezek
hidnyaban is azonnal alkalmazasra keriiltek volna.

A rendelet végleges, 2017. december végén kihirdetett sz6vegében kezelték a fenti problémakat.

o Az O{sszetett addssdginstrumentumokrdl és strukturdlt betétekrél szolé MNB
ajdnldstervezet

Az MNB november végén kildte meg az ESMA azonos targyu irdnymutatasa alapjan elkészitett, az
Osszetett addssdginstrumentumokrol és strukturdlt betétekrdl szolo ajanlas tervezetét, egyhetes
véleményezési hataridGvel. Az ajanlas arra vonatkozdan nyujt iranymutatast, hogy a cimben szerepld
fogalmakkal kapcsolatos Bszt. rendelkezéseket milyen Iényegi jellemz&kkel rendelkezd

* net stable funding ratio: nettd stabil finanszirozasi mutat6
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instrumentumok esetében kell alkalmazni. Az alkalmazas egységessé tétele és megkonnyitése
érdekében az ajanlas konkrét példakat is szolgdltat.
Az ajanlast 2018. januar elején bocsatotta ki a jegybank.

o A keresztértékesitési gyakorlatokrol sz6l16 MINB ajdnldstervezet

A keresztértékesitési gyakorlatokrol sz6l6 MNB ajdnldstervezetet - amelynek célja ugyancsak az ESMA
azonos targyu iranymutatasanak a hazai implementalasa - december elején kaptuk kézhez. Az ajanlas
fogalmilag szétvdlasztja az egyszerii csomagokat, amelyeknek minden egyes komponense kilon
termékként megvasarolhatd, az drukapcsolt csomagoktol, de a tdjékoztatdssal kapcsolatos
elvdrdsokat mindkettére egységesen hatdrozza meg.

A befektetési szolgdltatasok lebonyolitdsanak elengedhetetlen feltétele a kapcsolédd
pénzforgalomhoz Ugyfél-, illetve fizetési szdmla nyitdsa, igy az ajanldssal kapcsolatos mddositasi
javaslataink azt céloztdk, hogy a szamlavezetés ne képezzen az egyéb termékekkel egyiitt csomagot,
azaz keriljon ki az ajanlds targyi hatdlya aldl. Ezen tul bizonyos fogalmak pontositasat kértik. Az MNB
nem tamogatta javaslatainkat arra hivatkozva, hogy az ajanlds az ESMA iranymutatas szévegének
pontos atvételével késziil, de nyitottnak mutatkozott arra, hogy allasfoglaldssal rendezze a kérdést.

Prudencialis ajanlastervezetek

A novemberi elndkségi tilésen az MNB mikroprudencialis szabalyozasért felel6s vezetdi ismertették a
2017. év soran kialakitott prudencidlis szabalyozdi csomag céljat, logikajat, elemeit, és az elemek
egymashoz vald kapcsolédasat. A csomag egyes elemei az elnOkségi Ulést megel6z6en mar
megjelentek (igy az Uj hitelkockazati ajanlas), vagy kihirdetés alatt alltak (példaul a nemteljesité
kitettségek kezelésére vonatkozd rendelet mddositasa, vagy az IFRS9-hez kapcsolddd ajanlas). Az
el6addk bejelentették, hogy a kozeljovében harom tovabbi, fontos ajanldstervezetet ismertetnek
meg a szektorral: a magas nem teljesité kitettség dllomdnyok leépitésérél sz0616, az
ingatlanfinanszirozdsi projekthitelek értékelésének és kezelésének egyes kérdéseirdl sz616, valamint
a pénziigyi szervezetek ingatlanokkal Osszefiiggé kockdzatainak a kezelésér6l szolo
ajanlastervezetet. Ezeknek az - eurdpai mintdkat is kovets - intézkedéseknek a célja, hogy a valsag
soran kilondsen kockdzatosnak bizonyult teriileteken a jov6ben megakadalyozzdk a tul nagy
kitettségek felépulését

Az ajanlastervezetek roviddel az elnokségi lilést kovetéen megérkeztek a Bankszovetséghez. A
tervezetekrél el6bb a bankok képviselGivel, majd az MNB szakértSivel részletes egyeztetést
folytattunk. Alapvetd kéréslink volt, hogy a tervezeteket hangoljdk 0ssze a meglévé és formalodo
(hazai és eurdpai) jogszabdlyi keretekkel, illetve, hogy az ajanlasok lehetGség szerint ne kotelezé
elvdardsokat, hanem a jo gyakorlatra vonatkozo megfogalmazdsokat tartalmazzanak. Fontos
tovdbba, hogy az ajanldsok kihirdetését6l a szektor szamara elegendd felkészilési id§ alljon
rendelkezésre, amire az MNB illetékeseitd| igéretet kaptunk.

Az MNB csomagja a pénziigyi intézmények dltal kézvetleniil, valamint fiiggé kiemelt kézvetiték
utjan végzett kézizdalog fedezete mellett térténé pénzkdolcsén-nyujtdsrél szol6 ajanlastervezetet is
tartalmazta. Az MNB ezzel mintegy podtolja az lgyletre vonatkozd anyagi jogi szabalyozas régodta
sérelmezett hianyat. Az MNB részére kildott észrevétellinkben hangsulyoztuk, hogy a tervezet
kevéssé veszi figyelembe a zdloghazi iigylet lényegado sajatossdgait, amelyek miatt csak nehezen
feleltethet6 meg a kolcson Ptk. és Hpt. szerinti el6irdsainak. Ebb6l addéddan a prudencidlis és
fogyasztovédelmi szempontokat sok esetben tulzott adminisztracidval, részletekbe mend ellenérzési
kovetelmények elGirasaval igyekeznek érvényre juttatni, ami varhatéan nem hozza meg a vart
eredményt, de jelent6s koltségnovekedést okoz. Kértiik, hogy az ajanlas térjen ki az engedélyeztetési
eljaras kovetelményrendszere meghatdrozdsdra és az egyes eljdrasokban benyujtandd
dokumentumokra.
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A termékértékesitdi javadalmazassal kapcsolatos ajanlastervezet

A lakossagi banki termékekkel 6sszefligg6, az EBA azonos targyu irdnymutatdsat implementald, a
termékértékesitbi javadalmazdssal kapcsolatos ajdnldstervezetet az MNB oktdber végén kildte meg
véleményezésre. Az ajanlastervezettel kapcsolatosan a banki kozosség altal megfogalmazott legfébb
kritika a kézvetit6k kezelését érintéen meriilt fel. Egyrészt - a kozvetitGkkel kapcsolatosan kordbban
kialakitott szabalyozas eredményeként létrejott kornyezetben kontraproduktiv a szabalyok tovabbi
szigoritdsa, masrészt bizonyos esetekben a kozvetit6 alkalmazottja tekintetében polgari jogi
szempontok miatt megoldhatatlan a pénziigyi szolgdltatd altali kontroll ajanldsban elvart szintje. A
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személyek esetében a valtozd javadalmazasok
korlatozdsa a fix javadalmazds ardnydban ugyancsak problémas, hiszen ezt a vonatkozé
kormdanyrendelet nem teszi lehet6vé. Kontraproduktiv - és az érintett alkalmazotti kér mas
agazatokba torténd jelentds elvdndorldsat idézheti el6 - az is, ha az alacsonyabb beosztdsu
értékesit6k esetében is elBirdsra kerdl a valtozé javadalmazasok halasztott kifizetése. Kértiik, hogy az
ajanlas EBA irdnymutatas altal elvart janudri hatalybalépésére oly médon keriljon sor, ami lehetévé
teszi az elvardsok kés6bbi alkalmazasat, megfelel§ implementdcids periddust biztositva a hitelintézeti
és a kozvetitSi kornek.

A javaslatainkat jelenleg az MNB érintett szakmai tertilete mérlegeli.

Ajanlastervezet a fogyasztoval szembeni koveteléskezelési eljarasrol

A Magyar Nemzeti Bank 2017 szeptemberében megkiildte véleményezésre a fogyasztoval szembeni
kéveteléskezelési tevékenységrél szolé MNB ajdnlds tervezetét. Az Ajanlas hatteréiil a PSZAF
EInokének a kéveteléskezelbk szamdra a kbveteléskezelési gyakorlatuk sordn elvdrt fogyasztovédelmi
elvekrél szolé 14/2012. (XI1.13.) szdmu ajdnldsdnak (a tovabbiakban: PSZAF ajanlds) formai és
tartalmi szempontu fellilvizsgalata, valamint a koveteléskezelési tevékenység felligyeleti elvarasok
Utjan torténd Ujraszabdlyozasa szolgal.

A workout munkacsoport kilén Ulésen targyalta meg az MNB-nek kildott vélemény sulyponti
kérdéseit. Eszrevételiinkben javasoltuk pontositani az ajdnlds hatdlydt (a jogszabalyi szinten mar
rendezett eljardsokra, példaul a végrehajtasra ne terjedjen ki; a késedelmes ligyfelekre vonatkozo
1/2016. (111.11.) MNB ajdnldshoz vald kapcsolat tisztazasa; a pénzugyi szolgaltatasbdl eredd és a nem
pénzligyi szolgdltatasbol ered6 kovetelések kezelésének egyértelm( elkilonitése.) Emellett nagyon
részletes, az ajanlas szovegébe illesztett javaslatokat kildtlink, és a felkészilés jelent6s idGigényére
tekintettel javasoltuk, hogy a szabdlyok alkalmazdsat csak 2018. julius 1-t6l vdrja el a jegybank.
Kilon kitértiink a kdveteléskezelés adatvédelmi dsszefliggéseire. Kértiik, hogy tartsanak a kérdésben
szObeli egyeztetést is. Erre novemberben kerdlt sor: kiilon egyeztetés tortént a hitelintézetekkel és a
koveteléskezel6 pénziigyi vallalkozasokkal.

Adatszolgaltatas

Az egységes jegybanki hitelregiszter (HITREG) |étrehozasaban egylittm(kod6é munkacsoport harom
alkalommal (ilésezett 2017 utolsé negyedévében. Banki szakért6k jelezték a bevezetés hataridejének
szorossagat kiilonosen a rendelet megalkotasat kovetd felkésziilési id6 tekintetében. Az MNB
rugalmassagot mutatott az adatgy(ijtés bevezetésére vonatkozdé hatarid6 maddositasaval
kapcsolatban, illetve megfontoljak az adatszolgaltatdsra kotelezett kor szakaszos kiterjesztésének
lehetdségét is. A pontos hatdrid6krél még nem sziiletett megegyezés, ugyanakkor mindenki egyet
értett abban, hogy a rendeletet minél hamarabb el kell késziteni, hiszen az adatszolgaltatok csak ezt
kovetSen tudnak a fejlesztésekhez megfelelS eréforrast biztositani.
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Az allomanyvaltozadsokra vonatkozd adatgy(ijtéssel szemben valamennyi résztvevé az allomanyi
adatszolgaltatast tdmogatta. Kordbbi tapasztalatok szerint igy jobban biztosithatd az adatok
pontossaga és kdnnyebb azok helyességének visszamérése is. Az dllomanyi adatgydjtés koncepcidjat
az MNB elfogadta.

2017. november végén kihirdetésre keriilt a nem teljesitd kitettségre és az dtstrukturdlt kbvetelésre
vonatkozo prudencidlis kévetelményekrél sz6l6 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet mdédositdsdrol szélé
33/2017. (XI. 30.) MINB rendelet. A rendelet véleményezése sordn az IFRS 9 szabdlyai és a rendelet
szerinti nem teljesité kitettség értelmezéséhez kértiikk a rendeletalkotd irdnymutatdsat, amely a
kihirdetéssel egyidejlileg meg is érkezett.

Szintén november utolsé napjan jelent meg a 13/2017. (X1.30) szamu MNB ajdnlds a hitelintézetek és
befektetési vdllalkozdsok nyilvdnossdgra hozatali gyakorlatdnak specifikus kévetelményeirdl,
amelyhez egy konzultdciés tablat is csatoltak. Ez utdbbi a Bankszovetség tagjainak javaslataira és
észrevételeire adott részletes MNB valaszokat, magyardzatokat tartalmazza.

VII. Pénzforgalom

PSD2 felkésziilés

Az Uj Pénzforgalmi Iranyelv atiltetése hdarom feladatcsoportot jelentett tagsagunk, illetve
munkacsoportjaink szamara:

e a pénziigyi saldta térvény - az atlltetést megtestesité négy torvénytervezet, kozilik is
kiemelten a Pénzforgalmi torvény (Pft’) - véleményezését, amelyet a kormanyzati
jovahagydast megel6z6en végeztiink el és juttatunk el a jogalkotdhoz,

e atorvények gyakorlati végrehajtasat szabalyoz6 MNB rendelet véleményezését, amely mar a
mostani jogalkotasi szakaszban kiegésziilt az azonnali fizetési rendszer bevezetésével
kapcsolatos szabdlyokkal, valamint

e az iranyelv altal kijelolt, s a bankokra kozvetlenil alkalmazanddé 12 EBA szabdlyozdsi
technikai sztenderd (RTS®), illetve utmutaté kézds értelmezését. Ennek érdekében 120 banki
résztvevével atfogd konferencidat rendeztiink. A konferencian 5 bankszovetségi
munkacsoportunk (a Pénzforgalmi, a Bankkartya, az IT biztonsagi, a SEPA és a Csalas elleni)
vitatatta meg részletesen az EBA dokumentumokbdl adédé feladatokat. A legfontosabb (a
biztonsagos ligyfél-hitelesitést (SCA’) és szolgaltatok kozotti adataramoltatast szabalyozd)
EBA szabdlyozasi technikai sztenderd tervezetérél folyd unids vitat, az EBF segitségével is
nyomon kovettik. Még mindig tart az EU legfelsé szintjein az alapkérdésrél - az tigyfél nem
pénzforgalmi adatainak harmadik fél szolgaltatd altali hozzaférhetGségérél (az Ugy nevezett
screen-scraping-rél) - szélo vita. A széban forgd RTS-t a Bizottsdg mar atadta az EU
Parlamentnek és a Tanacsnak. Szdmukra 3 hdénap 3all rendelkezésre a véglegezésére, igy a
sztenderdet legkordabban 2018 elsé negyedévének a végére fogadhatjak el.

A hazai jogalkotds - késéssel ugyan, de - teljesiti feladatait, bar az EBA szabvanyok, utmutatdk
hivatalos forditdasa még nem all rendelkezésre.

A jogalkotasi folyamat soran végzett érdekképviseleti munkank keretében a parlamenti szakaszban
sikertlt elérnilink, a térvény tegye egyértelm(ivé, hogy az PSD2 altal bevezetett Uj szolgaltatasokat
teljes korlien, csak az azok biztonsagi elemeit rogzit6 EBA szabvanyok kozzétételét, s az arra vald

®2009. évi LXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasarol
® Regulatory Technical Standard
7 Strong customer authentication
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megfelel6 felkésziilési id6t kovetGen kell majd nyujtani. Ugyancsak eredmény, hogy az atlltetés
kormanyzati késedelmébdl fakadd jogkdvetkezményeket nem a bankoknak kell viselniik.

A PSD1 bevezetésekor a banki kozosség sikeresnek itélte a megsziiletett hazai szabalyozas
értelmezését/végrehajtasat segit6 bankszovetségi munkaanyagot. Ezért ennek mintdjara a
Pénzforgalmi munkacsoporton bellil szakmunkacsoport jott létre a PSD2-vel kapcsolatos
Ertelmezési segédlet dsszedllitasara.

Az Azonnali Fizetési Rendszerrel kapcsolatos fejlemények

Az eltelt id6szakban a Bankszovetség kozrem(ikodésével lezajlott a projekt négy munkacsoportjanak,
illetve az azok keretében miikod6 hét almunkacsoportnak a banki szakért6kkel torténd feltoltése. Az
almunkacsoportok kivétel nélkil megkezdték mikddésiiket; a - modell egyes vetiileteit jelentd Uzleti,
likviditasi, informatikai, tesztelési, biztonsdgi, szolgaltatdsi és allami fizetésekkel kapcsolatos -
szabdalyozasi és tdjékoztatdsi kérdések attekintését, feldolgozasat és a szikséges dontések
el6készitését.

Ki kell emelni, hogy a Szabalyozasi munkacsoport mar befejezte a feladatat és a 35/2017 (Xll.14.)
szamu, a pénzforgalom lebonyolitdsdrdl szol6 MNB rendeletben kihirdette az azonnali fizetésre
vonatkozo jogi szabdlyokat, a PSD2 miatt sziikségessé valo modositdsok és kiegészitések mellett.
Az MNB lehet6séget biztositott, hogy az érintett pénzforgalmi szolgaltatok, hitelintézeti tagjaink
véleményezhessék a rendelet tervezetét, amelynek eredményeképp tdbb, a mdsodlagos
szamlaazonositokkal, a fizetési kérelemmel és a rendszerkarbantartdssal kapcsolatos javaslatunkat
elfogadtak, illetve beépitették a rendeletbe.

A Bankszovetség kozrem(ikodott annak az Eurdpai Pénzforgalmi Tanaccsal (EPC?) kordbban kotott - az
IG2 kapcsan az SCT Szabalykényvnek a haszndlatara vonatkozé - Ugy nevezett License Agreement
kiterjesztésében, amely a HCT Inst Szabalykonyvének a hazai azonnal fizetési rendszer altali
felhasznalasara szol.

A projekt tovabbi kézzelfoghatd eredményekkel is rendelkezik: mar nyilvanossagra hoztak a HCT Inst
Szabdlykényvet, a Madsodlagos szamlaazonosité szabdlykényvet és a Fizetési kérelem
szabdlykényvet, amelyek els6é verzidinak angol forditdsa is rendelkezésre all. A GIRO Zrt. kiirta a
rendszer elszdmold mUivére vonatkozé pdlydzatot, amelynek eredményeként 2018 elejére varhatdéan
a szallito is kivalasztasra kerdl.

A projekt kapcsan - nem csupan annak szakmai kihatasa, hanem a felhaszndalé nagykdzonség tudatos
felkészitése, informaldsa miatt is - rendkivili fontossaggal bir a megfelel6 kommunikacio. A
T4jékoztatdsi Munkacsoport Ulésein megkezd6dott a projekt kommunikacids szintjeinek és
csatornainak a definidlasa, a célcsoportok pontos feltérképezése, a kommunikatorok meghatdrozasa.
A vonatkozd informaciok a kommunikacidés stratégia formajdban kerllnek 0Osszefoglalasra, és
alapozzak meg a projekt kommunikdciés aktivitdsat, a fejlesztési |épésekhez kapcsolédd
lzenetbazisokat. A Munkacsoport jelenleg a kommunikacids stratégia Projekt Iranyitd Bizottsag elé
terjeszthetd verziéjan dolgozik.

Bankkartya aktualitasok

Az MNB 2017. harmadik negyedévére vonatkozd adatai szerint jelentésen béviilt a magyarorszdgi
fizetési kdrtya elfogadoi hdlozat, a fizikai elfogaddhelyek szama 6,5, az ezeken mikods terminalok

8 European Payment Council
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szama pedig 6 szazalékkal emelkedett. Részben ennek is kodszonhet6en ismét tébb mint 25
szazalékkal nétt a kdrtyds vdsarldsi forgalom, amelynek mar 69 szazaléka bonyolddott a gyors és
korszer( érintéses technoldgia hasznalataval. Egyidejlileg csokkent a fizetési kartyakkal elkévetett
visszaélések forgalomhoz viszonyitott aranya, azaz még biztonsagosabbd valt a kartyahaszndlat a
fogyasztok szamara.

A bankkartyads visszatéritéssel (chargeback eljaras) kapcsolatban a Bankszévetség nyaron hivta fel a
jogalkotdé és a jegybanki szakterilet figyelmét a kézvetité kereskedé fizetésképtelensége esetén
felmer(il helyzetek azonositott kockdzataira és lehetséges kezelésiikre. Az MNB Gsz elején érkezett
valasza szerint a kérdés rendeleti Uton nem, csak torvényalkotdssal lenne kezelhetd; de a jegybank
nem tartja indokoltnak korlatozast. Az NGM-t6l mind ez idaig nem kaptunk valaszt a felvetésre.

A Bankkdrtya munkacsoport folyamatos figyelemmel, aktiv munkdval tdmogatatta a PSD2
felkészlilést; a kartyatarsasagok felé irasos formdaban kiildtik meg kérdéseinket. A decemberi
munkacsoporti Ulésen az MNB pénziigyi infrastrukturak igazgatéja és kollégdi konzultdcids
lehetdséget biztositottak a felmeriilé bankkdrtyds kérdések kapcsdn. Ugyancsak az (ilés témaja volt
a nemrégiben kiadott MNB tanulmany ,Digitdlis atdllds a pénzforgalomban — a sikeres banki
alkalmazkodds o6t pontja” prezentacidja és feldolgozasa, valamint a pénzforgalmi tablakészlet
hamarosan megvaldsuld valtozasainak az ismertetése. A munkacsoport novemberben vendégel6add
bevonasaval foglalkozott a kozelgd GDPR’- adatkezelési/adatvédelmi szabalyozas fébb kartyas
kérdéseivel.

2017 8szén az NGM Ujabb palyazati kort hirdetett meg a POS telepitési projektben. Erintett
tagbankjaink kérésére szamos értelmez6 kérdést tettlink fel a Minisztérium szakteriletének, hogy
tagjaink a kiirds feltételeinek pontos ismeretében tehessék meg megalapozott vallaldsaikat a
fejlesztési projektben. A palyazatot azonban - a tdmogatott termindlok teljes mennyiségének
lekotése miatt - az eredeti pdlyazati hatdrid6 letelte el6tt lezartak. A madsodik pdlyazati korben
nyertes intézmények listdja jelenleg még nem ismert. 2017. december 30-4n a palyazat elsé korének
december 31-i teljesitési hatdridejét aprilis 15-re mddositottak.

A Magyar Ital- és Aruautomata Szovetség 2017. november 16-ai ,Kezel6személyzet nélkiili
megoldasok cim(” konferencidjan az MBSZ el6adasaval segitette az automata berendezéseken az
alkalmazhatd készpénzmentes fizetési megoldasok terjesztését.

Az Europol publikalta éves dsszefoglaloé tanulmdnydt az ATM tamaddsokrol. A helyszini, fizikai ATM
tdmadasok (korabban: robbantads, kiszakitas; kés6bb: jackpotting, blackboxing (furas)) iranyabdl az
automatak elleni tAmadasok egyre inkabb attevédnek a virtualis térbe. Az els6 ATM malware 2009-
ben bukkant fel (Skimer), de a gyakorisdg azdta ugras szerlien n6 (példaul Ploutus, Alice; Tyupkin). Az
online eltolédas miatt érdemes novekvé figyelmet aldozni a virtudlis védelemre.

A megel6zés, illetve a hatdsagokkal vald hatékony egylttm(ikodés kulcsfontossaginak mindsiil a
kartyabiztonsdg, ATM biztonsdg témakorben. Ennek elGsegitésére is dontott az MBSZ Elndksége
arrél, hogy 2018-t6l Szévetségiink becsatlakozik az EAST - azaz az European Association for Secure
Transactions - nemzetkozi szervezetébe. Az EAST 2004-es alapitdsa éta ATM és tranzakcid biztonsagi
kérdésekkel foglalkozik, ennek kapcsan tanulmanyokat és eset 6sszefoglaldkat publikal, és tagjainak
nemzetkozi konzultacids rendezvényeket szervez, amelyek - a bankkartyas teriileten megfigyelhet6
gyors nemzetkozi fraud migracié miatt is - kiemelten hasznosak lehetnek. Magyarorszagot hatdsagi
oldalon a Nemzeti Nyomozédiroda képviseli a szervezetben.

° General Data Protection Regulation: Altaldnos Adatvédelmi Rendelet
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Az MINB készpénz-dijpolitikai koncepcidjanak véleményezése

A Készpénz munkacsoport javaslatara a Bankszovetség levélben fordult az MNB Készpénz-logisztikai
szakteriletéhez, a 2018 mdsodik felében megvaldsitani tervezett uj dijpolitikai koncepcio ligyében.
A koncepcié részben novelni kivanja a kisebb cimletek forgalmi részaranyat, és ezzel parhuzamosan -
a bankjegymin@ség szinten tartasa érdekében - minél slrlbbé kivanja tenni ezen cimletek jegybanki
bekerilését és kidramlasat. Ennek el6segitésére az MINB csékkenteni kivdnja a kisebb cimletek
(6tszazas, 1, 2 és 5 ezres) be/kifizetésnek dijait, s ennek részbeni ellensilyozasara emelésre
keriilnének a 10 és 20 ezres cimletek jegybanki tarifdi.

A banki készpénzforgalmi szakért6k tévesnek tartjak a valtoztatasi irdnyt, mivel a kisebb cimletek
irant a végsé kereslet, azaz az ligyféligény alacsony, s ezt érdemben a jegybank sem tudja
befolydsolni. Ha min6ség megbrzés miatt kivdnja gyakrabban latni a jegybank e cimleteket, akkor
specialis 6sztonzést kell adnia a bankok részére, hogy azok rendszeres id6kozénként ki/beszallitsak a
kisebb cimleteket. A nagyobb cimletek jegybanki tarifainak emelése szintén kdrosnak itélhetd, mivel
lelassitja e cimletek jegybankba aramldsat, s igy a készpénz min6ség romlasat eredményezheti.

A bankszovetségi levél javaslatot tett a szakma altal sikeresnek tartott, készpénzmindséget
karbantartd készpénz-visszaforgatd automatdk elterjesztésének allami tadmogatdsdra, egyuttal
jelezte, a szektor pozitiv tendencianak itéli, hogy a kisebb cimlet( fizetések helyett az érint6 kartyas
fizetések aranya né.

A SWIFT éves globalis konferencidja (SIBOS)

A SIBOS - hat esztendd utdn ismét - Torontdban, Kanadaban keriilt megrendezésre. Idén 8100
résztvevivel, ami rekordnak tekintheté a SWIFT altal az amerikai kontinensen tartott konferencidk
kozott. A szervezbk a ,,A jové szamdra épitkeziink” (Building for the Future) jelmondatot valasztottak
a rendezvény mottdjaul. Ennek megfelel6en kiemelt szerep jutott a jov6be mutatd, innovativ
megoldasoknak. Kiilondsen nagy hangsulyt kapott a fogyaszté biztonsdgi program (CSP™°), ami mind
a tulajdonosi és felhasznaléi csoportok elndki taldlkozéjanak, mind a konferencidnak egyik
alaptémadja volt. Ennek kapcsdn a SWIFT részletesen ismertette a végrehajtandd feladatokat, és
hangsllyozta az énértékelés - tagsagunkat is érint6 - kételezé végrehajtdsanak az alapveté
fontossdgadt. A CSP ez év végén fontos mérfoldkéhoz érkezik, az elGirt feltételeknek valé megfelelés a
teljes globdlis k6zosség — tehat a nemzeti Felhasznaldi és Tulajdonosi Csoportunk - szamara is kiemelt
feladat.

A konferencia négy vezet6 témaja a kiber biztonsdg, a mesterséges intelligencia, a geopolitikai és
szabdlyozdi vdltozdsok, tovabba az adat- és identitdskezelés. Ezek keretében is hangsulyos szerepet
kaptak a SWIFT csalds megel6zési, AML™ szirési, illetve KYC™ megoldasai; és a GPI*® megoldasa,
amely az 6sszetett elszamoldsi lancolatokon keresztll teljesitett tranzakciok nyomkovetését és a
tranzakcidk életciklusanak menedzselését teszi lehetévé.

Bemutatasra keriilt az azonnali fizetéseket tamogatd SWIFTNet Instant Gateway, amelynek
bevezetése 2018-ban varhatd, és amely az eurd azonnali fizetési rendszerek - az EBA Clearing RT1
(SEPA Instant Credit Transfer) és a TIPS (TARGET2 Instant Payment Settlement) - elérését is lehetévé
teszi.

A felsoroltakon tul, a SWIFT ismertette a kisérleti stadiumban Iévd, blockchain alapu DLT (Distributed
Ledger Technology) elképzelését is, amely példaul a levelez6banki szolgéltatasok terén nyujthat Gjat
a piac szereplGinek.

10 Customer Security Programme

™ Anti Money Laundering: pénzmosas elleni

2 Know Your Customer: ismerd az tgyfeled

B Global Payment Innovation: globdlis fizetési innovicié
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Osszefoglalé az Eurépai Pénzforgalmi Tanacs (EPC) kdzgy(ilésrél

A Kozgyllés tobb fontos dontést hozott, amelynek keretében jovdhagyta uj tag felvételét (2018.
januar 1-t6l a CNCM™ a BECM™ helyébe lépett), valamint az Eln6kség illetve a Kozgyiilés személyi
tagsdgdt illeté vdltozdsokat. Ezen tul hatdrozott a 2018-as munkatervrél és kéltségvetésrél,
valamint elfogadta a 2018-ra érvényes tagsdgi- és fizetési modell-résztvevéi dijakat. A 2018-as
munkatervet és koltségvetést ismertetd fétitkdri beszamold hangsulyozta, hogy a koéltségvetés az
el6z6 évhez képest 1,5%-kal csokkent. Kiemelte, hogy a dij-kalkulaciés modell 2018-at érintéen még
nem valtozott, de 2018-ban a fizetési modell-tagsagi dijak képzését revizid ald veszik és a 2019-es
szamlak mar annak eredményeképpen késziilnek. A Fétitkar 6sszefoglalta az ERPB'® 2017. november
végi Ulésén elhangzott témakat. Beszamolt arrdl, hogy a PIS' munkacsoport befejezte jelentését,
amelyet a PSD2 szerinti biztonsdgos iigyfél hitelesitésrél és a pénzforgalmi szolgadltatok kézotti
biztonsdgos kommunikdciorol szolé EBA szabdlyozdsi technikai sztenderd (RTS) kapcsdn készitett;
az Eurdpai Bizottsag altal nyujtott, tisztdazd informaciok figyelembe vételével. Jelezte, hogy létrejott
egy Ugy nevezett Ertékel6 csoport a Bizottsag, az EKB és remélhetSleg az EBA részvételével,
amelynek célja egy olyan - az Uj pénzforgalmi szolgaltatdasoknak megfelel6 - interfész (API)
kifejlesztése, amely megfelel az RTS kovetelmény rendszerének és tamogatja az egyes API
szabvanyok kialakitasara indult kezdeményezéseket, valamint az egyes tagallami felel6s hatésagok
munkajat. Az EPC megfigyel6ként vesz részt a munkacsoportban.

Egy masik, az EIPP® munkacsoport is elkészitette jelentését, amely az elektronikusszamla
bemutatdshoz és kiegyenlitéshez kapcsolddd lzleti szabalyok minimum kovetelményeit és a
tevékenységre vonatkozd technikai, lzenet és Ulzenetdramldsi szabvany kialakitdsat vizsgalta,
attekintve az egyedi, tagallami vagy paneurdpai megoldasokat, azok integralhatdsagat.

Fontos témaként keriilt még napirendre a Kozgydlés lléseinek szervezése, mivel az EPC Ujjaalakulasa
Ota némiképp esett a Kozgy(ilések latogatottsaga — a kordbbi 80%-os részvételi ardny 65% koriilire
csokkent. A latogatottsag javitasat célzo javaslatokat az ECP stratégiai szempontbdl elemezni fogja és
a kovetkez6 Ulésre dontési javaslatot készit. A Kozgyllés a kovetkezé Ulésre az aldbbi
kozérdekl6désre szamot tarté témat valasztotta: ,A PSD2 gyakorlati atlltetése, mint a nyilt
bankolashoz™ vezet6 Ut - helyzete, a benne rejl6 lehetdségek és kihivasok”.

VIIl. Addzds, szamvitel

Az IFRS Ad6 almunkacsoport 6tszor Ulésezett utolsd negyedévben, és az IFRS-ekre torténd atallas
vonatkozasaban 29 kategdriaba sorolt kérdéskor tdrsasdgi adé valamint helyi ipariizési adé hatasat
vizsgalta meg. Az év végén konzultacidra invitaltuk a Nemzetgazdasagi Minisztérium szakértGit a
nyitva maradt kérdések megvitatdsara. A szakmai egyeztetésre varhatéan 2018 februarjaban kerdl
sor.

A latvany-csapatsport tamogatdsdra forditott kiadasok pénziigyi szervezetek kiilonaddéjaban térténé
érvényesitéséhez beadandd onellenérzési hataridét szeptember 10-r6l december 10-re valtoztatta
egy novemberi torvénymddositds. lly modon az érintettek szélesebb korben részesilhetnek
tdmogatasban, illetve adékedvezményben.

2017. november 23-dn jelent meg az ado- és egyéb kézterhekkel kapcsolatos nemzetkézi
kézigazgatdsi egylittmiikdés egyes szabdlyairdl sz6l6 2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.) modositasat is

' Confederation Nationale du Credit Mutuel

> Banque Européenne du Credit Mutuel

'8 Euro Retail Payments Board: a kis értékii eurd fizetések testiilete
7 pIS: payment initiation services: fizetés inditasi szolgaltatasok
E-invoice Payment and Presentment: e-szdmla fizetés és bemutatas
'® Open Banking
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tartalmazo 2017. évi CLIX. térvény, amelyben kihirdetésre keriilt a pénziigyi szamlak adatairél sz6l6
informdciocseréhez 2018. janudr 1-t6l tjonnan csatlakozo dllamok listdja. Annak érdekében, hogy a
kovetelményeknek, sziilkségessé valt a banki rendszerek tovabbfejlesztése; ugyanis 2018. januar 1-t6l
az Uj belépd dllamok valamelyikében adoligyi illet6séggel rendelkezs, szamlat nyitd Ugyfeleknél is
kotelez6 az addazonositd szam rogzitése. A 16 Ujonnan csatlakozott allambdl 12 esetében sem az
OECD hivatalos honlapjan, sem az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban nem tettek kdzzé informdacidt az
addazonositd szamok formatumaval kapcsolatos kovetelményekrél. A Bankszovetség a Nemzeti Ado-
és Vamhivatalhoz fordult, ahonnan még december folyaman megkaptuk a sziikséges informacidkat.

Az Addhivatallal 2017 szeptemberében megkezdett munka folytatasaként a negyedik negyedév soran
Ujabb lehet6sége nyilt a tagszervezeteknek a szektort érint6 2017-es és 2018-as adatszolgaltatasi és
addbevalldasi nyomtatvanyok (mint példdul a tranzakcids illetékrél, a pénziigyi szervezetek
kilénaddjardl sz616 bevallds vagy a FATCA adatszolgaltatas) véleményezésére.

December 11-én az Eurdpai Bizottsag kozzétette a forrdsado levonds kezelésérdl sz6l6 Magatartds
Kodexét, amelyben a forrasadd eljarasok hatékonysagat javitd modszereket gyl(jtottek Ossze
elsGsorban az adod-visszatérités tertletén. A kettfs addztatas elkertlése érdekében atlathato,
egységesitett, felhaszndlobarat digitdlis megoldasokat javasolnak a kisbefektet6k érdekeit és
lehetGségeit is szem el6tt tartva. A Kodex végrehajtasa onkéntes a tagallamok szamara.

IX. Bankszévetségi fejlemények
Kommunikacios statisztika és aktualitasok

2017 negyedik negyedév kommunikaciés szempontbdl atlagos iddszaknak mondhatd, szokdsos
intenzitdsu sajtoérdeklédéssel. Statisztikdink szerint a negyedév sordn az online sajtéban 108
esetben szerepeltiink, 25 nyomtatott, és az elektronikus médidakban valé 9 megjelenés mellett.
Osszességében a negyedév sordn a Magyar Bankszovetség 142 emlitéssel szerepelt a magyarorszagi
médidkban, megismertetve a szektor szakmai allaspontjait a sajtéval és a kbzvéleménnyel.

Az MINB Fogyasztébarat Hitelek témdjaban szervezett ligyfél-tdjékoztato kampdanydnak tamogatdsa
mellett, az ORFK és az MBSZ koz6s sajtotajékoztatdjan a renddrség szakértbivel egyitt hivtuk fel a
figyelmet az online bankkdrtyds visszaélésekre és megel6zésiikre, és cafoltuk az esetleges
érintékdrtyds visszaélésekkel kapcsolatos aggdlyokat. Az EUROPOL 4altal szervezett nemzetkozi
EMMA3 tdjékoztaté kampdanyhoz kapcsolddva november végétdl a tagbankok aktiv tdmogatdsaval
annak veszélyeire hivtuk fel a figyelmet, hogyan valhat valaki ,,strdmannd”, milyen kdvetkezményei
vannak a pénzmosdsban valo részvételnek. A bankszektor aktualitdsait a nemzetkozi sajtd felé a
Reuters hirligynokségnek adott elnéki interju foglalta 6ssze. A PSD2 2018-as bevezetése kapcsan
tobb Ujsagirdi megkeresés érkezett, igy a nyilatkozatokban a bankszektor fejl6dési iranyaival, a
digitalizacio lathatd és varhaté hatasaival is foglalkoztunk.

Pénz7 - felkésziilés a 2017/18-as tanévre

A 2018. marcius 5. és 9. kozott orszagszerte ismét megrendezésre keril6 Pénz7 rendhagyé tanérdkon
a fokusztéma a pénziigyi témakdrben a hitelezés (Okosan a hitelekrdl), a vdllalkozoi témakérben
pedig az iizleti 6tlet és az egyiittmiikédés. A program ideje alatt a kordbbi évek tananyagai szintén
elérhetévé vdlnak. A szakért6k idén a pénziigyi témakodrben harom, a vallalkozasi témdban két
korosztaly szdmdra allitottdk dssze a tananyagot. A regisztralt tandrok szdmdra minden tananyag és
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felkészitést segit6 anyag (Utmutatok, videdk) online, ingyenesen elérhetd és letolthet6 lesz a
www.penz7.hu oldalrédl. A Pénz7 els6dleges kisér6 programja az Eurdpai Bankfoderacio
kezdeményezésére 2018-ban szerte Europdaban egy pénziigyi tudatossdgi kviz, amelybe az el6zetes
bejelentkezések szerint 26 orszag kapcsolddik be, koztik Magyarorszag is. A 2018-as program
tovabbi lényeges eleme lesz a Pénz7 Tudomdnyos Szakmai Nap, amelynek a Miskolci Egyetem
biztositja a helyszinét. Az esemény 6sszekapcsolddik az elsd regionalis Fintelligence Pénziigyi Kultdra
K6zpont megnyitasaval.

A Pénz7 program egylttm(ikoédési megallapoddsat a szervez8partnerek — az EMMI, az NGM, a
Pénziranyt( Alapitvany, a JAM és az MBSZ — sajto nyilvanos keretek kozott 2017. november 9-én irtak
ald, az NGM Konyvtartermében.

Konferencia a Magyar Altalanos Hitelbank alapitasa 150. évforduléja alkalmabél

2017. oktéber 19-én a Magyar Altalanos Hitelbank (MAH) alapitasanak 150. évforduldja alkalmabdl a
Nemzetgazdasagi Minisztérium és a Magyar Bankszovetség kozos konferenciat rendezett. A Magyar
Altalanos Hitelbank 1867 oktdberében, a kiegyezés torvényeinek szentesitése utan néhany hénappal
kezdte meg mukodését Pest-Budan. A MAH Magyarorszag |. vildghaboru el6tti gazdasagi
fejl6désének egyik motorja volt, majd kulcsszerepet jatszott a Trianon utdni Ujrakezdésben is. A bank
80 évig mikodhetett, az 1947-es allamositas pecsételte meg sorsat. A jubileumi konferencidnak a
MAH 1913-ban elkésziilt egykori székhaza, a Nemzetgazdasagi Minisztérium Jozsef nador téri épiilete
adott otthont. Az eseményt a kormdnyzati oldal képviseletében Varga Mihaly miniszter, mig a
Bankszovetség részérdl Becsei Andras alelndk nyitotta meg. A miniszter kiemelte: ,A hazank hosszu
tdvl érdekeit szem elGStt tartd, erds pénziigyi szektor nagymértékben segitheti Magyarorszag
el6rejutasat. A magyar gazdasagtorténetben kiemelkedG szerepet jatszé pénzintézetet, illetve annak
meghatarozd egyéniségei olyan patridta gazdasagi elvet kovettek, amely a legnehezebb helyzetekben
is szolgdlta Magyarorszag érdekeit, mintegy torténelmi igazoldsdul annak, hogy a nemzeti érdekekre
alapozott pénziigypolitika a gazdasag elGrejutdsdban is megjelenik”

Az eseményen minisztériumi és banki vezetSk, gazdasagi és pénziigyi szakemberek toltotték meg a
torténelmi épilet Pénztartermét.

AFCA konferencia Budapesten

A Kina és Magyarorszag kozotti pénzigyi egylttm(ikodés Uj szakaszat jelenti, hogy az Asian Financial
Cooperation Association (AFCA) megallapoddst kétott a Magyar Bankszovetséggel - mondta Varga
Mihaly, nemzetgazdasagi miniszter a szervezet budapesti magas szint(i vezetGi foruman. A
nemzetgazdasdagi miniszter hozzaflizte: az AFCA Ggy dontoétt, hogy Magyarorszagot hidként hasznalja
eurdpai kapcsolatai er@sitéséhez. A Magyar Bankszovetség és az AFCA, valamint a Kinai
Bankszovetség kozotti egylittm(ikodési megallapodas reményeink szerint hasonléan j6 eredménnyel
mUkodd kezdeményezés lesz, mint példaul a Bank of China budapesti kliring kézpontja - emelte ki a
miniszter. Hangsulyozta, hogy a mai vildggazdasdgban mar nem egyes orszagokban, hanem
foldrészekben és az azok kozotti kapcsolatokban kell gondolkodnunk. Ezért is fontos szdmunkra, hogy
az AFCA-hoz csatlakozd orszagok elsGsorban a globalis pénzligyi stabilitas érdekében kivannak
fellépni - flizte hozza Varga Mihaly, a Nemzetgazdasagi Minisztérium 2017. november 29-i hivatalos
kozleményében.

A tobb napos, sikeres eseménysorozat tapasztalataira is épitve folyik tovdbb a két orszag
bankszovetségeinek és bankszektorainak szakmai egyilttmikodése, amelyet Kovacs Levente a
Magyar Bankszovetség fGtitkaraként és az AFCA egyetlen eurdpai alelndkeként hangol 6ssze.
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A Pénz- és Tokepiaci Alland6 Valasztottbirésaggal kapcsolatos fejlemények

A Pénz- és T6kepiaci Allandé Valasztottbirdsag (PTAV) a vdlasztottbirdskoddsrdl sz6l6 2017. LX.
térvény alapjan 2017. december 31-én a torvény erejénél fogva jogutdd nélkiil megsziint.

A folyamatban lév6é lgyek iratait a megszlint valasztottbirdsdg kozvetleniil atadta a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikodé allandé Kereskedelmi Valasztottbirdsag titkarsaganak.

A negyedik negyedévben a megsziintetéssel kapcsolatos jogi és pénziigyi feladatok elvégzésére kerilt
sor, a folyamat az elGirt hataridére lezarult.

A Magyar BankszOvetség az Uj Valasztottbirdsag el6készité munkajaban is részt vett, amelynek célja
az Uj Kereskedelmi Valasztottbirdsag szabalyzatainak és eljarasrendjének megalkotdsa volt.

V8 egyittmiikodés- kiszélesed6 parbeszéd

A V6 régids bankszovetségek (Csehorszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag, Szlovakia és
Szlovénia) nyar eleji taldlkozdjukon hoztak dontést arrdl, hogy a konzultacios férumaikra meghivjak
Bulgaria és Romania bankszovetségeit, ezzel 8 régids tagallamra bévitve ki az egylittm(kodést.
Mindkét szovetség elfogadta a meghivast, és az oktéber végi konzultacid - amelyen az aktualis
szabalyozasi és piacfejlesztési trendek keriiltek napirendre - mar a részvételikkel zajlott. Az Glésen
elhatdrozott kezdeményezések alapjan a V8-ak kozott az alabbi teriileteken volt egylttm(ikodés:
- Az egyes nemzeti piacok és bankszovetségek jobb megismerése érdekében az aktualis helyi
szabalyozasi kérdésekkel és az intézmények reprezentdltsdgdval kapcsolatos kérddiv késziilt.
- A Szlovénidban kiélesedd devizahitel kérdés miatt a hasonld kérdésben érintett
bankszovetségek megosztottdk a tapasztalataikat.
- A romdn bankszovetség kezdeményezésére az EU Fizetési Szamla Irdnyelvének
implementaldsdval kapcsolatos tapasztalatokrél szamoltak be egymasnak a résztvevék
- A bolgar bankszovetség kezdeményezésére a pénzigyi felligyeleti struktiraval kapcsolatos
helyi megoldasokat koroztettik.
- A roman bankszovetség a V8-ak kozotti folyamatos adatcserével kapcsolatos
kezdeményezést tett, amelynek a feliilvizsgdlata folyamatban van.

Az észt bankszovetségi delegacié fogadasa

2017. november 2-3 kozott a Magyar Bankszovetség meghivasara és szervezésében két napos
szakmai latogatast tett Budapesten az Eszt Bankszdvetség vezet&sége. A résztvevSk azzal a
szandékkal jottek Budapestre, hogy atfogd képet kapjanak a magyar gazdasdg, a magyarorszagi
bankszektor és t6kepiac helyzetérél nemcsak banki, hanem szabalyozéi aspektusbdl is. Olyan konkrét
témak kapcsan is kifejezték érdeklédésiiket, mint a pénzmosasi, pénzforgalmi, addzasi, szabalyozasi
és egyéb kérdések, az esetleges problémadak magyarorszagi kezelése, megoldasi lehet&ségei.

Az elsé nap sordn a delegacid megismerkedett a Magyar Bankszovetség kollégaival és a szervezet
munkajdval, latogatdst tett a Magyar Nemzeti Bankban és a Budapesti Ertékt&zsdénél. ElGadast
hallottak a két intézmény mukodésérél, a magyar gazdasag és bankszektor helyzetérdl, illetve a
befektet6i kornyezetrSl. Felkeresték az MKB Bank székhdazat, ahol lehetGségiik volt kozelebbrdl
betekinteni egy hazai bank mikddésébe. A rendezvény masodik napjan a Nemzetgazdasagi
Minisztériumban fogadtak az észt vendégeket, és szabalyozdi megkozelitésbdl atfogd képet adtak a
magyar gazdasagrél. Az O.K. Oktatdsi Kozpontban Becsei Andras alelndk tartott el6adast a
magyarorszagi bankszektor helyzetérdl.

A delegacid koszonetét fejezte ki a Magyar Bankszévetségnek az eredményes rendezvényért.
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Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok
o  Adatvédelmi munkabizottsdg

Az Adatvédelmi munkabizottsag oktdberi Glésén vendégil lattuk dr. Szabd Endre Gy6z6t, a Nemzeti
Adatvédelmi és Informdacidszabadsag Hivatal (NAIH) elndkhelyettesét, aki elGaddast tartott az
Altaldnos Adatvédelmi Rendeletre (GDPR) térténdé felkésziilés feladatairél és a GDPR-ban
szabdlyozott magatartdsi kodex funkcidjardl, |étrehozasanak lehetséges Utjairdl. Az el6adds végén
egyéb adatvédelmi kérdésekrél is konzultdltunk. A novemberi Ulésen az EU 29-es adatvédelmi
munkacsoport profilalkotdssal és a kézigazgatdsi birsaggal kapcsolatos ajanldsdt tekintettiik at. A
decemberi Ulésen az incidens-jelentésrél sz616 29-es munkabizottsdgi ajdnids volt a téma.
November 21-én az adatvédelmi munkabizottsag elndkével részt vettink a GDPR tagdllami
végrehajtdsa kapcsdan Gsszehivott IM szakértéi egyeztetésen. Ismertetést kaptunk az Info térvény
modositasaval kapcsolatos korlilményekrél, arrdl, hogy a Kormdny egyiitt kivanja az adatvédelmi
reformhoz kapcsolédé horizontdlis és dgazati modositdsokat dttekinteni. Ezért a piaci szereplGket
arra kérték fel, hogy tegyenek szbvegszer( javaslatot az dgazati torvények mddositasara, tovabba
probaljdak meg korvonalazni, hogy a GDPR alkalmazasa milyen gazdasagi hatdsokkal jar a piaci
szereplGkre nézve. A december elején megkildott egységes normaszéveg figyelembe vételével a
munkabizottsag hataridGre elkészitette a javaslatat az dgazati torvények modositasara.

A munkabizottsag tagjai decemberben részt vettek a NAIH dltal szervezett utolsé adatvédelmi felelGsi
konferencidan, amelyen a GDPR felkészilésre fékuszald, hasznos elGadasokat hallottunk a NAIH
vezetGitdl.

o  Agrdr munkacsoport

Az Agrar munkacsoport negyedik negyedévi Ulésén tartott elndkvdlasztas sordn a munkacsoport
Tresé Istvant, a K&H Bank Zrt. Agrar- és Elelmiszeripari Uzletfejlesztési F&osztaly lgyvezetd
igazgatdjat valasztotta meg a munkacsoport elnokévé. Az (lésen Foldmdvelésligyi Minisztérium
képviselGi tdjékoztatd el6addst tartottak a K6z6s Agrdrpolitika jovGjével kapcsolatos el6zetes magyar
allaspontrdl és a zoldités aktudlis kérdéseirdl. Ezen feliil a Nemzeti Elelmiszerldnc-biztonsagi Hivatal
képvisel8je beszamolt az afrikai sertéspestis hazdnkat érint6 varhaté hatasairdl, a kapcsolodd
kormanyzati intézkedésekrél.

A munkacsoport megkildte javaslatat a Tamogatdsokat Vizsgdld Iroda részére, amelyben kérte,
vizsgdljdk meg annak lehetdségét, hogy Uj tdmogatasigazoldst allitsanak ki abban az esetben, ha a
beruhdzasi koltségek ndvekedése miatt az eredeti tdmogatdi okiratban szerepl6 tamogatdsintenzitds
lecsokkent. A TVI valaszlevelében jelezte, hogy ebben a targyban az Eurdpai Bizottsaggal vald
egyeztetés szlikséges.

A munkacsoport megklldte maddositasi javaslatdat a Miniszterelnokség részére a Vidékfejlesztési
Program felhivdsaihoz kapcsolodo jelzdlog alapitdsanak lehetéségérél szolo tdjékoztatoval
kapcsolatban. Ez alapjan a Miniszterelntkség a jelzdlog-alapitas lehet6ségeinek kiszélesitését az
aldbbiak szerint biztositja: beruhazasi tdmogatast el6finanszirozé hitel; forgdeszkozhitel fedezetként
is bejegyezhetd; és bankgarancia esetén a finanszirozé bank alapithat jelzélogjogot.

o A Belsé ellenéri munkacsoport megalakuldsa
Az EInbkség hatarozata alapjan létrehozott Belsé ellenGri munkacsoport 2017. oktéber 18-an tartotta

meg az alakulé UGlését. A munkacsoport elndke az elsé évben fétitkari kijelolés alapjan Kollar Rébert
(K&H Bank) lesz, a késGbbiekben az eln6két a megszokott mddon valasztjak a tagok.
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A munkacsoport dontott az egy éves munkatervérél, valamint a tagsag Osszegy(jtotte azokat a
témakoroket, amelyekkel kdzéptavon kivan foglalkozni a munkacsoport. Prioritast élvez a jelenlegi
éves, illetve negyedéves ellendrzési kotelezettségek helyett a kockdzati alapu megkoézelités
alkalmazasanak elérése bizonyos teriileteken. A két legfontosabb témakért - a kiszervezett
tevékenységekre vonatkozd ellenGrzési kotelezettség felllvizsgalatat, valamint a Bszt. 96. § (3)
bekezdés szerinti belsé ellen6rzési vizsgdlattal kapcsolatos kérdéseket - az els6 két llésen mar
megtargyalta a munkacsoport, s mindkét témakorben elkészilt a munkacsoport alldspontjanak a
megerdsitését kérg allasfoglalas kérés.

Az utdbbi témakorben és az ehhez kapcsolddé - a Bszt.-ben a MiIFID Il szabdlyozassal 6sszhangban
Ujonnan megjelené - Ugy nevezett. safeguarding officeri pozicié bevezetésével kapcsolatban, 2017
novemberében a munkacsoport képvisel6i személyes egyeztetést is folytattak az MNB TGkepiaci
FellUgyeleti FGosztalydnak vezetSivel. A megbeszélés alapjan az MBSZ allasfoglalds kéréssel fordult a
FelUgyelethez.

Az MBSZ képviselSi hangsulyoztdk, hogy az operativ ellenérzési feladatok belsé ellenérzéshez
telepitése milyen problémakkal jarhat. Ahhoz, hogy a bels6 ellenGrzés fliggetlen ellendrzésére
kiterjedd feladatkorét az lgyféleszkdzok védelmére létrehozott funkcid esetében is gyakorolni tudja,
az sziikséges, hogy a safeguarding officer a belsé ellenGrzéstél fliggetlen terileten legyen.

o A compliance best practice kddex elfogaddsa

2016 G6szén a Compliance munkacsoport tagsaga dontott a legjobb compliance gyakorlatot
munkacsoport tagjai felosztottdk egymas kozott az egyes témakorok kidolgozasat; az egyes
fejezetekhez kilenc intézmény készitett szovegjavaslatot.

A tagok megallapodtak abban, hogy a piacon tapasztalhatd legjobb gyakorlatot fogalmazzdk meg
figyelembe véve a nemzetkdzi irdnyvonalakat is, elsésorban azon orszdgok tapasztalataira
tdmaszkodva, amelyek a magyar piacon is képviseltetik magukat. A dokumentum tehat nem a
jelenleg minden intézményben megtalalhatd , k6z6s” gyakorlati megolddsokat foglalja 6ssze, hanem
a jov6ben kovetendd irdnyt kivanja meghatarozni, oly mddon, hogy minden intézménytdl a
legel6remutatdbb megoldasokat gydjti 6ssze.

A megfelel6ség biztositasi (compliance) tevékenységet szabdlyozé hatdlyos jogszabalyi elGirdasok
kotelez6 rendelkezéseit, valamint a Fellgyelet altal kiadott ajanlasok tartalmat kiegészitve, jelen
Kédex megalkotasaval egy szélesebb alkalmazadsi kérd, ajanlott gyakorlat terjedhet el, azaz tagjaink
sokkal hatékonyabban kezelhetik a megfelelGségi kockdzatokat, amennyiben a megfelelGség
biztositasi funkcid koveti a jelen Kédexben foglalt ajanlasokat.

A Koédexet az Elnokség jovahagyadsa utan a Fétitkar csatlakozdst nem igénylé bankszovetségi
ajdnldasként adta ki. A Kédex a Bankszdvetség honlapjan az elfogadds 6ta elérheté.

Az intézményektdl beérkezd szandéknyilatkozatok fliggvényében egy éven belil egy felllvizsgdlat
keretében sziiletik dontés arrdl, hogy kivdnatos-e egy csatlakozast igényl6 ajanlasként megjelentetni
a kédexet. A szandéknyilatkozatok beszerzésérél a Compliance munkacsoport tagjai gondoskodnak
majd.

o Az Egyenl6 Bandsmod almunkacsoport megalakuldsa

Az Elndkség dontésének megfeleléen 2017. november 14-én Osszehivasra kerilt az , Egyenlé
Bdndsmod” bankszovetségi almunkacsoport — a Kommunikacidos Munkacsoport tevékenységéhez
kapcsoléddan. Az elsé (lésen Freisleben Vilmos, az MNB Fogyasztévédelmi igazgatdsagdnak
igazgatdja tartott nyitéel6adast. Az elhangzottak szerint az MNB elsédlegesen segit6, kovetd jellegli
fellgyelést tervez és valdsit meg az egyenlé banasmaddot érintéen. A f6 elvaras, hogy a fellgyelt
intézmények a kialakitott stratégidjuknak megfeleléen, tudatos figyelemmel, akar |épcsGzetesen
megvaldsitott fejlesztésekkel torekedjenek a minél magasabb szintli megoldasokra az egyenlé
elbdnads biztositasaban a fogyatékkal élé iigyfelek felé.
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o  EXIM almunkacsoport

Az EXIM almunkacsoport negyedik negyedévi (ilésén az EXIM képvisel6i beszamoltak a Jové
Exportére Program szabalyrendszerében bekovetkezd valtozdsokrél, valamint két Uj termék
bevezetésérdl: a JEA belfoldi forgoeszkiozhitel keret jellegli termékrGl és a JEA belféldi lizing keret
jellegl termékrél. A munkacsoport véleményezte a JEA programhoz két6d6 egyedi refinanszirozasi
szerz6désmintdkat és a belfoldi beruhdazasi hitel és a belfoldi forgdeszkozhitel (egyedi és
refinanszirozasi hitelkeret) termékleirdsokat, amelyek 2017. december 15-én léptek életbe. Tovabba
javaslatokat kiildott a versenyképességet javité konstrukciok, refinanszirozdsi termékek dllami
tamogatdsi szempontu szabdlyairél szolo utmutatéhoz, amely Ugyszintén december 15-e 6ta
hatalyos. A munkacsoport altal megfogalmazott észrevételek alapjan az egyedi mintaszerz6déseket
és az alkalmazandd Utmutatét egyarant modositottak.

o  Hitelgarancia munkacsoport

A Hitelgarancia munkacsoport a negyedik negyedévben tartott (ilésén a Garantiga Hitelgarancia Zrt.
képvisel6i ismertették a Garantiga bévitett termékportfoliojat, és bejelentették az Eurdpai
Beruhdzasi Alap (EIF*®) COSME LGF*' programjanak bevezetését, amelynek keretében 80 Mrd Ft
osszegli hitelhez tudnak kezességvdllalast nyujtani 3 év alatt. A program keretében egyedi
lgyletekhez 2017. oktéber 16-t6l véllalnak kezességet. 2017 decemberében a portfoliégarancia is
bevezetésre keriilt. A Garantiga egyedi Ugyletek és a portfolidgarancia esetén 85-90%-0s mértéku
kezességet vallal.

A munkacsoporttagok a KKV hitelezési aktivitasanak tamogatasara kifejezetten alkalmas eszkéznek
tartjdk a programot. Tekintettel arra, hogy a banki gyakorlatban a COSME viszontgarancia
megitélése a t6kekovetelmény-szamitds sordn igen eltér6 lehet, ezért a Garantiga a banki partnerek
részére minden szikséges informdciét meg kivan adni a t6keszamitas kialakitdsahoz oly mdédon, hogy
az a vonatkozé szabalyozas keretein belil megfelel6 rugalmassagot biztositson szamukra. A
Garantiqa Uzletszabdlyzataban villalta, hogy tajékoztatast ad a banki partnerek részére, mieltt még
a Garantiga elérné a COSME viszontgarancia korlatot.

o Jelzdlogbanki munkacsoport

A fedezett kétvényekrél sz6l6 (Covered bond) unids jogszabdly csomag normaszovege még nem
jelent meg 2017. negyedik negyedévben, ugyanakkor a munkacsoport el&zetes véleményét
megfogalmazta az érintett intézmények felé. E szerint a Bizottsag altal jelzett irdnyelvi szinti
jogalkotdst és a nemzeti j6 gyakorlatok megtartdsat kedvez6 szabdlyozdsi iranynak tartja. A
Munkacsoport a konkrét paraméterekrél (tulfedezettség, LTV limitek, gyakorisag, stressz teszt) a
normaszoéveg nyilvanossagra hozatala esetén tovabbi egyeztetést folytat.

BMBX indexek A jelzaloglevél piac élénkiilés tovabb erdsitése céljabdl az MNB és a BET harom U]
jelzaloglevél indexet hozott létre. Az indexek kidolgozasat célzd egyeztetésekre a jelzalogbankok is
meghivast kaptak. Az indexek bevezetésére decemberben egyelGre kisérleti jelleggel kertlt sor. Az
indexek jegybank altal szandékolt funkcidja a befektet6k bévebb tdjékoztatasa, a jelzaloglevelek
arazasanak, valamint a jelzaloglevél portfoliok teljesitmény értékelésének az elGsegitése.

A Magyar Nemzeti Bank ajdnldstervezete a pénziigyi szervezetek ingatlanokkal dsszefiiggd
kockdzatainak kezelésérél:Az MNB novemberben a pénziigyi szervezetek ingatlanokkal dsszefliggé
kockazatainak kezelésével kapcsolatos elvardsai kapcsan egyeztetést kezdeményezett a piaci

2 European Investment Fund
! Competitiveness of Enterprises and Small and Medium-sized Enterprises, Loan Guarantee Facility
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szerepl6kkel. A Munkacsoport észrevételében jelezte, hogy Az Ajanlas ingatlanok értékelésének
modszertani elbirdsai szamos ponton a Jelzidlogbankok 4altal eddig kételez6en alkalmazott
jogszabdlyoktél (25/1997 PM és 54/1997 FM rendeletek), illetve nemzetkézi értékelési
sztenderdektél eltéré elvdardsokat fogalmaznak meg (példaul az 6sszehasonlité adathasznalat; az
értékmoddositéd tényezdk; az értékelés moddszerei ingatlantipusok szerint; az érvényességi és
korlatozo feltételek alkalmazasanak sziikségtelen szigoritasa). A Munkacsoport ezen kivil jelezte
aggalyat azzal kapcsolatban, hogy az ajanlas dokumentacid- beszerzési és rogzitési folyamatokat
tartalmazo elGirdsai tulzott dokumentacios elvarasokat fogalmaznak meg (példaul: a DCF modell
input paramétereinek dokumentdlt rendelkezésre allasat, nem elérhet§ piaci benchmark
hivatkozasokat, adatvédelmi szempontbdl jogszabalyt sért6 gyakorlatot). Mindez az
értékmeghatdrozds szempontjdbol kevéssé relevdns adatigénnyel (példdul az épités pontos évének
meghatdrozasa) is parosul. A Munkacsoport szdmos el8irds torlését, kiegészitését javasolta.

o Lizing munkacsoport

A Lizing munkacsoport a negyedik negyedév soran a Belligyminisztérium Nyilvantartasok Vezetéséért
FelelSs Helyettes Allamtitkarsag, az Idomsoft Zrt. és a GIRO Zrt. képviselSivel konzultaciét tartott a
GIRinfO szolgdltatdsra vonatkozo fejlesztési igény kapcsan. A bankok és a pénzigyi intézmények
jelenleg a GIRO rendszeren keresztil, forgalmi rendszdm és gyartmany, illetve forgalmi rendszdm és
alvdzszam alapjan tudnak lekérdezni. A lizingcégek a jarm(ivek forgalmi rendszamat rendszerint csak
a forgalomba helyezés utdn ismerik meg, ezért kértik, hogy alvdzszam és gydrtmdny egyiittes
megaddsa alapjdn is tudjanak lekérdezni a jarmdlnyilvantartasbdl. Az egyeztetésen a fejlesztési
igények megvaldsithatdsaganak részleteit beszélték meg az Gigyben érintett szervezetek illetékesei. A
Kozlekedési Nyilvantartd Osztdly képvisel6jének véleménye szerint a kérés hatdsagilag teljesithetd,
mivel ezek az adatok is elégségesnek tekinthetdk az adatigénylés targyanak azonositasahoz. A bankok
és a pénzligyi intézmények a Kknyt. 21. § a) pontja alapjan jogosultak adatszolgaltatasra, és résziikre
az adatszolgaltatas engedélyezésére a GIRO Zrt., mint adatfeldolgozé kdzremikodésével keriilt sor. A
GIRO rendszerével azonban jelenleg nem végezhet§ ilyen lekérdezés, ezért a GIRO Zrt. véllalta a
felhaszndld oldali fejlesztéseket. A megbeszélést kovetSen a munkacsoport kidolgozta és benyujtotta
a GIRO Zrt.-hez az 4j tipusu lekérdezésre irdnyuld adatszolgdltatasi kérelmet. A munkacsoport tagjai
néhany egyéb, az alvazszdm alapjan torténd adatlekérdezéshez nem kapcsolddo témat is felvetettek,
amelyeket irdsban eljuttattunk a minisztérium illetékes terileteihez.

Az EXIM altal kidolgozott belféldi lizing refinanszirozasi keretterméket a Lizing munkacsoport is
véleményezte. Eszrevételeik alapjan modositottdk a 2017. december 15-én életbe Iépett
termékdokumentaciot. A termékkel kapcsolatos tovabbi részletes tdjékoztatasra, oktatasra 2018.
elején kerul sor.

o  Peres munkacsoport (Nagyvdradi Fellebbviteli Birdsdg)

Az érvénytelenségi perekkel foglalkozéd peres munkacsoport az oktdberi Uilésén az Eurdpai Unid
Birésaga egy romaniai devizahiteles lgyben (C-186/16) hozott itéletével foglalkozott. Az elGzetes
dontéshozatali eljarast a nagyvaradi fellebbviteli birésag (Curtea de Apel Oradea) kezdeményezte a
Banca Romaneasca SA altal kotott svajci frank alapu hitelszerz6déssel kapcsolatban, és azt kérdezte,
hogy a bank milyen mértékben koteles tdjékoztatni az iigyfeleket a kiilféldi pénznemben
meghatdrozott kélcsénékben rejlé drfolyamkockdzatrol.

Az itéletben a luxemburgi Birésag megallapitotta, hogy a kifogdsolt feltétel a kolcsonszerzédés
elsédleges targyat képezi, ezért annak tisztességtelen jellege az iranyelvre tekintette csak akkor
vizsgdlhatd, ha e feltételt nem vildgosan és érthet6en fogalmaztdk meg. A hitel meghatarozott
pénznemben torténd visszafizetésének kotelezettsége ugyanis a hitelszerz6dés |ényeges
jellemzGjének mindsil, mivel e kételezettség nem a fizetés maddjat érinté kiegészité elemre, hanem
az ados kotelezettségének a természetére vonatkozik. A szerzGdési feltétel vildgos és érthetd
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megfogalmazasanak kovetelményébdl fakad, hogy a szerzédés atlathatéan tilintesse fel azon
mechanizmus konkrét miikodését is, amelyre az érintett feltétel utal. A fogyaszténak a megadott
pontos és értheté szempontok alapjan értékelni kell tudni a szamara ebbdl eredé gazdasdagi
kovetkezményeket. A nemzeti birésdgnak kell megvizsgdlnia, hogy a tdjékoztatds megfeleléen
megtoértént-e.

A munkacsoport tlésén Gadé Gabor és Sonnevend Pal tartott 6sszefoglaldt az itéletrél, annak a kdriai
gyakorlatra vonatkozd esetleges kihatasairél. Megallapitottak, hogy az itéletnek nincs olyan eleme,
amely a kuriai gyakorlat médositdsdt tenné sziikségessé. A relevans informdcidkkal a szerz6dés
megkotésekor kell rendelkezni, a szerz6déskotéskor el6re lathatd koriilmények korébe a konkrét

//////

jogalkotdi beavatkozdst, jogalkalmazdi vdlsaghelyzetrél sem lehet beszélni.
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MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globadlis szabdlyozds

1.1 Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB?)

1.1.1 A 2018 évi munkaterv és a reformok értékelése

Az FSB oktdber 6-i, berlini plenaris Glésén attekintette 2018 évi munkatervét és a valsag nyoman
bevezetett reformok értékelését szolgald tovabbi |épéseket.

e A vdlsadg utdn kialakitott szabalyozdsi menetrend mostanra majdnem egészében teljesiilt,
csak néhdny esetben sziikséges az intézkedések tovabbi operacionalizaldsa.

e Az egyes orszagokban torténé bevezetés nyomon kovetése, illetve az err6l valé jelentéstétel
tovabbra is prioritds marad. A reformok hatasainak értékelése egyre tobb terileten lehetévé
valik, és az eredeti célok veszélyeztetése nélkil mad nyilik a szabalyozas kiigazitasara.

e Az FSB az Uj kockdzatokat is nyomon koveti, és ha kell, kezeli azokat.

Az FSB 2018-ban megyvizsgdlja az infrastruktira beruhdzdsok finanszirozdsi trendjeit, beleértve a
pénziligyi reformok altal erre gyakorolt hatasat. A vizsgdlat része lesz a pénziigyi kézvetités
finanszirozdsi (banki, piaci alapu) trendjeinek elemzése, hitelnyujtok és orszagok szerint.

Az Uzletviteli kockazat és a leve levelez6banki tevékenység visszaszoruldsanak a kezelése 2018-ban is
napirenden marad.

1.1.2 A rendszerszempontbdl fontos globdlis bankok kére

Az FSB a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsaggal (BCBS?) egyiittmiikodésben a 2016 végi adatok (és a
2013. juliusban publikdlt médszertan) alapjan kozzétette a rendszerszempontbdl fontos globadlis
bankok (G-SIBs*®) listdjdt. A lista egy Uj elemmel (Royal Bank of Canada) béviilt, és egy masikkal
(Groupe BPCE) sziikilt, igy a G-SIBs bankok szdma tovdbbra is 30. A G-SIBs bankoknak nagysaguktol
fliggben 1-3,5%-nyi t6kepuffert kell képeznilik, eleget kell tenniiik a teljes veszteségvisel6 kapacitasra
(TLAC®) vonatkozd elGirasoknak, teljesitenitik kell a helyredllithatésagi kovetelményeket és a
szigorubb felligyeleti elvarasokat. A 2016-os adatok alapjan a 30 G-SIBs bankbdl egy sem tartozik a
3,5%-0s tobblet t6kepufferl kategdridba, mig egy banknak 2,5%-0s, négynek 2%-os, nyolcnak 1,5%-
os és tizenhétnek 1%-os tékepuffert kell képeznie. A tobblet t6kekodvetelmény elGirast 2018.
januartal (teljes kértien 2019. januartdl) kell alkalmazni.

1.1.3 Konzultdciés dokumentumok a hatékony szandldsi rezsimek alapveté jellemzdirél szélo
kulcsdokumentumban® foglaltak végrehajtdsdnak az elGsegitésére

Az FSB november elején a szandlassal kapcsolatban két konzultaciés dokumentumot publikalt.

A bail-in végrehajtdasanak alapelveirél sz6l6 konzultaciés dokumentum leszégezi, hogy a bail-in a
rendszerszempontbdl fontos globadlis bankok szanalasi stratégidjanak az alapelemét képezi. A bail-in
bizonyos kotelezettségek leirasat, vagy részvénnyé alakitasat jelenti és olyan hitelez6k altali szanalast

2 Financial Stability Board: a pénzuigyi szabalyalkotas legmagasabb nemzetkozi testilete

% Basel Committee on Banking Supervision

** Global systemically important banks: a rendszerszempontbdl fontos globalis bankok

% total loss-absorbing capacity

% A 2011-ben megjelent, majd 2014-ben aktualizalt dokumentumra (Key Attributes of Effective Resolution Regimes) a szakma csak ,Key
Attributes”-ként hivatkozik.
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tesz lehetévé, amely minimalizdlja a pénzigyi stabilitdsra gyakorolt hatast, biztositja a kritikus
funkcidk fenntartasat és elkeriili az adéfizet6i pénzek felhaszndlasat. A konzultaciés dokumentum egy
alapelvrendszert fektet le, amely segiti a hatdésdgokat a szandlasi stratégiak végrehajtasdban. Az
alapelvek lefedik:
e a bail-in korbe tartozé instrumentumokra kotelezettségekre vonatkozd nyilvanossagra
hozatali kévetelményeket,
e olyan értékeléseket, amelyek informalnak a bail-in alkalmazasarodl és elGsegitik azt,
e az értékpapirok jegyzésének a felfliggesztésére vonatkozé folyamatokat, a hitelez6k
tdjékoztatdsat, és a szandlas megkezdését kovetben az Uj értékpapirok kibocsatasat,
e az értékpapirokra és az értékpapir-kereskedelemre vonatkozd szabdlyozasi kbvetelményeket
a bail-in soran,
e az irdnyitasi és ellen6rzési jogok atadasat, az Uj igazgatdsdg létrehozasat a szandlas alatt allé
intézményben,
e a piacokkal és a hitelez6kkel folytatandd kommunikacioét.

A végrehajthato szandldsi terv finanszirozdsi stratégiai elemeirél sz616 konzultaciés dokumentum
az alabbi elemeket tartalmazza:
e a cég képessége a szanalaskor szikséges pénzlgyi forrdsok becslésére, jelentésére és
nyomon kovetésére, valamint a finanszirozasi stratégia végrehajtasanak a biztositasara,
e aszandlas finanszirozasi tervének hatdsagi kidolgozasa,
e acégeszkdzeinek és egyéb magan forrasok felhaszndlasa a finanszirozasra,
o hozzaférés az atmeneti, koz szektorbéli, véd6halé jellegl finanszirozashoz és a szokdsos
kozponti banki finanszirozashoz.
e a hatdsagok kozotti informaciéo megosztas és koordindcid.

A konzultacids dokumentumokra 2018. februar 2-ig vartadk a valaszokat.
1.1.4 Tovdbbi fontosabb FSB dokumentumok

Az egységes termékazonositd (UPI*) vallalatirdnyitasi rendszere

A f6bb kamatlab benchmarkok reformja

Helyzetjelentés az IBOR reform bevezetésérd|

Osszegz6 jelentés a pénziigyi szektor kiber biztonsaganak a szabalyozasardl, utmutatas és feliigyeleti
gyakorlatok

Jelentés az eurdépai magan nyugdij rendszerekrél: mikodés, sérilékenységek és jovSbeni kihivasok

A mesterséges intelligencia és a gépi tanulas pénzigyi stabilitasi kovetkezményei

Felmérés az OTC derivativak kozponti szerz6d6 félnél torténd elszamolasanak az 6szténzGirdl (az FSB,
a BCBS, a CPMI és az I0SCO koz0s kérddive)

1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS)

1.2.1 A Bazel lll szabdlyozdssal kapcsolatos déntések
A Bdzel lll szabdlyozds véglegesitése

December elején megsziletett a varva-vart megegyezés: a BCBS dontéshozd testiilete, a kdzponti
bank elnokok és a felugyeleti vezet6k (GHOS®) grémiuma elfogadta a Bazel Il szabalyozési csomag

¥ Unique product identifier
*8 Governors and Heads of Supervision
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még hidnyzo6 elemeit. A december 7-én elfogadott csomag Mario Draghi a GHOS , valamint az EKB
elnéke méltatasa szerint mérféldkovet jelent, amely megerdsiti a t6kekdvetelményeket és javitja a
bankrendszerbe vetett bizalmat. Stefan Ingves, a BCBS és a svéd jegybank elndke hangsulyozta, hogy
az elfogadott intézkedések csékkentik a kockdzattal sulyozott eszkézok tulzott variabilitdsdt,
javitjak a bankok kockdzat alapu tékemutatéinak az 6sszehasonlithatosdgadt és az atlathatdsdagat.
A mintegy egyéves késedelemmel elfogadott csomag f6bb elemei a kovetkezdk:

o a hitelkockdzat feliilvizsgalt sztenderd mddszere, amely javitja a jelenlegi mddszer
megbizhatdsagat és kockazat érzékenységét;

e a hitelkockdzat feliilvizsgdlt belsé mindsités szerinti (IRB*) médszere, amely korlatozza a
fejlettebb modell mddszerek hasznalatat az alacsony nem teljesitési jellemzével rendelkezé
portfoliok esetében;

o feliilvizsgdlt hitel értékelés kiigazitdsi (CVA®®) keretek, a belsé modell médszer elhagyasa és
a fellilvizsgalt sztenderd mddszer bevezetése;

o a miikédési kockazat feliilvizsgadlt sztenderd médszere, amely a meglévs sztenderd mddszer
és a fejlett mérési modszer (AMA®!) helyébe 1ép;

o feliilvizsgalt attételi rata mérés és az dttételi rata puffer a G-SIBs bankokra (az attételi rata
puffer egyenl6 a kockazattal sulyozott t6kepuffer 50%-aval és elsédleges (tier 1) t6kével kell
teljesiteni); és

e aggregdt output korlat, (outputpadld) bevezetése, amely biztositja, hogy a belsé modellel
meghatarozott kockdzattal sulyozott eszkdzok (RWA*) mértéke nem lehet kisebb, mint a
Bazel Ill sztenderd mddszerrel szamitott kockdzattal sulyozott eszk6zok mértékének a 72,5%-
a. A bankoknak a sztenderd mddszerrel szamitott RWA-t is nyilvdnossagra kell hozniuk.

Az Uj szabalyokat hosszu felkésziilési id6t hagyva, 2022-t61 kell alkalmazni, az outputpadl6 értéke a
2022-es 50%-rol- évenként 5 szazalékponttal haladva - csak 2027 janudr 1-t61 emelkedik 72,5%-ra.

A Bizottsag a feliilvizsgalt kereskedési konyvi (FRTB*) szabalyozas bevezetésének a hataridejét is
elhalasztotta, 2019-r6l 2022. januar 1-re. igy a felllvizsgalt kereteket a hitel, a piaci és a mékodési
kockazatok esetében egyarant 2022-t6l kell alkalmazni. Mindez elegendd id6t biztosit a bankoknak a
felkészlilésre, a Bizottsagnak pedig a piaci kockazatot érint8, néhdny specidlis kérdés kidolgozasara.

A GHOS kozleménye hangsulyozta: elvarjak, hogy az Uj szabdlyokat teljes egészében, megfelelé
idében és konzisztens modon vezessék be, beleértve a piaci kockdzat minimum t6kekovetelményére
vonatkozd szabadlyozast is. Az Uj szabalyok minimum sztenderdek, az egyes joghatésagok
konzervativabb megkozelitést is alkalmazhatnak. Az egyes joghatdsagok akkor is megfelelnek a Bazel
Il kdvetelményeknek, ha csak a sztenderd mddszereket alkalmazzdk, a belsé modellen alapulékat
nem.

A Bizottsdg a megegyezés bejelentésével parhuzamosan a 2015 év végi adatokon végzett kumuldlt
mennyiségi hatdsvizsgdlat eredményeit is nyilvanossdgra hozta, amelyek nem mutatjdk a
t6kekovetelmény jelentésebb névekedését, de bankonként szamottevéen eltérhetnek.

Az Eurdpai Bankféderdcié (EBF*') a megéllapodas bejelentését megelGzGen kiadott k6zleményében —
bar altalanossagban ldvozolte a megegyezést — felhivta a figyelmet arra, hogy az Uj szabdlyozas az
alacsony kockdzatu iigyletek (féként a lakdingatlan finanszirozds) biintetése révén veszélyezteti az
eurodpai gazdasag finanszirozdsat. Hangsulyozta, hogy az eurdpai bevezetést megel6z6en az egyiittes
hatasokat ténylegesen bemutatd hatasvizsgalat sziikséges.

Az Eurdpai Bizottsag szintén hitet tett az dtfogo hatdsvizsgdlat mellett. A bevezetést megel6z6en a
Bizottsag konzultdciot folytat a tagallamokkal és a tobbi érintett féllel. A szlikséges mddositasokra a

* |nternal rating based

% credit valuation adjustment

! advanced measurement approach

? risk weighted assets

* fundamental review of trading book
* European Banking Federation
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jelenleg targyalds alatt 1év6, novemberi kockdzatcsékkenté csomagtdl fiiggetleniil keritenek majd
sort.

Az NSFR-hez kapcsolddo déntések

A Bizottsag mar oktoberi Ulésén fontos dontést hozott a derivativ kételezettségek netto stabil
finanszirozdsi mutaté (NSFR) szamitdsa sordn elGirt kezelésérél. A dontés megkonnyiti a mutatéd
2018. januar elsejei bevezetését. Az NSFR szabdlyozas 20%-os faktort ir el6 a derivativ
kotelezettségek figyelembe vételekor. A bizottsdg dontése értelmében ezt a faktort a joghatdsagok
illetékes dontéshozdi nemzeti diszkrécid keretében 5%-os kiiszobértékig lecsokkenthetik.

A Bizottsag a decemberi Ulésén a sztenderdek technikai médositdsdra vonatkozo eljdrdsrendet is
elfogadta. A Bizottsag technikai mddositasként kezeli a lényeget nem érint6, de az egyértelmd
kezeléshez sziikséges valtoztatdsokat. Az ilyen mddositasokat érintéen jellemzéen 45 naptari napos
nyilvdnos konzultaciét tartanak majd. (A technikai moddositasok mdifajilag eltérnek a gyakori
kérdésektsl (FAQs™), hiszen az utdbbiak nem igénylik a sztenderdek mddositasat, igy nyilvanos
konzultacidé nélkll publikaljak a gyakori kérdésekre adott valaszokat. A Bizottsag kommunikacidéjaban
a jov6ben is hasznalja a FAQs-t.)

A Bizottsag egyidejlileg publikalta az elsé technikai mddositdst célzo javaslatdt, amely a kiilénleges
monetdris politikai miveletek NSFR szdmitds sordn térténé kezelését szabdlyozza. A kdzponti
bankok likviditast lekdté monetaris politikai m(iveleteinek rugalmas kezelése érdekében a hat
hénapnal hosszabb jegybanki instrumentumok esetében csokkentett RSF*® faktor alkalmazhato.

1.2.2 A szuverén kitettségek szabdlyozoi kezelése — vitairat

2015 januarjaban a BCBS magas szintl munkacsoportot (Task Force (TF)) allitott fel a szuverén
kitettségek szabdlyozdi kezelésének az attekintése és a lehetséges kezelésre vonatkozd javaslattétel
céljdval. A TF elkészitette jelentését, amely alapul szolgalt a BCBS altal decemberben kozzétett
vitairathoz. A BCBS ugy talalta, hogy a TF altal felvetett kérdéskorok fontosak és szélesebb kord
megvitatdsra érdemesek. Ugyanakkor egyel6re nem jutottak konszenzusra a javasolhaté szabalyozasi
valtozasokat illetéen, igy nem hirdettek konzulticidt a vitairatban felvazolt lehetséges kezelési
iranyokrél. Mindemellett az érintettek (stakeholders) véleménye hasznos informaciét adhat a
Bizottsag hosszabb tdvu szabalyozasi megoldasainak a kialakitasahoz.

A TF altal felvetett kockazat kezelési irdnyok harom csoportba oszthatok. Az els6é csoportba tartozo
javaslatok a kockazati sulyozast érintik:

e abels6é minGsitésen alapuld megkozelitések elhagydsa a szuverén kockazatok esetében,

e a sztenderd moddszer szerinti kockazati sulyok fellilvizsgalata a banki és a kereskedési
koényvben, ideértve bizonyos kockazati kitettségek preferencialis kezelésére vonatkozd
nemzeti diszkraciok megtiltasat,

e a jelenleg alkalmazott hitelkockazat csdkkentési keretek kiigazitasa, beleértve bizonyos
szuverén repo-tipusld tranzakciok nulla haircut-jdt megengedé nemzeti diszkrécid
kivezetését. (A vitairatban szerepld kockazati sulyok illusztrativ céluak.)

A masodik csoportba a szuverén kockazatok koncentraciéjanak a csokkentését célzé szabdlyozasi
javaslatok tartoznak.

A harmadik csoportba a szuverén kockazatok felligyeleti felllvizsgalati (masodik pilléres) kezelésére,
illetve a kozzétételére (harmadik pillér) vonatkozo javaslatokat soroltak.

A Bizottsag 14 konkrét kérdést fogalmazott meg a szuverén kockazatok definiadldsa, illetve kezelése
kapcsan, amelyekre marcius 9-ig varjak a véleményeket.

» frequently asked questions
* required stable funding
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1.2.3 Egyéb fontos BCBS dokumentumok

Tizenharmadik helyzetjelentés a Bazel i szabalyozasi keretek bevezetésérdl

A belépési kockazat (step-in risk) beazonositasa és kezelése

A BIS Pénzlgyi Stabilitasi Intézet Tandcsado Testliletének a megalakuldsa

Tovabbi részletek a G-SIBs bankok értékeléséhez

Konzultdciés dokumentum a stressz teszt alapelveirél és a kovetett gyakorlatokrol
Helyzetjelentés a felligyeleti kollégiumokrdl

Il Eurdpai szabdlyozds
1.1 Altaldnos kérnyezet
11.1.1 Az Eurdpai Bizottsdg 2018 évi munkaprogramja

Eré és egység ez a két kulcseleme az Eurdpai Bizottsdg 2018 évi munkaprogramjanak. A program
szamos olyan kezdeményezést tartalmaz, amely 2025-6n is tulmutat, messze tullépve 2019 marcius
30-at, amikor az Eurépai Unié mar csak 27 tagdllam unidja lesz. A Brexit utat nyit egy erGsebb,
egységesebb és demokratikusabb unio |étrehozasanak.

A jov6 évben befejezik a Juncker elnok daltal megfogalmazott — és a Bizottsdg és a Tandcs altal is
elfogadott — 10 prioritasbdl kovetkezé szabalyalkotdst. igy kidolgozzék a ,korkérds” (Gjrahasznositd,
megujuld) gazdasagra vonatkozo akcio tervet, befejezik az Egységes Digitalis Piacot, az Energia Unidt,
a TG6kepiaci Uniét, a Monetdris Uniét és a Bankunidt érinté jogalkotdst. A digitdlis gazdasag
méltanyos (fair) addztatdsara vonatkozd kezdeményezés, a szocidlis igazsagossagi csomag, az
élelmiszer ellatasi lancok javitasat célzé javaslat szintén hozzajarul majd a mélyebb és igazsagosabb
belsé piac és a megerGsitett ipari bazis |étrehozasahoz. Célzott () intézkedéseket vezetnek be a
Biztonsdgi Unidval, a migrdcios és globalis politikdval kapcsolatban és megerdsitik az unid Civil
Védelmi Mechanizmusat.

A hosszu tavra megfogalmazott célkitlizések az erésebb, egységesebb és demokratikusabb unié
megteremtését szolgaljak.

11.1.2 Az Eurdpai Tandcs munkaprogramja — A j6vé k6zos épitése

Az Eurdpai Tanacs oktéber19-20-i Glésén a résztvevék megerdsitették az eurdpai projekt melletti
elkotelez6désiket, s egyhanguan tdmogattdk a Tanacs 2019 juniusaig felvazolt, az wunio
megerdésitését célzo munkaprogramjat.

(Leader’s Agenda (LA) https://www.consilium.europa.eu/media/21594/leaders-agenda.pdf)

A munkaprogram - a Brexit-tel kapcsolatos rendszeres tandcskozdsokon tul - a legvitatottabb
kérdéseket tlizi napirendre; Ugy, mint az eurd zéna reformja, a menekiltvalsag, a belsé biztonsag, a
kereskedelem és az EU jov6beni finanszirozdsa. Az LA-val kapcsolatban Donald Tusk elndk Uj - a
kordbbindl direktebb és informalisabb — munkamddszert javasolt az unidés miniszterelndkdk szamara.
Ez megengedi a konfrontaciot olyan lgyekben, amelyekben a kooperacid nem jél mikodik; és
vilagossa teszi, hogy miért nem.

Az LA rugalmas dokumentum, amelyet sziikség szerint fellilvizsgdlnak és mddositanak.

11.1.3 Az Eurdpai Bizottsdg gazdasdgi és monetdris unio elmélyitését célzo utiterve
A Bizottsdg december 7-én egy jogalkotasi és nem kotelez6 (non-binding) intézkedésekbdl allo

csomagot javasolt az eurd zéna reformjara, azzal a céllal, hogy az ellendllébba valjon a jov6beni
valsagoknak. Ezzel eleget tett az eurdpai gazdasagi és monetdris unid elmélyitésére irdnyuld azon
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kotelezettségvallaldasoknak, amelyeket az 6t elnok 2015. évi jelentése és Juncker elndk az unio
helyzetérdl sz616 2017. évi beszéde hatarozott meg.
A csomagban az Gitemterv mellett négy kulcsintézkedés szerepel:

1. Javaslat az Eurdpai Valutaalap (EMF) létrehozdsdra. A javasolt Valutaalap az Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus (ESM) mar bejaratdédott szerkezetére épiil, és az EU jogrendjébe
illeszkedik, s lényegében meglrzi az ESM jelenlegi pénziigyi és intézményi strukturdjat. A
jov6ben az EMF biztositana, hogy a pénzligyi nehézségekkel kiizd6 tagdllamok segitséget
kapjanak. Emellett k6z0s véd6halot kindl az Egységes Szandldsi Alap szdmdra, és végsd
hitelez6ként m(ikodik majd kozre a bajba jutott bankok rendezett szanalasa érdekében.

2. Javaslat az uniobeli stabilitdsrol, koordindciordl és kormdnyzdsrol szolo szerzédésnek® az
unidés jogba valo integrdldsdrol, figyelembe véve a Stabilitasi és Noévekedési Paktum
nyujtotta rugalmassagot. (Erre a tagallamok korabban mar kotelezettséget vallaltak.).

3. Kozlemény az eurd ovezeti stabilitdst szolgdld, uniods jogi keretbe foglalt uj kéltségvetési
eszkozokrol, amely vazolja, hogyan alakithatok ki az unié allamhdaztartdsa keretében egyes
olyan koltségvetési funkciok, amelyek nélkllézhetetlenek az euré Ovezet és az EU egésze
szamara. A kozleményben targyalt konkrét funkcidk: a) a reformok végrehajtdsat segité
eszkoz valamint tagallami kérésre technikai segitségnyujtds; b) célzott eszkéz az euro
dvezeti csatlakozds felé haladé tagdllamok szamdra; c) védéhdlé a Bankunié szamdra, d)
stabilizacios funkcié. amely jelent6s aszimmetrikus sokkok esetén segitene fenntartani a
beruhdazasi aktivitast. A Bizottsag 2018 majusdban, a 2020 utani tobbéves pénziigyi keretre
vonatkozod javaslatok részeként terjeszti el$ a sziikséges kezdeményezéseket.

A Bizottsag arra kérte az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot, hogy 2019 kozepéig fogadjak el a fenti
jogalkotasi javaslatokat.

4. Koézlemény az eurdpai gazdasdgi és pénziigyminiszter lehetséges feladatkérérél. A miniszter
a Bizottsag alelndke és az eurd csoport elndke lenne. (Ennek lehet&ségét a jelenlegi EU
szerzGdések biztositjak.) Az (j tisztség erGsitené az EU és az eurd Ovezet
gazdasdgpolitikdjanak egységességét, hatékonysagat, atlathatdsagat és demokratikus
elszdmoltathatdsagat, a nemzeti hataskérok maradéktalan tiszteletben tartasa mellett.

1.1.4 A ., kevesebbet hatékonyabban”mddszerrel foglalkozo munkacsoport létrehozdsa

Az Eurdpai Bizottsdg elnoke, Jean-Claude Juncker november 14-én hivatalosan bejelentette a
szubszidiaritdssal, az ardnyossdggal és a ,kevesebbet hatékonyabban” mddszerrel foglalkozo
munkacsoport (Task Force) létrehozdsat. A munkacsoport 2018. julius 15-ig jelentést tesz az
elndknek, amelyben ajanlast ad a szubszidiaritds és az ardnyossadg elve jobb alkalmazasanak
maodjardl, olyan szakpolitikai teriiletek azonositasarol, amelyek esetében a munka atruhazhato, vagy
végérvényesen visszaadhatd a tagallamok hataskorébe, valamint annak maédjardl, miként lehetne
eredményesebben bevonni a regionadlis és helyi hatdsdgokat az unids szakpolitikai dontéshozatalba
és a célok megvaldsitasaba.

A munkacsoport 2018. janudr 1-jén kezdi meg munkajat, elnéke Frans Timmermans, a Bizottsag
min&ségi jogalkotasért, intézménykozi kapcsolatokért, jogallamisagért és az Alapjogi Chartaért felelés
els6 alelndke lesz. A munkacsoport 9 tovabbi taghbdl all, kozllik hdrom a nemzeti parlamentekbdl,
harom az Eurdpai Parlamentb6l és harom f6 a Régiok Eurdpai Bizottsdgdbol érkezik a
munkacsoportba.

7 sz,

11.1.5 Az Eurdpai Kézponti Bank jelentése a pénziigyi szektor szerkezetérél

A pénzigyi szektor szerkezetének a valtozasardl szélé 2017 évi EKB jelentés szerint folytatédott a
bankszektor konszolidacidja, az eurd zénaban mikodd hitelintézetek szama 2008 és 2016 kozott

% Treaty on Stability , Coordination and Governance
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25%-kal csokkent. Az Gsszesitett mérlegféosszeg (24,2 trillion®® EUR) az el6z6 év végihez képest 0,5%-
kal bévilt, mig 2008-hoz képest 14%-kal csokkent. A teljes hiteldllomany 1%-kal nétt. A
t6kemegfelelés - fé6ként a t6ke novekedése kovetkeztében - tovdbb javult: a CET1 mutatd 15,4%-ra
nétt az el6z6 évi 14,4%-rol. Mikdzben a nem teljesité hitelek médian értéke tovabb csdkkent, addig
néhany orszagban az NPL hitelek aranya valtozatlanul nagyon magas.

Az euro Ovezet teljes pénzlgyi szektora (2017 marciusaban 76,2 Trillion EUR) dinamikusan béviil, a
GDP 6,4-szeresének felel meg. (2008-ban ez az érték 5,3-szoros volt.) Hosszi tdvon a nem bank
pénzigyi intézmények részardnya emelkedd. 2016 sordn a befektetési alapok eszkdzallomanya 7%-
kal boviilt.

1.2 Kockazat csokkentd csomag (RRP*)

11.2.1 A gyorsitott eljardsban tdrgyalt intézkedések elfogaddsa

Néhany mddositdsi javaslat esetében alapvetd volt, hogy 2018 januarjatdl alkalmazni lehessen, ezért
ezeket a csomagrél levalasztva, gyorsitottan, kiilon eljardsban kezelték. Az unids nagykovetek 2017.
november 15-én a Tanacs nevében jévahagytak a hitelez6i hierarchidrdl sz616 irdnyelvet, illetve az
IFRS 9-rél és a nagykockdazat-vallalasokrol szél6 rendeletet. Az Eurdpai Parlamenttel oktéber 25-én
létrejott politikai megallapodas az aldbbi két szabalyozasi javaslatot érintette:
e Irdnyelv tervezet a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité instrumentumok kielégitési
sorrendben elfoglalt helyérdl (banki hitelezGi hierarchia);
e Rendelet tervezet egy olyan atmeneti szabalyozasrdl, amelynek célja, hogy az IFRS 9
nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi sztenderd bevezetése altal a szavatolo tékére gyakorolt
hatds csak fokozatosan, tobb év alatt érje el teljes mértékét. A rendelet tervezet a
nagykockadzati limitek szuveréneket érinté dtmeneti kezelését is szabalyozza.
Az FSB 2019-t6l bevezetendd, teljes veszteségviselé kapacitdsra (TLAC) vonatkozd szabalyozasa
el6irja, hogy a bankoknak alarendelt instrumentumokat kell tartaniuk (alarendeltségi kdvetelmény).
Az irdnyelvtervezet — amely f6ként a BRRD 108. cikkelyét mddositja - kotelezi a tagallamokat olyan
nem elsébbségi, elsé helyre sorolt hitelviszonyt megtestesité instrumentumok (non-preferred
senior debt) uj osztdlyanak Iétrehozdsdra, amelyek teljesitik az alarendeltségi kovetelményt. Az
tagdllamok egy része mar a tervezetnek megfelel6en mddositotta, vagy jelenleg mddositja
fizetésképtelenségi jogszabalyait.
Az IFRS 9 bevezetést és a nagykockdzatokat érint6 rendelet enyhiteni fogja az IFRS 9 nemzetkozi
pénzligyi beszamoldsi sztenderd bevezetése altal a bankok szavatold tékéjére gyakorolt lehetséges
negativ hatast. Az IFRS 9 bevezetése a varhatoé hitelezési veszteségekre képzett céltartalék hirtelen,
jelent6s mértékld megnovekedéséhez vezethet; és az intézmények t6ke megfelelési mutatdinak
jelent6s csokkenését eredményezheti. Ezért 2018. januar 1-jét6l kezd6édben, az Uj szamviteli
sztenderd bevezetésével 6sszehangoltan, dtmeneti szabdlyozdsra van sziikség. A rendelettervezet
lehet6vé teszi a bankok szamara, hogy egy 6téves dtmeneti idészak soran a megndvekedett varhatd
hitelezési veszteségekre képzett céltartalék egy részét ,plusztékeként” beszamitsdk az elsédleges
alapveté tékébe. Ez a t6kébe beszamithatd tdbblet az dtmeneti idGszak alatt fokozatosan nullara
csokken.
A rendelet egy hdroméves kivezeté iddszakot is biztosit, amelyet igénybe véve a bankoknak az allami
szektorral szembeni, mas tagallam pénznemében denominalt kitettségeik elszamoldsa tekintetében
nem kell alkalmazniuk a nagykockazati limiteket. A mentességet a bankok tébb olyan eurd 6vezeten

% 10 a tizenkettediken
* Risk Reduction Package: a Bizottsag 2016 novemberben tette kdzzé a tSkekdvetelmény rendelet és direktiva (CRR/CRD4) médositdsat

(BRRD) modositdsara, kiegészitésére vonatkozd javaslatokat is tartalmazza.
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kiviili tagallam esetében is alkalmazzak, amelynek euréban denominalt dllampapirjaval rendelkeznek.
A kivezet6 idGszak célja a mentesség megsziinésébdl fakadd hatdsok enyhitése.

11.2.2 A Kockdzat csékkenté csomag egészét érinté fejlemények

A kockazat csokkent§ csomag egészét illetGen lassu az el6rehaladas. A valsdgkezelési szabalyozdsra
vonatkozd el6zetes jelentését a svéd jelentéstevdé (Gunnar Hokmark) szeptember 27-én hozta
nyilvanossagra. A t6kekovetelmény szabdlyozds mddositasa kapcsan Peter Simon, német rapport6r
november kdzepén nyujtotta be elGzetes jelentését a CRR2/CRD5-h6z. Az észt elndkség mind a négy
teritéken Iévé jogszabdlyhoz kompromisszumos javaslatot dolgozott ki.

Az észt elnokség ezen tul helyzetjelentést készitett, amelyben a targyaldsok sordn mutatkozé alabbi
f6 vitapontokat azonositotta:

A makroprudencidlis keretek és a mdsodik pillér kapcsolata

A tagorszagok kozott vita van arrél, hogy a mdsodik pillér keretében a felligyeletek csak az egyedi
(bankonkénti), vagy a makroprudencidlis kockazatokra (azaz a szektor egészét érintGen) is
hatdrozhassanak meg tobblett6ke kdvetelményt, illetve, hogy a tobblettéke elGirdsnak legyen-e, és
ha igen milyen szinten legyen a felsé korlatja.

Szintén vita van az O-SlI*%-re és a leanyvallaltként miikodd O-Slis-re meghatarozhaté tékepuffer
kovetelmények elGirhatdsagat és felsé korlatjat érintéen.

A bdzeli reformok implementdldsa

A bazeli reformok implementalasa tekintetében a feliilvizsgalt kereskedési konyvi szabalyozas (FRTB)
bevezetésérdl, annak lGtemezésérdl illetve az NSFR szabalyozas kapcsdn a derivativ ligyletek, valamint
a repo és a forditott repo lgyletek kezelését érint6en térnek el a tagdllami vélemények.

A téke és likviditdsi kévetelmények aldli felmentés a CRR-ben

A CRR javaslat lehet6vé teszi, hogy a felligyeletek szigoru feltételek mellett hatdrokon atnyuld
bankcsoportok esetében is felmentést adhassanak a bankcsoport tagok szdmadra a t6ke és a likviditdsi
kovetelmények egyedi alkalmazasa aldl. Ezt a tagallamok tobbsége ellenzi, id6el6tti intézkedésnek
tartja, mig masok a bankunié jelen allapotara tekintettel tdmogatjdk a felmentés lehetSségét.
Mentesités a CRR/CRD alkalmazdsa aldl

Két tagallam fejlesztési bankjanak kért mentesitést az alkalmazas aldl, arra hivatkozva, hogy azt mas
tagallamok fejlesztési bankjai is megkaptak. Egy masik tagdllam 16 regiondlis tdmogatasi bankja
szamara kért mentesitést. A tagallamok egyetértettek abban, hogy a mentesitési lista nyitott legyen,
de problematikusnak tartottak, hogy a mentesitések révén egy tagorszag bankrendszerének tul nagy
szelete kertiljon ki a CRR/CRD hatalya aldl.

A MREL* kalibrdciéja

Néhany tagallam szerint az FSB altal meghatdrozott, az elsé pillérben el6irt TLAC kovetelményt a
rendszerszempontbdl fontos globalis bankokon (G-SIBs) tul, az egyéb rendszerszempontbdl fontos
intézményekre (O-Slls) is alkalmazni kellene. A tagdllamok élesen megosztottak a masodik pillérben
meghatarozott MREL kovetelmény (requirement) és ajanlds (guidance) tartalmat, illetve az ajanlas
megsértésekor alkalmazhatd korlatozas alkalmazasat, valamint a kovetelmény be nem tartasanak a
szankciondlasat érintSen. Ugyszintén vita van a MREL kdvetelmény és a minimum 8%-os bail-in
szabaly 6sszekapcsoldsardl, illetve arrdél, hogy a masodik pillérben meghatarozott MREL kdvetelményt
alarendelt instrumentumokkal kell-e teljesiteni.

11.3 Bankunio

11.3.1 Az Eurdpai Bizottsdg oktober 11-i kommiinikéje - A Bankunio kiteljesitése 2018-ban

“0 Other Systemically Important Institutions: egyéb rendszerszempontbol fontos intézmények
* Minimum requirement for own funds and eligible liabilities
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Oktéber 11-én - Juncker bizottsagi elnok Eurdpai Unid allapotat értékel6 szeptemberi beszédét
kdvet6en - a Bizottsdg nyilatkozatot tett k6zzé a Bankunié kiteljesitésére 2018-ban tervezett
lépésekrdl. A kommiiniké bemutatja a Bankunié megteremtésének az eddig elért eredményeit (az
Egységes Felligyeleti Rendszer és az Egységes Szanalasi Rendszer kialakitasat) és felvazolja a Bankunid
kiteljesitéséhez szilikséges tovabbi intézkedéseket. Leszogezi, hogy a Bankunidé megteremtése soran a
kockdzatcsokkenté és a kockdzatmegoszto intézkedéseket pdrhuzamosan (kéz a kézben) kell
alkalmazni. Ennek jegyében a Bizottsag 2016 novemberében kozre adta az egységes eurdpai
szabalykonyvet (CRR/CRD4, SRMR, BRRD) mddositd kockazatcsokkentési csomagjat. A Bizottsag Uj
lendiletet kivan adni az Eurdpai Betétbiztositasi Rendszerre (EDIS*) vonatkozd targyalasoknak, és a
Bankunié megerGsitésére kezdeményezi az Egységes Szandlasi Rendszer kozos kéltségvetési
védébhadldjanak (fiscal backstop) a létrehozasat. A kommiiniké részletesen kitér a Bizottsag NPL
hitelek kezelését célzo, tervezett intézkedéseire. (2018 els6 negyedévében atfogd bizottsagi csomag
az NPL hitelek kezelésére, eszkozkezel§ tarsasagok (AMC™®) létrehozédsa, a masodlagos NPL piac
fejlesztése, a hitelszolgaltaték (loan servicers) kulcs szerepe, a biztositott hitelez6k védelme az
addsok nemfizetése esetén, kotelezd prudencidlis ,,véd6halé” szabalyozds az NPL hitelek utani
céltartalék képzésre.) A szuverén kétvény alapt értékpapirok (SBBS™) kialakitdsdnak Gsztonzésével
a Bizottsag a bankok allampapir befektetéseinek a diverzifikdldasat, a hatdrokon atnyuld
kockazatmegosztast segiti.

(Az SSM rendelet értelmében a Bizottsagnak rendszeresen értékelnie kell a végrehajtast. A fellgyeleti
feladatok 2014. novemberi, EKB 3altali atvétele 6ta a Bizottsdg elsé izben értékelte az SSM
mikodését.)

11.3.2 A nem teljesité (NPL) hitelek kezelése
EKB kiegészités az NPL utmutatohoz

Az EKB oktdber 4-én konzultidciot kezdett a nem teljesité hitelek kezelésére vonatkozé mdrciusi
utmutatojanak a kiegészitésére. Az ,Addendum” szerint a 2018. janudr 1. utdn nem teljesit6
kitettségeket aszerint kell nyilvantartani és nyomon kévetni, hogy mikor valtak nem teljesitévé. Az
NPL kitettségeket azon ismérv alapjan is két csoportba kell osztani, hogy biztositékkal fedezettek-e.
A nem fedezett kitettségekre — ha azok mar két év 6ta nem teljesitéek - 100%-os céltartalékot/
értékvesztést kell megképezni, illetve elszdmolni. Ugyanez a kotelezettség a biztositékokkal fedezett
hitelek esetében 7 év nem teljesitGként vald besorolas bealltaval kbvetkezik be. A szabalyozas az EKB
kozvetlen felligyelete ald tartozdé bankokra vonatkozik. Ezeket az elGirdasokat védéhdlo
szabdlyozdsnak (,backstop regulation”) szanjak, folyamatos céltartalék-képzés/ értékvesztés
elszdmolas esetén a szabalyozas nem lesz tényleges hatdssal a bankok m(ikodésére. (Az NPL hitelek
esetében a két/ hét év 6ta nem teljesit6kre mar a masodik/ hetedik év végére rendelkeznek a
szlikséges, 100%-os céltartalékkal.)

Az EKB javaslatara az eurdpai toérvényhozdk idegesen reagaltak, az eurdpai Parlament képviseldi ugy
vélik, hogy az EKB tulterjeszkedik a hatdskérén. Az EKB csak az egyedi bankok
értékvesztésére/céltartalékolasara szabhat elSirdsokat, és nem hozhat valamennyi bankra vonatkozé
szabalyokat, mert ez a torvényalkotok feladata. (Az olasz képvisel6k, - koztiik az Eurdpai Parlament
olasz elndke - kiilondsen élesen fogalmaztak, hiszen a kozel ezer milliard eurdés NPL allomany
negyede az olasz bankoknal van!)

Az EBF kilon levélben is felhivta a figyelmet az els6 és a mdsodik pillérben elbirtak szigoru
elkiilonitésének a fontossdgdra. Az EKB csak a masodik pillérben irhat el§ tobbletkovetelményt az
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egyes bankok szamidra. Az EKB tervezett intézkedése versenyhdtranyt jelent az eurd Ovezet
bankjainak, megkérdGjelezi az egységes szabalykonyvet és a jogbiztonsdgot. A levél annak a
félelemnek is hangot adott, hogy az Uj szabalyt a mar meglévé allomanyra is alkalmazni kell majd.

Bizottsdgi kezdeményezés az NPL kitettségek kezelésére

A Bankunio kiteljesitésére vonatkozé kommiinikének megfelel6en novemberben a Bizottsag is Ujabb
kezdeményezést tett az NPL kitettségek kezelésére. A célzott bizottsdgi konzultdcié a kotelezé
prudencidlis védéhdlérdél/tadmaszrél mindGssze 20 napig (november 10-t6l 30-ig tartott), és az uj,
nem teljesitévé vdlo hitelek nem megfelelé céltartalékoldsdt kivanja kezelni. A Bizottsag az egész
unié szintjén megfontolasra javasolja egy véddhald (backstop) jellegl prudencidlis szabdlyozas
bevezetését a CRR keretébe illesztve, a t6kébdl vald levondssal kezelve a nem teljesité hitelekre
vonatkozd nem elégséges céltartalék képzést.

Az Eurdpai Bizottsag egyidejlleg kezdeti hatds vizsgdlatot (IIA*) végzett a kotelez6 prudencialis
tdmaszrél, amelyben lehetséges opcidkat vazolt fel a probléma kezelésére, hangsulyozva, hogy ezek
nem determinaljak a végiil kialakulé megoldast.

A konzultacié sordn az EBF hangstlyozta, hogy az NPL hitelek az EU tagallamokban igen eltéréen
alakulnak, igy a szubszidiaritas és az aranyossdag elvének a figyelembe vételével egy dltaldnos eurdpai
minta (blueprint) mellett a tagdllami kezelés Iatszik megfelel6nek. Barmely prudencidlis védéhald
szabalyozas - a cs6dszabdlyozasi irdnyelvvel és az IFRS9-cel egylitt - nagymértékben befolyasolhatja a
jov6beni hitelhez jutast, igy kiemelten fontos a szabdlyozdsi javaslatok egyiittes hatdsdnak az
el6zetes vizsgdlata.

11.3.3 Az Egységes Feliigyeleti Rendszert (SSM’®) érint6 tovdbbi fejlemények

A hitelintézetek jelent6ségének éves értékelésének az eredményeként - a csoport strukturdk
valtozasa, valamint a bankcsoportokat érint6 egyéb fejlemények kovetkeztében — vdltozott az EKB
altal kézvetleniil feliigyelt intézmények (jelentés bankok, bankcsoportok) kére, szamuk 2017-ben
125-r61 119-re csékkent. A megnovekedett méret miatt 2018. janudr 1-t6l az EKB kozvetlen
fellgyelete ald kerul a Barclays Bank PLC Frankfurti fioktelepe. A Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-
Wien és a SEB AG harom egymadast kovet6 naptari évben nem érék el a jelentds hitelintézet
kritériumat, ezért mar nem szerepelnek a kozvetlenil feligyelt bankok listajan és az osztrak, illetve a
német fellgyeleti hatdsagokhoz keriltek vissza. A csoport-strukturak valtozasa és a felvasarlasok
kovetkeztében a Banco BPI S.A. és a Banco Popular Espaiol S.A. mas jelent&s bankcsoportba olvadt.
Az Agence Francgaise de Développement dnként visszaadta az engedélyét, mig a Veneto Banca S.p.A.
és a Banca Popolare di Vicenza S.p.A jogositvanyat visszavontak.

Az Eurdpai Kézponti Bankkal, mint az SSM felligyeleti hatdsagaval folytatott konzultaciét kévetGen az
EBF levélben kérte az FRTB IMA* alkalmazdsdnak az 5 évvel térténd elhalasztdsdt. A kérést az
azonos versenyfeltételek biztositasanak (USA) az igénye indokolja. Az 6téves (hatvan hdénapos)
halasztdst az tdmasztja ala, hogy a CRR2 elfogadasat kovetéen 18 hdénap szlikséges az EBA RTS-ek
elkészitésére, uUjabb 18 hdénap kell a banki modellek implementalasira, mig a fellgyeleti

fellilvizsgalati folyamat 24 hénapot igényel.

Az EKB bejelentette, hogy a Feliigyeleti Feliilvizsgdlati Folyamat (SREP*) kévetkezd ciklusdban
valtoztat a likviditdast értékelé ILAAP tablakon. A valtoztatasok tartalmardl a részleteket érintGen
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egyeztettek a banki szakértGkkel. A 2018-as értékelések soran az Uj tablakat alkalmazzak, amelyek
tartalmat el6zetesen megismertetik az érintett bankokkal.

Oktoberben az EKB konzultaciét tartott az engedélyezési kérelmek értékelésérél szé6lé, valamint a
fintech hitelintézetek engedélyezési kérelmeinek értékelésérél sz6l6 utmutaté tervezetekrél. A
konzultacid célja az engedélyezési folyamat egységesitése, atlathatdésdganak a novelése, az
engedélyezésért folyamodok segitése. Az elsé Utmutatd altalanossagban mutatja be az engedélyezési
kérelmekkel szembeni elvardsokat és értékelési kritériumokat, mig a masodik a fintech Gzleti modellt
kovet6 hitelintézetek felligyeleti értékeléséhez ad operativ Utmutatdst. Az Utmutaték jogilag nem
kotelezé erejliek.

Az Eurd ovezeten beliil az EKB az engedélyezési folyamat kizardlagos felelGse, de az engedélyezési
folyamatban szorosan egylttmikddik a nemzeti felligyeleti hatésagokkal. Az SSM fennallasa 6ta 2016
végéig az EKB 68 muikodési engedély iranti kérelmet kapott, és 37 hitelintézet mikodését
engedélyezte. (Egy kérelmez6t6l sem tagadta meg az engedélyt, de tébben visszavontak kérelmiiket,
és néhany eset még elbirdlds alatt all.)A fintech lzleti modellt alkalmazé intézmények egyre nagyobb
aranyban nyudjtanak be engedélyezési kérelmet ezért az EKB az illetékes nemzeti hatdsagokkal
egységes (common) eljarast alakitott ki az engedélyezésiikre, tobbek kozott el6irva, hogy az
informatikai vezet6 (Chief Technology Officer) legyen tagja az igazgatdsagnak.

Az EKB novemberben konferencidat tartott a feliigyeleti jelentésekrél. Ezen bemutattak, hogy a
felGigyeleti jelentések adatait az illetékes nemzeti hatdsagok miként dolgozzdk fel, illetve hogyan
adjak at az EKB-nek és az EBA-nak. Attekintették az adatmingség javitasara iranyuld intézkedéseket,
illetve bemutattdk a banki adatok értékelésének a médszertanat.

A helyredllitdsi tervezésrél és vdlsagkezelésrél tartott oktoberi EKB workshopon az EKB illetékesei
bemutattak, hogy a 2016-os helyredllitasi tervek mennyiben mutattak javuldst az egy évvel
kordabbiakhoz képest (jogi megalapozottsdg, szakmai aldtamasztds, Osszehasonlithatdsag, EBA
minimum értékeknek vald megfelelés, csoportokra vonatkozdéan kozos fellgyeleti dontés, opcidk
szama, szcenariok, stb.). A helyredllitasi tervek miikédéképességének a javitdsdra ugyanakkor még
sok a tennivald (a helyredllithatosagi kapacitas redlisabb megitélése, forgatokonyvek a
valsaghelyzetben vald haszndlhatdsag javitdsara, a likviditas hidny tesztelése normal idészakokban,
stb.).

11.3.4 Az Egységes Szandldsi Rendszer (SRM*)

Az Egységes Szanadlasi Rendszer |étrehozasakor a tagallamok megallapodtak abban, hogy az Egységes
Szandlasi Alap miikodéképességét a pénziigyi stabilitds megovdsat szolgalo kézés kéltségvetési
védébhalo (fiscal backstop) megteremtésével novelik. Ez a hitelez6i felt6késitést kovetGen biztositana
a pénziigyi stabilitds megdvdasahoz sziikséges tobbletforrasokat egy nagybank vagy akar tébb bank
egymast kovetd szanaldsahoz. Mivel a koltségeket végsd soron a bankszektor fizetné, a védéhald
Osszességében kozéptavon nem terhelné a koltségvetést. A gazdasagi és a monetaris unid
elmélyitésérdl sz6l6 bizottsagi vitaanyag a koltségvetési védShaldéra a leghatékonyabb opcidként az
Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus dltal biztositott hitelkeretet jelolte meg. A munkafolyamatokat
O0ssze kell hangolni a gazdasagi és monetaris unid elmélyitésére vonatkozdé bizottsagi
javaslatcsomaggal. (Ennek részét alkotja az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus Eurdpai Valutaalappa
torténd atalakitasara irdnyuld javaslat.) Fontos lesz egy olyan, hatékony déntéshozatali eljaras
kialakitasa is, amely lehet6vé teszi a véd6hald gyors alkalmazdasat.

Az Egységes Szanalasi Testiilet (SRB>)novemberben hatodik alkalommal tartott ipardgi taldlkozét
(Industry Dialogue). A talalkozén az SRB magas beosztasu tisztségviselGi

* Single Resolution Mechanism

45



e aszanalasi tervezésrdl, a levonhatd tanulsagokral,

e a2017-es MREL politikardl,

o A kritikus funkcidkrél és a banki jelentésékrdl,

e valamint a szanalasi alapba val6é adminisztrativ befizetési kbtelezettségrol
tartottak el6adast.

Idetartozd hir, hogy az SRB elnckének, Elke Kénignek a manddtumadt - az els6 harom éves periddust
kovetben - ujabb 6t évvel meghosszabbitottdk.

Az SRB és az EBF kozotti j6 egyluttmikodést mutatja, hogy az SRB képvisel6i és banki szakért6k
részvételével SRM szakértdi csoport alakult, amely novemberben tartotta elsé tlését.

1. 3.5 Az Eurdpai Betétbiztositdsi Rendszer (EDIS*)

Az egységes betétbiztositas a Bankunid elengedhetetlen, eddig még meg nem valdsult pillére. Fontos
elv, hogy a betéteseket a Bankunié egész teriiletén - fliggetlenil lakdhelylktSl - azonos szintd
védelemben kell részesiteni. Az egységes eurdpai betétbiztositasi rendszer |étrehozasdnak
megkonnyitése és a folyamatban Iév6 - megrekedni latszé - tdrgyalasok el6mozditdsa érdekében a
Bizottsdg oktdberben a betétbiztositdsi rendszer létrehozdsdnak szakaszait és iitemezését érinté
mddositdsokat javasolt. A javaslat fiigyelembe vette az Eurdpai Parlamentben és a Tandcsban
kifejtett eltérd allaspontokat és aggalyokat. A 2015. novemberi eredeti javaslathoz képest a Bizottsag
a rendszer fokozatosabb bevezetését inditvanyozza. A betétbiztositasi rendszert minddssze két
szakaszban hozndk létre: egy korldatozottabb viszontbiztositdsi szakaszban, majd ezt kdvetben az
egyiittbiztositdsi szakaszban. Az egylttbiztositasi szakaszba valé atlépést azonban a
kockazatcsokkentésre vonatkozd feltételekhez (mindenekel6tt az NPL allomanyok leépitéséhez)
kotnék. A  viszontbiztositasi szakaszban a kozds betétbiztositdsi rendszer kizdrdlag
likviditdsfinanszirozdst nyujtana a nemzeti betétbiztositdsi rendszerek szamdra. Ez azt jelenti, hogy
egy bank valsaga esetén ideiglenesen bocsatana rendelkezésre a betétesek kifizetéséhez sziikséges
forrasokat, amely tdmogatdst a nemzeti betétbiztositasi rendszereknek vissza kellene fizetnilik — azaz
a veszteségeket tovabbra is nemzeti szinten fedeznék. A veszteségek atvallalasara az egyittbiztositasi
szakaszban is csak fokozatosan keriilne sor.

A Bizottsag javaslatat a szaksajtd altalaban visszalépésként értékeli a korabbi kezdeményezéshez
képest.

11.4 Bizottsagi konzultacio a feliigyeleti jelentési kotelezettségek karcsusitasardl

A Bizottsag az ugy nevezett karcsusitasi (fitness check) program keretében konzultaciot kezdett a
pénzligyi szektor jelentési kotelezettségeinek a csokkentésére. A korabbi, 2015 szeptemberi felmérés
(Call for evidence) szerint a tulzott jelentési kotelezettség volt az egyik leggyakrabban emlitett
szabdlyozasi korlat. A konzultacié soran tajékozdédni kivannak a (2016 végén hatdlyos) jelentési
kotelezettségek teljesitésének koltségeirél, ugyancsak vizsgdlva azok konzisztencidjdt,
koherencidjat, hatékonysdgdt és az unio szamdra képviselt hozzdaadott értékét. Konkrétabban
mennyiségi adatokat kivannak gydjteni a jelentési kotelezettségek miatt sziikséges beruhazasokrdl,
illetve példdkat keresnek az inkonzisztens, redundans, vagy megduplazott felligyeleti jelentési
kotelezettségekre. Ugyancsak javaslatokat varnak a jelentési kotelezettségek egyszer(sitésére és
aramvonalasitasara.

A konzultacids id6szak 2018. februar 28-ig tart.

(Az Eurdpai Bankfoderacio az AnaCredit kotelezettségekre is ki fogja terjeszteni a valaszadast.)
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1.5 Tékepiaci Unié (CMU*?)

1.5.1 Az uj csédszabdlyozdsi javaslattal (fizetésképtelenség, preventiv célu dtstrukturdlds, a
vdllalkozdsok mdsodik esélye) kapcsolatos fejlemények

A témaban szlletett elézetes parlamenti jelentéshez a képvisel6k igen nagyszdmu és egymassal
ellentétes irdnyl modositdsi javaslatot fliztek, amelyek 6sszehangoldsa komoly nehézségekbe
Utkdzhetett. December elején a Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga (ECON) megegyezett a
madositasi javaslatokat érintéen. A Jogi Bizottsag varhatéan csak janudrban szavaz a médositasokrol.
Parhuzamosan a Tanacsban is zajlik a szabalyozasi javaslattal kapcsolatos vita. Az informdcidk szerint
a tagdllamok egy része nagyobb hataskort szanna a helyi birédsagoknak az &atstrukturdlasi
folyamatban. A csédvédelmi moratdrium (stay) roviditését illetGen is nehéznek latszik a megegyezés.

A csdédszabdlyozasi irdnyelv kapcsan az EBF levelet irt a dontéshozoknak, amelyben felhivta a
figyelmet a nem teljesit6 (NPL) hitelek kezelésére vonatkozd akcidterv — s abban a biztositott
hitelez6k védelmét célzé intézkedések -, valamint a preventiv célu dtstrukturdldsra vonatkozo
szabdlyozadsi javaslat kozotti kolcsonhatasra. A hitelez6k, s koztik a biztositékkal rendelkezé
hitelez6k hatékony védelme megkdnnyiti és olcsébba tesz a vallalatok hitelekhez valé hozzaférését és
megneheziti a csGdszabdlyozdssal kapcsolatos visszaéléseket. Ugyanakkor a Bizottsdg szamos
cs6dszabalyozasi javaslata (a moratérium 12 havi kiterjeszthet6sége, az illikvid addsok
cs6édvédelmének a lehetGsége, a banki hitelkeretek felmondasanak a tiltdsa, a biztositékkal
rendelkez6 hitelez6k leszavazhatdsaga a nem biztositottak altal) ezzel ellentétes hatdssal jarna. A
szabadlyozasi javaslat a biztositékok hatékony érvényesitésének az akaddlyozdsa mellett, a bankok
tékekévetelményét is megndvelné. A bizottsagi javaslat - amelynek célja a vallalatok és a
munkahelyek védelme - nem szandékolt hatdsokkal jar. Egy olyan csédszabalyozas, amely a hitelez6k
megfelel6 védelme mellett az eszkdzok hatékony mikodtetését segitené, hosszu tdvon nagyobb
elényokkel jarna a gazdasag egészére.

Az EBF arra kérte a Bizottsag, a Parlament és a Tanacs illetékeseit,, hogy a szabdlyozas elfogadasanal
vegyék figyelembe a fenti szempontokat.

Az EBF az NPL hitelek és a problémads eszk6z6k mdsodlagos piacdnak a fejlesztésérél és a biztositott
hitelez6k védelmérél hirdetett bizottsagi konzultacidban részletesen is kifejtette a véleményét.

11.5.2 A vdllalati kétvénypiacok fejlesztése

Az Eurdpai Bizottsadg Szakértdi csoportja 2017 novemberében jelentést tett kozzé Az eurdpai vdllalati
koétvénypiacok fellenditése cimmel. Ezzel egy id6ben egy masik tanulmany is megjelent, a vallalati
kotvénypiacok likviditasat befolyasold tényezkrdl.

A témakorben november 24-én nyilvanos meghallgatast tartottak, amelyen a Bizottsag illetékese,
hangsulyozta, hogy a vallalati kotvénypiac fejlesztése, egységesitése és likvidebbé tétele alapvets a
T6kepiaci Unido megteremtéséhez. A vallalati kotvényeknek kulcsszerepet kell jatszaniuk a KKV-k és a
gyengébb mindGsitésl vallalatok finanszirozdsaban. A meglévé prudencidlis szabalyok esetleges
enyhitésére ugyanakkor csak megfelel6en meggy6z6 hatastanulmanyok eredményeként kerilhet sor.
A tervezett menetrend szerint a Bizottsdg 2018 els6 negyedévben nyilvanos konzultaciét tart a
vallalati kétvényekrél, amelyet az év masodik felében bizottsagi kézlemény (Communication) kovet
majd.

%2 Capital Markets Union
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11.6. A bankszerkezeti reform

Az Eurépai Bizottsdg Ujonnan nyilvdnossagra hozott munkatervében bejelentette, hogy - a beldthatd
megegyezés hianyaban - visszavonja a lakossdgi és a befektetési banki tevékenység
szétvdlasztdsdra (a bankszerkezeti reformra) vonatkozo rendelet tervezetét. A témaban 2015 6ta
nem volt elSrelépés. A Bizottsdg indoklasdban kiemelte, hogy a javaslat mogott allé pénziigyi
stabilitasi megfontoldsokat id6k6zben mas szabalyozasi eszkdzokkel - a Bankunid egységes felligyeleti
és szanaldsi rendszerével - mar kezelték. A Parlament jelentéstevije messzemenéen egyetértett a
javaslat visszavondsaval. (Az Egyesiilt Allamokban a Volcker szabdly, Nagy Britannidban a Vickers
reform irta el6 a lakossagi tevékenység korbehatdrolasat, de néhany unids tagorszagban is hoztak
erre vonatkozo szabalyokat.)

1.7 Az EBA és az ESAs®® negyedik negyedévben megjelent Iényeges dokumentumai

Utmutaték

Végleges Utmutaté az allitdlagos jogsértés esetén kdvetend6 PSD2 szerinti panaszkezelési eljarashoz
(EBA/GL/2017/13)

Végleges Utmutato a szignifikans fiokok felligyeletéhez (EBA/GL/2017/14)

Végleges Utmutato a kapcsolt (egymassal kapcsolatban 4llo) tgyfelekhez (EBA/GL/2017/15)

Végleges Utmutatd az IRB mddszer kockazati paramétereihez (EBA/GL/2017/16)

Atdolgozott Utmutato a lakossagi betétek likviditasi jelentési célu figyelembe vételérsl

Végleges Utmutatd a PSD2 szerinti biztonsagi intézkedésekrél (EBA/GL/2017/17)

Konzultaciés dokumentumok

Konzultaciés dokumentum a szanalasi tervezéssel kapcsolatos adatszolgaltatasrol (EBA/CP/2017/15)
Konzultdciés dokumentum az anya és a fogadd orszag hatdsdgai kozotti PSD2  szerinti
egyluttmikodésrsl (EBA/CP/2017/16)

Konzultaciés dokumentum a fellgyeleti felllvizsgdlati és értékelési folyamat (SREP), illetve a
fellgyeleti stressz tesztek soran alkalmazandd, atdolgozott kozos eljarasokrdl és modszertanokrol
(EBA/CP/2017/18)

Konzultaciés dokumentum a prudencidlis konszolidaci6 maddszereit meghatdrozé technikai
sztenderdekrél (EBA/CP/2017/20)

Konzultaciés dokumentum az értékpapirositds alapjaul szolgdlé kitettségek homogenitdsara
vonatkozo RTS tervezetrél (EBA/CP/2017/21)

Konzultaciés dokumentum a kockazatmegtartasra vonatkozé RTS-rél (EBA/CP/2017/22)

Konzultaciés dokumentum a bels6 modellek 6sszehasonlitasara (benchmarking) vonatkozd
maodositott technikai sztenderdekrél (EBA/CP/2017/23)

Vitaanyagok
Vitaanyag a fellilvizsgalt piaci és partner kockdzat kezelési keretek eurdpai bevezetésérdl
(implementalasardl) (EBA/DP/2017/04)

Szabdlyozdsi és alkalmazdsi technikai sztenderdek

Technikai sztenderd tervezetek a pénzmosasi és a terrorizmus finanszirozasi kockazatok csoport
szintl kezelésének a megerGsitésére (JC/2017/25)

Médositott technikai sztenderdek az ECAIs** megfeleltetéshez (mapping) (C/2017/61), (JC/2017/67)
Végleges technikai sztenderd tervezetek a PSD2 szerinti kdzponti kapcsolattartasi pontokrol
(EBA/RTS/2017/09)

53 European Supervisory Authorities
** External Credit Assessment Institutions: kiils6 hitelmindsits intézmények

48



Végleges technikai sztenderd tervezetek a PSD2 szerinti jovébeni EBA nyilvantartasrél (regiszterrdl)
(EBA/RTS/2017/09), (EBA/ITS/2017/07)

Végleges technikai sztenderd tervezetek a nem koézponti szerz6d6 féllel elszdmolt OTC derivativak
letéti (margin) kovetelményének a mdodositasardl JC/2017/79)

Végleges RTS tervezet a BRRD szerinti egyszerdsitett kotelezettségekrdl (EBA/RTS/2017/11)

Vélemények

Utmutaté a feliigyeleteknek és az intézményeknek a Brexit miatti székhely &thelyezésekrdl
(EBA/OP/2017/12)

Vélemény és jelentés a CRDIV/CRR-hez kapcsolddd szabdlyozdi engedélyek témakoérben
(EBA/OP/2017/13)

Jelentés a felligyeleti gyakorlatok konvergenciajardl (EBA/OP/2017/14)

lelentés és intézkedések a makroprudencidlis kockazatok kezelésére (EBA/OP/2017/15)

Vélemény a PSD1-rél a PSD2-re torténé attérésrél (EBA/OP/2017/16)

Tanacsadas a Bizottsagnak a 180 napon tuli esedékességi kritérium alkalmazdsanak a megtiltasardl a
lényeges (materialis) kitettségek esetében (EBA/OP/2017/17)

Javaslatok
Javaslat az egységek szerepeltetésére (befoglaldsdara) a csoport helyredllitdsi tervében
(EBA/REC/2017/02)

Jelentések és egyéb dokumentumok

A 2018. évi munkaprogram

Kockazati jelz6szamok 2017 Q2

A kozszektorba tartozé egységek listdja a t6kekdvetelmény szamitdshoz

A 2018 évi eurdpai stressz teszt végleges litemezése

Az illetékes hatdsagok attekintése a CRDIV csomag implementdlasa és atvétele tekintetében
A belsé modell eredmények konzisztencidjanak az éves értékelése

Végleges szakértdi jelentés az EBA O-SlIs Utmutatéjardl

A CET1 instrumentumok felllvizsgalt listaja

A 2018 évi eurdpai stressz teszt mddszertana

A Tanacs dontése az EBA székhelyének az athelyezésérdl

Jelentés a felligyeleti gyakorlatok konvergenciajardl

Jelentés az eurdpai bankszektor kockazatairdl és sériilékenységeirdl

A bazeli reform csomag kumulalt hatasainak az értékelése

Az ITS validalasi szabdlyok felllvizsgalt listaja

Sztenderdizalt adattablak az NPL hitelek csokkentésére

Felllvizsgalt ITS csomag a 2018. évi 6sszehasonlitasi (benchmarking) gyakorlathoz
Jelentés a CRR 509 cikkely (1) szerinti likviditasi intézkedésekré|

A MREL jelentés mennyiségi fellilvizsgalata

A bazeli reformok eurdpai bankokra gyakorolt hatasanak az atfogé (teljes) értékelése
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