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1. Vezetdi 6sszefoglalo

A vildggazdasdg novekedése a korabbi negyedévekhez képest némileg gyorsult, de tovabbra is
viszonylag alacsony szinten maradt. Az IMF legfrissebb, januari el6rejelzése 2017-re az Egyesilt
Allamokban 2,3, az euré zéndaban 1,6, Japanban 0,8, Kinaban 6,5 szazalékos névekedést var, mig az
orosz gazdasag tovabb lassul, varhatéan -1,2%-kal. A globdlisan meghatdrozd jegybankok monetdris
politikdja kiilonboz6 irdnyba véltozott. A FED decemberi (lésén 25 bazisponttal emelte irdnyadé
ratdjat, Az Eurdpai Kézponti Bank meghosszabbitotta kotvényvasarldsi programjat, mig Japan nem
valtoztatott a mar meglévé, tovabbi eszkdzvasarlasokat lehetévé tevé programjain.

A vildggazdasagi kilatdsok Donald Trump amerikai elndkké valasztdsanak kovetkeztében
meglehetGsen bizonytalanok. A protekcionista gazdasagpolitika - az USA novekedésének gyorsitasa,
munkahelyek teremtése, az infrastrukturalis projektek novelése - emelked6 amerikai hozamokat, és
ennek koszonhet6en erésebb dollart vetit elére, de a gazdasagélénkitéssel egyltt jard
hianynoévekedés akar forditott hatassal is lehet. (Az elnOkvalasztast kdvetben a kétvényhozamok az
USA-ban jelentGsen - a 10 éves allamkotvény hozama 1,7 szazalékrdl 2,5 szazalékra -, mas régidkban
mérsékelten emelkedtek.)

Eurdpaban az olasz bankrendszer megoldatlan problémadi kozép és hosszabb tdvon véltozatlanul
fenyegethetik az eurd zdéna stabilitasat, mig az Eurdpai Unid stabilitdsat - az USA kiilpolitikai
irdnyvaltasa, a 2017-ben esedékes vdlasztdsok és a Brexit okozta bizonytalansdg mellett - a
menekiltkérdés megoldasanak a halasztgatasa is veszélyezteti.

A harmadik negyedéves végleges adatok alapjan a magyar GDP 2,2 szazalékkal nétt az el6z6 év
azonos id@szakdhoz képest. A vdrakozasokndl rosszabb adatot az ipar és az épitGipar gyenge
teljesitménye magyardzzak. 2016 - megel6z6 két évitél elmaradé - alacsonyabb novekedését az EU
tdmogatasokhoz kapcsolddé beruhdzdsok vartnal lassabb felfutdsa okozta. Ez vélhet6leg csak idGbeli
eltolddast jelent, s igy 2017-ben az EU tdmogatdsokhoz kapcsolédd beruhazasok jelentés béviilése, a
munkabérek dinamikus emelkedése, a lakdsépitések élénkilése, valamint az esetleges fiskalis
élénkités eredményeként meglepéen magas, 4 szazalék feletti éves novekedés is kialakulhat. A
kéltségvetési helyzet valtozatlanul nagyon jo; az éves pénzforgalmi hidny 848 milliard forint, a GDP
2,4 szazaléka, de az eredményszemlélet(i hiany vélhet6en sokkal kedvezébb. 2016 végére az
dllamaddssdg a GDP 74 szazaléka ald csokkent. A sériilékenység jelentds csokkenését mutatja, hogy
az allamadodssag 20%-at kozvetlenil a lakossdg finanszirozza, és csak mintegy negyede devizaban
denominalt. Az infldcid valtozatlanul alacsony, 2016-ban 0,4 szazalékos volt az dremelkedés. 2017-
ben az arakat az olajar, valamint a bérek emelkedése névelheti, mig az alacsony inflaciés kilsé
kérnyezet és a hazai forgalmi adécsokkentések mérsékelhetik. A negyedév sordn a Magyar Nemzeti
Bank nem valtoztatott az irdnyadd jegybanki kamatrdtdn. Az eurd-forint drfolyam - néhany kitorést
leszdmitva - tovabbra is viszonylag sz(ik, 305-315 kozotti sdvban mozgott.

2016. oktdber-november hdonapokban a hitelintézetek ésszesitett mérlegf66sszege nem valtozott a
harmadik negyedév végéhez képest. (A forintban kimutatott stagnalas mogott a hazai fizetGeszkoz
gyenglilése miatt az Osszesitett allomany némi csokkenése rejlik.) Forrds oldalon a legnagyobb
valtozast a bankkozi felvett betét- és hiteldllomanyok szamottevs részének vallalati és lakossagi
betétekkel vald felvaltasa jelentette. Az eszkézdllomdnyon belil a hiteldllomany szintje is stagnalt, a
nettd hiteldllomany mérsékelt (0,1%-os) emelkedéséhez a bruttd hiteldllomany jelentékenyebb
csokkenése (-90 milliard forint) és a javuld eszkozértékelés (+114 millidrd forint) ellentétes hatasa
jarult. Mérsékelt eszkdzmindség javulas mellett a nem pénzigyi vallalati hitelek allomanya kis
mértékben nétt, mig az egyéni vallalkozoi korben jelentds hitelbdéviilés volt megfigyelhet6. A
jelzaloghitel portfolio szlikiilésének betudhatéan még mindig csokkent a brutté lakossagi
hitelallomany, amit az értékvesztés feloldasa sem tudott kompenzalni. A hitelintézeti szektor nettd
hitel/betét mutatdja a harmadik negyedévi 97,3%-rél november végére 94,4%-ra csokkent. Az addzas
el6tti eredmény a kordbbi évek azonos id6szakdhoz mérten tovabbra is igen kedvez6en alakult; 2016.
januar-november id6szakdban 488 millidard forint addzas el6tti eredményt ért el a szektor. Ez a



korabbi évekhez képest tovabbra is kiemelkedd (16,6%-0s évesitett RoE). A magas eredménymutatok
mogott azonban jellemz&en egyszeri, illetve nem a magyar bankrendszer miikddéséhez kapcsolédd
tényez6k allnak. K6zéptdvon a nem teljesité hitelek még mindig magas allomanya és az alacsony
hozamkoérnyezet Magyarorszagon is kedvez6tleniil befolydsolja a bankrendszer profitabilitasat.

A kis-és kézépvadllalatok hitelezését 6sztonozheti, hogy az Novekedési Hitelprogram (NHP) harmadik
szakaszat érintéen a Monetaris Tanacs - a 2018. junius 29-ig terjedd lehivasi id6szakot valtozatlanul
hagyva - 2017. marcius 31-ig meghosszabbitotta a szerz6déskotési hatarid6t. Az MNB el6rejelzése
szerint a kkv-hitelallomany novekedése az elkdvetkezd két évben - az NHP lezardsat kdvetben - is a
fenntarthatd gazdasagi ndvekedést tdmogatd, 5-10%-os savban alakulhat, a hitelgarancia szerepének
a felértékel6dése mellett.

A befagyott vdllalati portfolio kezeléséhez a nemfizeté vdllalati hitelek birésagon kiviili
dtstrukturdldsdra vonatkozd, a véglegesités fazisdban 1évé MNB ajdnlds némi 0sztonzést jelenthet,
de a hatékony vallalati rekonstrukcid nem képzelhet6 el a végrehaijtasi, illetve cséd és felszamolasi
jogi korlatok lebontasa nélkil.

A csédtérvény kozelmultban napirendre keriilt modositds tervezetének nem volt célja az 1991-ben
szliletett torvény atfogd felllvizsgalata, csak egyes rendelkezések pontositdsa, néhany joghézag
megsziintetése. A legnagyobb hatdssal a cs6dvagyon fogalmanak a pontositdsa jarhat, amelynek
értelmében nem tartozik a gazddlkodd szervezet vagyonadba az elszdmolasi kotelezettséggel -
allamhdaztartasi, unids, vagy nemzetkozi forrdsbdl - kapott vagyon, amelyet elkilonitetten kell kezelni.
A zdlogtargy értékesitésébdl befolyt 6sszeg Ujraosztasdval kapcsolatos mddositasok kedvezétlenil
befolyasolhatjak a hitelezést.

Az utolsé negyedévben a jelentGs lakossagi jelzdloghitel dllomannyal rendelkezé bankok szamara
tovabbra is a 2017. aprilistol hatadlyba 1épé jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutato (JMM)
teljesitésére valo felkésziilés volt a legfontosabb feladat. A megfelelést tobb érintett bank szdmara
az dtalakitdsos 6ndllé zdlogjog jogintézményének a megteremtése biztositja, amely lehet6séget ad
arra, hogy a pénzigyi intézmények az ingatlant jarulékosan terhel$ jelzalogjogot 6nallé zalogjogga
alakitsdk at, s ezdltal forgalomképessé tegyék. A sziikséges jogszabaly moddositdsok az Ugyfél
értesitésétdl kezdve a foldhivatali bejegyzésig az atalakitds teljes folyamatat rendezték, tovabba a
kordbbi zalogjoggal valé kapcsolatot is megteremtették. A Magyar Nemzeti Bank kozrem(kddésével
az egységes Ugyfél tdjékoztatd, valamint az atalakitdsrol szélé ,gyakran ismételt kérdések” is
kidolgozasra keriiltek, igy az érintett bankok 2016 Gszén megkezdhették az Ugyfelek atalakitasrol
sz0106 értesitését.

Bar a JMM mutatdéra vonatkozo MNB rendelet csak 2017 tavaszan |ép életbe, de a jegybank mar
2016 6szén bejelentette a szabdlyozds szigoritdsdt. A szektorral valé konzultaciot kovetéen az MNB
2018 oktdberétdl az eredetileg szandékoltnal némileg enyhébb mddositast vezet be: a IMM mutaté
minimalis elvart értékét 0,15-rdl 0,2-re emeli, bizonyos kiiszob folott az eszk6zok kozott tartott
jelzaloglevelek és a jelzaloghitelintézeti torvényben meghatdrozott instrumentumokbdl szarmazdé
forrasok nettdsitdsat irja el6, valamint a figyelembe vett instrumentumok indulé futamidejét egyrdl
két évre hosszabbitja.

Tobb tagunkat érinti a végtorlesztéssel kapcsolatos GVH eljdardsban hozott kuriai dontés, amely a
kordbban eljart két birdsdggal egyez6en megallapitotta, hogy a bankok a deviza jelzaloghitelek
kivaltasara nyudjtott hitelek értékesitésekor kartelleztek, de a birsagok tekintetében Uj eljarasra
kotelezte a GVH-t, amelynek soran a GVH-nak a Kduria altal megadott szempontok alapjan ujra kell
szamolnia a birsagokat.

December elején a BankAdat iigyben hozott versenytandcsi hatdrozat feliilvizsgdlata is
megkezd&dott a Févarosi Kozigazgatasi és Munkaligyi Birésagon.

A pénzforgalom teriiletén az EU bankszamla irdnyelvében elGirt alapszamla szolgdltatas, illetve
bankvaltas és gyakorlati megvaldsitasa komoly operativ feladatot jelentett; mely utdbbiban — a
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sziikséges bankkozi adattovabbitasi szabvanyok, nyomtatvanyok kialakitasaval - a Giro Zrt. is
tevékeny szerepet jatszott. A SEPA végdatum projekttel kapcsolatos feladatok lezarasat kovetéen az
Uj pénzforgalmi iranyelv bevezetésére, illetve az azonnali fizetésre vald egyidejli felkésziilés Ujabb
komoly technikai kihivas lesz a szektor szamara.

A globdlis szabdlyozdst illetéen a finisbe érkezett a pénzigyi valsdg nyoman elhatarozott
szabalyozasi reformcsomag még hidnyzdé elemeinek a véglegesitése. A Pénzligyi Stabilitdsi Tanacs
(FSB) a ,tul nagy, hogy veszni hagyjak” (too-big-to-fail) probléma kezelésének jegyében a szanalasi
rendszereket értékel6 moddszertant, illetve a hatarokon ativel6 szandlas megvaldsithatésagat, a
szanalhatdsagot elGsegitd, a szandldsi tervezést tdmogatd ajanlas tervezeteket dolgozott ki. Az egyik
ajanlas tervezet a rendszerszempontbdl fontos globalis bankok (G-SIBs) belsé TLAC sziikségletének a
meghatarozasaval és a valsagkezeld csoportok egylttmiikodését szabdlyozd alapelvekkel foglakozik,
mig a masik a pénzpiaci infrastrukturdk szanalas alatt allé6 cég altali folyamatos elérhet6ségének a
biztositasat taglalja. Az FSB a 2015-60s adatok alapjan ismételten meghatdrozta a
rendszerszempontbdl fontos globalis intézmények (bankok és biztositék) korét. Novemberi,
Londonban tartott taldlkozdjan attekintette pénziigyi piacok fejlédési tendencidit és sebezhetd
pontjait, megtargyalta a folyamatban |évé szabalyozasi munkdkat és elfogadta a 2017 évi
munkatervet.

A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsdg az Uj nemzetkozi szamviteli sztenderdek figyelembe vételével
konzultacids dokumentumot és vitairatot tett k6zzé a szamviteli tartalékok szabdlyozdi kezelésérél.
Oktéber elején a TLAC instrumentumok tartdsanak a t6kekovetelményére vonatkozd végleges
szabalyozast is nyilvanossagra hozta, amelynek célja, hogy mérsékelje a G-SIBs bankok esetleges
szanaldsakor keletkez6 fert6zési hatdst. A BCBS tizenegyedszer készitett statuszjelentést a Bazel Il
szabalyozds bevezetésérdl. Az el6zetesen bejelentetthez képest ugyanakkor elhalasztottdk a csomag
véglegesitését, a kiadott kozlemény szerint a Bazeli Bizottsagnak tébb id6re van sziiksége a munkak
befejezéséhez és a végs6 szamszerdsitéshez.

A Eurdpai Bizottsdg a széles korben végzett felmérés eredményei alapjan ugy itéli meg, hogy a
pénziigyi szolgdltatdsok szabdlyozdsdnak dltaldnos unids keretét nem kell megvaltoztatni. Ezzel
egyltt a jov6ben a gazdasdg finanszirozasat akadalyozd, felesleges szabalyozasi korlatok
felszdmoldsara, a szabalyok ardnyossagdnak a javitdsdra, a szlikségtelen szabalyozasi terhek
csokkentésére és a szabalyok konzisztencidjanak és el6re mutatd jellegének az erdsitésére
torekszenek. Ezeket az elveket a valsag nyoman elhatarozott szabalyozasi reform atiltetésének a
befejezését célzd, az unids bankok ellendlld képességének tovabbi erésitését szolgdldé csomag
kidolgozasakor is szem el6tt tartottak. A javasolt csomag a tékekévetelmény rendelet és direktiva
(CRR/CRD4), a bank helyredllitdsi és szandldsi direktiva (BRRD) és az egységes szandldsi
mechanizmusra vonatkozd rendelet (SRMR) mddositasait tartalmazza. A Bizottsag kilon jelentést
készitett az eurdpai piaci infrastruktura rendeletrél (EMIR), amely a t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek, a kozponti szerz6d6 felek, valamint a kereskedési adattarak szabalyozasanak a
tovabbfejlesztésérdl szol.

A Bankunié elemeit tekintve az Egységes Fellgyeleti Rendszerben (SSM) az Eurdpai Kozponti Bank
torekvései az egységes gyakorlat megteremtésére dsszpontosultak. igy az altala kozvetlendil feliigyelt
szignifikans bankok és a kevésbé jelentds intézmények esetén is az unids jogban szerepl6 nemzeti
opciok és diszkréciok egységes kezelését kivanta elGsegiteni. Az egységes gyakorlat jegyében
szlletett a felUgyeleti feliilvizsgdlati és értékelési folyamat (SREP) 2016 évi tapasztalatainak az
Osszegzése, valamint az igazgatdsag megfelel6 és megbizhatd értékelésrél sz616 utmutatd tervezet is.
Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM) megteremtését a Szandldsi tervezési kézikényv publikalasa, a
szanalasi tervezési gyakorlat kialakitdsa, a MREL kovetelmény meghatdrozasahoz sziikséges
adatigény kidolgozdsa mozditotta elS. Valdszinl, hogy az Eurdpai Betétbiztositasi Rendszer (EDIS)
nem fog megvaldsulni a Bizottsag altal elképzelt Gtemezésben, és megvaldsitasi formajat illetéen is
eltérGek az allaspontok. Az elsédleges prioritasként kezelt Tékepiaci Unié (CMU) létrehozasaban a
csédszabdlyozadsi (fizetésképtelenséq, dtstrukturdlds, mdsodik esély) iranyelvre, illetve a pénzpiaci
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alapokra vonatkozo rendeletre iranyuld bizottsagi javaslat fontos épité elem. A szerkezeti reformot
illetéen tovabbra sem tortént el6relépés.



Il. Makrogazdasdgi kitekintés, a bankszektor miikodési feltételei

Bar valtozatlanul viszonylag alacsony szinten, de a korabbi negyedévekhez képest némileg gyorsulva
nétt a vildggazdasdg. A GDP 2016-o0s béviilési (iteme az Egyesilt Allamokban 1,6, az euré zéndban
1,7, Japanban 0,9, Kindaban 6,7 szazalék volt az IMF legfrissebb, januari el6rejelzése szerint. A korabbi
el6rejelzéshez képest az Egyesiilt Allamokban a névekedés gyorsult, Japanban lassult. 2017-re az
intézet az Egyesiilt Allamokban 2,3, az eurdé zénaban 1,6, Japanban 0,8, Kindban 6,5 szazalékos
novekedést var, mig Oroszorszagban tovabb lassul a gazdasag, varhatéan -1,2%-kal.

Kilonboz6 iranyba valtozott a globdlisan meghatdrozo jegybankok monetdris politikdja. A FED
decemberi Ulésén 25 bazisponttal emelte irdnyadd ratajat; az FOMC' tandcstagok 2017-re tovabbi
harom kamatemelést valdszinlsitenek. Az Eurdpai Kozponti Bank meghosszabbitotta
kotvényvasarlasi programjat. Japan nem valtoztatott a mar meglévd, tovabbi eszkdzvasarlasokat
lehetévé tevs programjain.

Az Egyesiilt Allamok Donald Trumpot vélasztotta meg elnékévé. Az elmult idészak legfontosabb piaci
trendjei Trump gy6zelméhez kapcsolddnak. Gazdasagi programja az amerikai novekedés gyorsitdsa,
munkahelyek teremtése, amit tobbek kozott protekcionista gazdasagpolitikaval, valamint
infrastrukturalis projektek novelésével kivan megvaldsitani. A piac azt a forgatokonyvet arazza,
miszerint Trump gazdasdagpolitikdjanak eredményeként né a kereslet az amerikai gazdasagban,
aminek kovetkeztében gyorsabban né az inflacid, amire valaszként a FED gyorsabban emel kamatot.
igy, mig Eurdpaban és Japanban a jegybanki feltételek tovabb lazdk maradhatnak, addig az USA
kordbban szigorithat. A forgatékdnyv gyorsabban emelkedé amerikai hozamokat, és ennek
koszonhetben erGsebb dollart vetit elére.

Trump megvialasztasa 6ta az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 1,7 szazalékrdl a 2,5 szazalékos
szint koré emelkedett. Mds meghatarozo, fejlett gazdasagok hozamai kisebb mértékben de szintén
néttek: a német 10 éves allampapir hozam 0,1 szazalékrdl 0,35 szdzalékra, a japan -0,08 szazalékrol
0,05 szazalékra.

A Trump altal javasolt gazdasagélénkitési eszkdzok azonban egyuttal jelentésen novelhetik a hidnyt;
kérdés, hogy milyen megtakaritok finanszirozhatjdk ezt. KézenfekvGnek tlinik, hogy a hidny
finanszirozdsa - valamilyen (j eszkdzvasarlasi program keretében - a jegybankra harul. Emellett
Trump az exportdsztonzés és az importcsokkentés érdekében a gyengébb dollar mellett érvel.
Mindezen okokbdl az elmult hénapok hozamemelkedése és dollarer6sddése akar megfordulhat.

Az Eurdpai Unid stabilitasat - az USA kiilpolitikai irdnyvaltasa, a 2017-ben esedékes valasztasok és a
Brexit okozta bizonytalansag mellett - a menekiltkérdés megolddsdnak a halasztgatdsa is
veszélyezteti.

A decemberi olasz népszavazdson elbukott Matteo Renzi az olasz torvényhozdsi rendszer
atalakitasarol szélé kezdeményezése. A népszavazast kovetGen a miniszterelnék lemondott, helyére
a kordbbi kiligyminiszter, Paolo Gentiloni |épett. Bar a referendum utdn tobb ellenzéki part
el6rehozott vélasztas kiirasat kdvetelte, arra nem kerilt sor; a személyi valtozas pedig nem okozott
politikai irdnyvaltast. Ezért - bar az olasz bankrendszer problémai nem oldédtak meg, és azok kozép
és hosszabb tavon valtozatlanul fenygethetik az eurd zéna stabilitasat - a referendum eredményét a
piacok gyakorlatilag figyelmen kivil hagytak.

A harmadik negyedéves végleges adatok alapjan a magyar GDP 2,2 szazalékkal nétt az el6z6 év
azonos id&szakdhoz képest. Termelési oldalrél nézve: a szolgaltatasok 1,3, az ipar 0,2, a
mez6gazdasag 1,0 szazalékponttal jarult hozza a névekedéshez, mig az épitGipar 0,4 szdzalékponttal
csokkentette azt. A felhasznaldsi oldalt tekintve a végs6 fogyasztds 2,0 szazalékponttal, a bruttd
felhalmozas 0,4 szazalékponttal emelte a GDP novekedési Gitemét, mig a kilkereskedelmi forgalom

! Federal Open Market Committee: a Fed monetaris dontéshozé testiilete

8



egyenlege 0,2 szazalékponttal csokkentette azt. A harmadik negyedéves adat igy alacsonyabb lett a
vartnal, az eltérés oka a varakozasnal rosszabb ipari és épitipari teljesitmény.

A negyedik negyedév adatai egyel6re nem 3dllnak rendelkezésre. A Nemzetgazdasagi Minisztérium
eddig nem emelte fel a 2016-os év egészére vonatkozd korabbi, 2,1 szdzalékos elGrejelzését, bar
jelezte, hogy abban felfelé mutatd kockdzatok vannak. Ez a becslés 2,7 szdzalék korili illetve azt
meghaladd negyedik negyedéves novekedést feltételezhet. Az elérheté havi komponens adatok
alapjan folytatddhatnak a kordbbi tendenciak: az ipar nagyjabdl stagndlhat, az épitSipar — bar a
kordbban vartnal lassabban, de — az év els6 felében tapasztalt visszaesést kovetéen béviilhet, a
huzéer6t a szolgaltatasok (bels6 fogyasztas) adhatjak.

2016-ban a megel6z6 két évhez képest viszonylag szerényebb noévekedési litem f6 oka - az ipar
stagndldsa mellett - az EU tdmogatasokhoz kapcsolddd beruhdzasok vartnal lassabb felfutdsa. Ez
azonban vélhet6leg csak id6beli eltolddast jelent, ami 2017-re rendkivil optimista képet vetithet
el6re. 2017-ben varhatdan legaldbb a GDP 1,5 szazalékaval tobb EU tamogatas keriil kifizetésre, mint
2016-ban. Raadasul a 2016-ban kifizetett 0sszeg jelentls - nagysagrendileg a GDP 2 szazalékat is
meghaladd - része az év utolsé hdnapjaiban kerllt atutaldsra, ami azt jelentheti, hogy a
kifizetésekhez még nem kapcsolddott tényleges gazdasagi aktivitds. Igy az EU-s pénzek altal
finanszirozott beruhazasok novekedése 3,5 szdzalékpont feletti a GDP nodvekedéstobbletet
tartalmazhatnak 2017-re.

Az EU tdmogatdsok felfutdsa mellett a 2017-es GDP-nek tovabbi I6kést adhat a bérmegallapodas,
amelynek keretében 2017. januar 1-t6l, a minimalbér 15 szazalékkal, a bérminimum, azaz a
szakmunkds minimalbér 25 szdzalékkal, 2018-ban pedig tovabbi 8 illetve 12 szazalékkal né. A
kormdny a bérnovekedést a szocidlis hozzajarulds 2017-ben 5, 2018-ban pedig tovabbi 2
szdzalékponttal tortén6 csokkentésével tdmogatja. Az intézkedések hatdsara 2017-ben a nettd
atlagjovedelmek 10 szazalék feletti Gtemben novekedhetnek, ami tovabbi jelentGs
fogyasztasbdviilést vetit elGre.

A novekedést a CSOK felfutdsa és AFA csokkentéssel tdmogatott lakadsépitések beinduldsa is
erdsitheti. (A kiadott épitési engedélyek valtozatlanul dinamikus felfutast vetitenek elére). A
koltségvetés rendkiviil kedvez6 alakulasa pedig akar tovabbi fiskdlis élénkitésnek is teret engedhet.
Mindezeket (az EU tdmogatasokhoz kapcsolodd beruhdzasok jelentds bévilését, a munkabérek
dinamikus emelkedését, a lakasépitések élénkiilését, a tovdbbi fiskalis élénkités lehetGségét)
egybevetve; akdr meglepSen magas, béven 4 szazalék feletti éves névekedés is kialakulhat.

Az egyensulyi mutatdékat tekintve a kéltségvetés helyzete valtozatlanul rendkivil kedvezé, az
addbevételek szinte minden adéonemben magasak. Az éves pénzforgalmi hidny 848 milliard forint, a
GDP 2,4 szazaléka. Ez az érték azonban vélhet6en joval kedvez6bb eredményszemlélet(i hidnyt
tikroz. A janudr és november kozotti id6szakot nézve a koltségvetés tobbletben volt, az éves
koltségvetést kizdrdlag a 900 millidard forintos decemberi hidny vitte deficitbe. A hidny f6 oka —
vélhet6en — az EU projektek EU helyetti, a magyar allam altal torténé megfinanszirozasa lehetett. A
nagysagrendileg 600 millidard forint pénzforgalmi szemléletben tobbletként jelentkezhet 2017-ben,
amikor az EU ténylegesen atutalja a projektek finanszirozadsanak 6sszegét a magyar allam szamara.
2016 végére az dllamaddssdg a GDP 74 szazaléka ald csokkent, s ez a tendencia a kdvetkez6 két
évben is folytatodhat. A kozvetlen lakossagi allamkotvény tulajdonlds 20 szdzalék felé nétt, ami
jelentds felfutds a 2010-es 2 szazalékos értékhez képest. Az dllamaddssag devizaaranya 25 szazalék
koériil van. Osszességében jelentdsen csdkkent az orszadg sérilékenysége. Bar a 10 éves
allamkotvényhozamok a kordbbi 3 szazalék korili szintrdl, 3,6 szazalék kozelébe emelkedtek; de ez az
emelkedés 6sszhangban van a globalis kotvénypiaci trendekkel.

Az inflacio valtozatlanul alacsony, 2016-ban 0,4 szdzalékos arvaltozdst mért a Kozponti Statisztikai
Hivatal. 2017-ben novelheti az arakat az olajar valamint a bérek emelkedése; bar egyelSre kérdéses,
hogy a bérek milyen mértékben hatnak az arakra. Az inflaciot mérsékelheti a valtozatlanul alacsony
inflacios kilsé koérnyezet, valamint néhany hazai intézkedés: a baromfihus, a tojas, a tej, valamint az
internet és az éttermi étkezés forgalmi addjanak csokkentése.
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A Magyar Nemzeti Bank nem valtoztatott az irdnyadd jegybanki kamatratan. Az MNB korabbi
bejelentésével 6sszhangban kozel 900 milliard forintra sz(kiilt a hdrom hdnapos betéti eszkodz
allomanya.

Az eurd-forint arfolyam - néhdny kitorést leszamitva - tovdbbra is viszonylag sz(ik, 305-315 kozotti
savban mozgott. A forint kereslet-kindlat dinamika nem valtozott: a folyd fizetési mérleg hatalmas
tobblete folyamatos vételi nyomast eredményez, a nettd kils6é addssag leépitése forint kinalatot
okoz. A forint felértékel6désének az elkeriilésére id6vel a jegybank Ujabb |épésekre kényszeriilhet.

2016. oktéber-november héonapokban a hitelintézetek dsszesitett mérlegf66sszege gyakorlatilag a
megel6z6 negyedév végi szinten volt (0,2%-kal, 73 millidrd forinttal csokkent). A fontosabb eurdpai
devizdkhoz képest a forint mérsékelten (1% koril), a dollarhoz képest jelentGsebben (5,8%-kal)
gyengiilt, igy a forintban kifejezett stagndldas mogott az 6sszegzett dllomany némi csdkkenése volt
megfigyelhetd. A forintdllomanyok mind az eszk6zok, mind a forrdsok esetében mérsékelten (1%
alatti mértékben) csokkentek, mig az eurd allomanyok az arfolyamvaltozast meghaladé mértékben
néttek, az egyéb devizdkban denominalt dllomanyok 6sszességében sz(ikiltek.

A forrds oldalon a legjelentGsebb atstrukturalddas a bankkozi felvett betét- és hiteldllomanyokbdl az
egyéb betétdllomanyok felé tortént. A teljes betétallomany 495 millidard forinttal (+2,9%-kal)
novekedett. Ennek hatterében elsésorban a vallalkozdi betétek jelentGsebb novekedése all (nem
pénziigyi vallalkozdsok 387 millidrd forint, +6,7%, illetve egyéni vadllalkozok 50 millidrd forint,
+21,1%), de a lakossagi betétek mérsékeltebb emelkedése (118 milliard forint, +1,8%) is szerepet
jatszott.

A bankkézi forrasok esetében a megel6z6 negyedévivel pontosan ellentétes folyamatok zajlottak le
oktéber-novemberben; az allomany Gsszességében szamottevéen csokkent (-7,1%, 674 milliard
forint). Ebben a két honapban a jegybanktdl felvett hitelek a megel6z6 idGszakkal csaknem
megegyezl nagysagrendben, de ellentétes elgjellel valtoztak (-645 milliard forint). a bankkozi hitelek
kisebb mértékben, 147 millidrd forinttal csokkentek, mig a bankoktél kapott betétek 275 milliard
forinttal novekedtek. A kiilféldt6l szarmazd forrasallomanyokban nem volt jelentdés mozgas.

Az eszkézdllomdnyon belill a hiteldllomany szintje is stagnalt, a nettd hiteldllomany mérsékelt (0,1%-
os) emelkedéséhez a brutté hiteldllomany jelentékenyebb csokkenése (-90 millidrd forint) és a javuld
eszkozértékelés (+114 milliard forint) ellentétes hatdsa jarult.

Mérsékelt eszkdzminbség javulas mellett 1,8%-kal (+100 millidrd forinttal) novekedett a nem
pénzigyi vallalati hitelek dllomanya, mig az egyéni vallalkozéi kdrben jelentds, 22%-os (+57 millidrd
forintos) hitelb6vilés volt megfigyelheté. Oktdber-november hdnapokban a javulé tendencidk
ellenére még mindig csokkent a bruttd lakossagi hiteldllomany (-2,8%, -153 millidrd forint), amit az
értékvesztés feloldasa (104 milliard forint) sem tudott kompenzalni. A csokkenés hatterében
tovadbbra is a jelzaloghitel portfolid szlikiilése all (-3,8%, -170 millidrd forint).

A latra sz6l6 és a bankkozi eszkézok Osszességében 3,1%-kal (273 milliard forinttal) csokkentek,
féként a jegybank banki likviditast kiszoritd programja kovetkeztében. A jegybanki elszamol3si
szamlardl és a rovid betétekbdl Osszességében 563 millidrd forintot vontak ki a bankok. Ezzel
parhuzamosan jelent&sen (+192 milliard forinttal) nétt a kalféldi bankoknal tartott nostro allomany.
Ellentétes irdnyd mozgasok voltak a belfoldi és a kilfoldi hitelintézeti kapcsolatokban. A belféldi
hitelintézeteknek nyujtott hitelek allomanya jelentGsen csokkent (-7,4%, -158 milliard forint), mig az
ott elhelyezett betétek csaknem egyharmadukkal névekedtek (+32,5% 278 millidrd forint). Ezzel
szemben a kllféldi bankoknal elhelyezett betétallomany csokkent (-12,1%, -234 milliard forint), és a
nyujtott hitelek allomanya nétt (+22,4%, 117 milliard forint).

A fenti hatdsok eredGjeként a hitelintézeti szektor netté hitel/betét mutatéja a harmadik negyedévi
97,3%-rdl november végére 94,4%-ra csokkent.
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Az adozds elétti eredmény a korabbi évek azonos id6szakdhoz mérten tovabbra is igen kedvezen
alakult, bar a 2016-os negyedéveket tekintve folyamatos a visszaesés (az els6, a masodik és a
harmadik negyedévi 199, 162 és 83 millidard forintot kovetéen oktdber-novemberben 45 millidrd
forint volt addzas el6tti eredmény). Osszességében 2016. janudr-november idszakaban 488 milliard
forint addzas el6tti eredményt ért el a szektor, ami a kordbbi évek azonos id6szakdhoz mérten
tovabbra is kiemelkedd (16,6%-o0s évesitett RoE). A magas eredménymutatok mogott azonban
jellemzéen egyszeri, illetve nem a magyar bankrendszer m(ikodéséhez kapcsoldédo tényezék alinak
(értékvesztés feloldas, Visa Europe részvények tobb bank altal torténd eladasa, kilfoldi
lednyvallalatok osztaléka). K6zéptavon a nem teljesité hitelek még mindig magas allomanya és az
alacsony hozamkornyezet Magyarorszdgon is kedvez6tlenlil befolydsolja a bankrendszer
profitabilitasat.

1Il. Vallalati hitelezés

A Magyar Nemzeti Bank novemberi hitelezési jelentése szerint 2016 szeptemberében a hitelintézetek
teljes vallalati hitelezésének éves novekedési lGteme 1,8 szdzalék volt, amib6l az MKB szanaldsa
keretében megvaldsult portfélio-levdlasztds hatdsat kiszlirve 3,4 szazalékos novekedés adodik. A
hitelezés éves bdviiléséhez jelentés mértékben jarultak hozza a harmadik negyedévi tranzakcidk,
ugyanis a hitelfolydsitasok 0Osszesen 98 milliard forinttal haladtak meg a torlesztéseket. A
hiteldllomany bévilésében dontéen a forinthitelek volumennovekedése allt. A kis- és
kozépvallalkozdsok hitelei éves OGsszevetésben 6 szazalékkal béviiltek tranzakciés alapon, amihez
jelentésen hozzajarult a Névekedési Hitelprogram. Az 6nallé vallalkozdk hiteldllomanya dinamikusan
béviilt a negyedév sordn, amelyben az dllami foldeladdsokhoz kapcsolddo hitelek is jelent8s szerepet
jatszottak. Az 6ndllé vallalkozékkal bévitett kkv-szektor hiteldllomdnyanak éves ndvekedési titeme
7,3 szazalékot tett ki 2016 harmadik negyedévében.

A bankok Hitelezési felmérésre adott valaszai alapjan tovabb enyhiiltek a vallalatok hitelhez
jutdsanak feltételei, amihez a versenyhelyzet fokozédasa mellett a gazdasagi kilatasok javulasa,
valamint a likviditasellatottsag jarult hozza érdemben a bankok szerint. Az enyhités az el6z6
negyedévekhez hasonldan elsGsorban az arjellegli feltételek mérséklésében nyilvanult meg. A bankok
tovabbd féként a hosszd futamidejd hitelek irdnti kereslet élénkiilését érzékelték a vizsgalt
id6szakban, amelynek tovabbi bévilését varjdk a kovetkezé félévre is. A jellemzéen kkv-k altal
igénybe vett kis 6sszegl hitelek korében mérsékl6dott a forinthitelek atlagos felara a negyedévben.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) eredményei

Az NHP harmadik szakaszat érintéen a Monetdris Tandcs 2016. november 23-i dontése alapjan az
MNB a kis- és kozépvallalkozdsokkal (kkv) torténd szerz6déskotési hataridét 2017. marcius 31-re
mddositotta, valtozatlanul hagyva a 2018. junius 29-ig terjedd lehivasi id6szakot. Az intézkedésre
azért volt sziikség, mert egyes hitelcélok esetében adminisztrativ tényez6k nehezittették a
szerz6déskotés év végéig torténd lebonyolitdsat. A szerz6déskotés hataridejének médositdsat az is
indokolta, hogy a Monetdris Tanacs dontését kovetben a hitelintézetek a devizapillérben még
rendelkezésukre alld hitelkeretet valasztasuk szerint forintban torténd hitelezésre is felhasznalhatjdk,
a forintpillér feltételei szerint.

2016. januar 1-t6l december 30-ig a program harmadik szakaszaban részt vevé hitelintézetek 473
millidrd forint 6sszegl szerz6désrél nyujtottak be adatszolgaltatast az MNB-nek, 16 628 lgylethez és
11 024 vallalkozdshoz kapcsoldddan. 2016. december 30-ig, a harmadik szakaszban megkotott
szerz6dések 76,5%-a Uj beruhdzasi hitel, 23,5%-a pedig Uj lizingligylet. (A harmadik szakaszban
kizardlag ilyen tipusu finanszirozasra van lehet6ség, forgdeszkoz-finanszirozasra és hitelkivaltasra
nincs.) A forinthitelek nyujtasat lehetévé tevé I. pillérben megkotott 320,4 millidrd forint 6sszegl
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szerz6désbdl 239,4 milliard forintnyi beruhdzasi hitel, 81 millidrd forintnyi pedig lizingligylet
formajaban jott létre. A devizahitelek nyujtasat lehetévé tevé Il. pillérben megkotoétt 152,3 millidrd
forintnyi (mintegy 488 millié euro) szerz6désbél 122,2 milliard forintnyi (391,3 millié euro) valésult
meg beruhdzasi hitel, 30,1 millidrd forintnyi (96,7 millié euro) pedig lizingligylet keretében.

Az |. pillérben a szerz6déses 6sszeggel sulyozott atlagos futamid6 7,9 év; az Uj beruhazasi hitelek
esetén 9 év, a lizingligyleteké 4,8 év, mig a Il. pillérben 8 év; a két finanszirozasi formdaé rendre 8,9 év,
illetve 4,1 év.

A program harom szakaszaban 2013 juniusa ota egylttvéve 37 399 vallalkozas jutott finanszirozashoz
2 599 milliard forint 6sszegben.

Az MNB el6rejelzése értelmében a kkv-hiteldllomany novekedése az elkdvetkezd két évben - az NHP
lezardsat kdvetben - is a fenntarthatd gazdasagi novekedést tdmogatd, 5-10%-os savban alakulhat. A
hitelgarancia szerepe felértékel6dhet, ami a garanciaszervezetek nagyobb aktivitdsan keresztil
tovabb tdmogathatja a kkv-hitelezés élénkiilését. Emellett a vissza nem téritend§ és a visszatéritendd
EU-s forrasok egyarant jelentds 6sszegben dllnak a hazai kkv-szektor rendelkezésére, mikdzben az
elmult években végrehajtott kamatcsokkentéseknek koszonhetGen a hitelintézetek piaci alapu
hiteltermékei is egyre kedvez6bb feltételek mellett érhetdk el.

IV. Lakossdgi hitelezés

Az MNB novemberi hitelezési jelentése szerint 2016 harmadik negyedévében 6sszesen 37 milliard
forintot tett ki a hitelintézetek hdztartasi hiteltranzakcidinak Osszege, igy szeptemberben az
allomanycsokkenés éves Uteme 2,5 szazalékra mérsékl6dott. Az Uj szerzédéskotések volumene
Osszesen - az NHP hitelek kiszlrésével - 249 milliard forintot tett ki a vizsgalt id6szakban, ami éves
atlagban 43 szazalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos id&szakdhoz viszonyitva. A teljes
volumenen beliil a lakdscélu hitelek Uj kihelyezései 48 szazalékkal emelkedtek az elmdlt egy évben. A
Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan egyrészt a lakascélu hitelfeltételek valtozatlanok
maradtak, mdsrészt a fogyasztasi célu hitelek feltételei enyhiltek a harmadik negyedévben. A banki
visszajelzések szerint tovabba el6retekintve a kovetkezd fél évben is hasonld folyamatok varhatdak. A
felmérésben részt vevé bankok altal érzékelt hitelkereslet folytatédd béviilése volt tapasztalhatd,
azonban el6retekintve a bankok kisebb ardnyban varnak tovabbi élénkilést. A Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény tovabbra is noveli a hitelkeresletet: a negyedévben a CSOK-hoz
kothetd az Uj lakashitel volumen 15 szazaléka. Osszességében azonban még visszafogott az uj lakas
épitésekre gyakorolt hatdsa a programnak, ugyanis a megkotott tamogatdsi szerz6dések csak
mintegy harmada irdnyult Uj lakasok épitésére vagy vasarlasara. Az Uj lakadscélu hitelek atlagos teljes
hitelkoltsége Osszetételhatds kovetkeztében valtozatlan maradt, mig az atlagos kamatfeldr - a
kockazatosabb lgyfelek nagyobb aranyu finanszirozasa hatdsara - emelkedett a vizsgalt idészakban.

V. A bankszektor miikédését befolydsolo tovabbi fontosabb szabdlyozdsi fejlemények
Az atalakitasos 6nallo jelzalogjog kialakitasaval és szabdlyozasaval kapcsolatos fejlemények

A Polgari Torvénykonyvr6l szold 2013. évi V. torvény madositdsardl szl 2016. évi LXXVIL. torvény (a
tovabbiakban: Ptkm.) 2016. oktéber 1-i hatallyal a kilonvalt zalogjogra vonatkozé rendelkezések
hatdlyon kivil helyezése mellett visszavezeti az 6ndllé zdlogjog jogintézményét, és az atmeneti
rendelkezések kozott szabalyozza az atalakitdsos 6nalld zdlogjogot. Ezen tulmenden a valtoztatashoz
kapcsoldéddan tovabbi térvénymddositasok valtak indokolttd, amelyek az ingatlan-nyilvdntartasrol
sz016 1997. évi CXLI. térvényt, valamint a Ptkm-et érintették.

Az atalakitasos 6nallo zalogjog lehet6séget biztosit a pénzligyi intézmények szamara, hogy atalakitsak
a korabbi, az ingatlant jarulékosan terhel§ jelzalogjogot 6nallé zalogjogga. Ez azt jelenti, hogy az
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ingatlanra vonatkozd 6nallé zalogjog a kapcsolédd kdlcsonszerzédés nélkil is forgalomképes, azaz
mas pénzigyi intézményre részben vagy egészben atruhdzhaté. A torvény rendezi az atalakitas teljes
folyamatat (az Ggyfél értesitésétél kezdve a foldhivatali bejegyzésig), valamint a korabbi zalogjoggal
valé kapcsolatot is megteremti, amit a Ptkm. és a kapcsolddd agazati szabalyok rogzitenek.
Kidolgozasra kertilt az lGgyfelek egységes tajékoztatd levele, valamint az atalakitasrél sz6l6 ,gyakran
ismételt kérdések” kiadvany. Ez utébbit a Magyar Nemzeti Bank a honlapjan is megjelentette. Az
érintett bankok 2016 Gszén kezdték meg az Ugyfelek illetve a zdlogkotelezettek atalakitdsrél szolo
értesitését.

Az ingatlan-nyilvdntartdsi térvény végrehajtdsi rendelete mddositdsdnak tervezetéhez az
elidegenitési és terhelési tilalom atjegyzésével és az atjegyzés alapjaul szolgdld okirattal kapcsolatban
tettink javaslatot, az allomany-4dtruhazassal kapcsolatos egységes foldhivatali gyakorlat
megvaldsitdsa, az allamigazgatas terheinek csokkentése és az egységes joggyakorlat biztositasa
érdekében.

A cs6dtorvény modositds tervezete

Az Igazsagligyi Minisztérium a csGdeljardsrél és a felszamolasi eljarasrdl sz6l6 1991. évi XLIX. torvény
felszdmolasi eljardsra vonatkozd fejezetére dolgozott ki mddositasi javaslatot. A mddositasok a
joggyakorlatban problémat jelentd egyes rendelkezések pontositasat, a joghézagok megsziintetését
célozzdak a birdi és a felszamoloi szakma javaslatai alapjan.

A tervezet pontositja a cs6dvagyon fogalmat: nem tartozik a gazdalkodd szervezet vagyondba az
elszdmolasi kotelezettséggel - allamhaztartasi, unids, vagy nemzetkozi forrasbdl - kapott vagyon,
amelyet elkilonitetten kell kezelni.

A minisztériumnak az elkilonitett vagyontargyak tovabbi sorsaval, kezelésével kapcsolatban tettiink
szabalyozasi javaslatokat. Az egységes joggyakorlat érdekében javasoltuk a tdmogatds kdzvetitésével
megbizott szervezetek pontos meghatarozasat, a felszamold felmentésével kapcsolatos szabdlyok - Uj
felszdmold kirendelésére vonatozo - kiegészitését. Kifogasoltuk a zalogtargy értékesitésébdl befolyt
Osszeg Ujraosztdsaval kapcsolatos szabalyokat, mert azok korldtozzdk a zalogjoghdl valdo megtériilést,
nehezitik a hitelezést. A korilirdssal meghatdrozott zdlogtargy értékesitésénél az 50%-os kielégitési
szabdly bevezetését ugyszintén opponaltuk, mert ez nem azonos a kordbbi vagyont terheld
zalogjoggal és indokolatlanul leértékeli a biztositékokat. Annak érdekében, hogy a bevezetni kivant,
hatranyos rendelkezéseket a kordabban kikotott zalogtargyakbdl torténd kielégitésre ne kelljen -
lényegében visszamendleges hatallyal — alkalmazni, atmeneti szabalyokat is javasoltunk. Ezen kivil
szamos pontosito jellegli észrevételt tettlink.

A bankszektort érint6 torvénymadositasi javaslatok a Nemzetgazdasagi Minisztériumnak

Osszegydjtottiik a bankszektort széles kérben érinté térvénymaddositasi javaslatokat, amelyeket azzal
a kéréssel kiildtink meg az NGM-nek, hogy egy kovetkez6 torvénymddositasi lehetGségnél vegyék
figyelembe azokat. A csomag szamos - a megvaltozott jogszabalyi kornyezettel valé 6sszhang
megteremtését is célzé - mddositast tartalmazott a Hitelintézeti térvénnyel kapcsolatban: az
elektronikus aldirdst, az allomany-atruhdzast, a vallalat-iranyitasi rendszert, az azonositott
elektronikus Uton torténd jognyilatkozat-tételt, a belsé hitel szabalyokat, a 0%-os kamatot érintéen.
Az lgyfél-hozzajaruldssal, a rendszerhez vald hozzaférés bévitésével kapcsolatban javaslatot tettlink
a kozponti hitelinformacios rendszerrdl szolé térvény (KHR torvény) moddositasara. A befektetési
vallalkozasokrél és az arutbzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz6lo 2007. évi CXXXVIII. torvényt (Bszt.) is tobb javaslatunk érintette. Szamos kisebb
jelent6ségli, technikai jellegli modositast is kezdeményeztiink: a lakastakarékpénztarakrol szold
torvény, a fogyaszténak nyujtott hitelrél szolé torvény, a gazdasagi reklamtevékenységrél szold
torvény, és egyéb, rendeleti szintli szabalyok esetében. A javaslatok - reményeink szerint - a 2017.
elsé félévi jogalkotas soran lesznek hasznosithatok.
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Javaslat a pénzmosasi térvény mdédositasara

2016 oktéberében a pénzmosas elleni kiizdelemmel foglalkozd munkacsoport Gsszedllitotta és a
Nemzetgazdasagi Minisztérium illetékes f6osztalyara eljuttatta azokat az észrevételeit, amelyeket a
IV. - pénzmosas elleni - AML Direktiva hazai implementacidja miatt esedékes torvénymaddositds soran
javasol figyelembe venni. A f6bb témakorok amelyek - az elmult évek gyakorlati tapasztalatai alapjan,
a munkacsoport véleménye szerint - megérettek a felllvizsgdlatra, egyebek kozott az Ugyfél-
atvilagitds mindhdrom szintjét (fokozott, egyszerUsitett, normal), a tényleges tulajdonosok
azonositasat, és a felfedés tilalmat érintik.

Az NGM januar elején egy konzultativ forumon ismertette a sajat koncepcidjat, és reagalt a
felvetések tobbségére, hangsulyozva azonban, hogy szdmos témakoérben még nincs kikristalyosodott
megoldas.

A jogalkotdsi kotelezettséget a minisztérium egy Uj torvény megalkotdsaval és a részletszabalyok
NGM, illetve MNB rendeletbe foglalasaval tervezi teljesiteni. A pontos szdvegjavaslatokat, amint
rendelkezésre allnak az MBSZ képviselGivel is egyeztetik.

A birésagokkal térténé elektronikus kapcsolattartas

A Polgari Perrendtartasrdl sz6lé torvény modositdsa alapjan a 2016. julius 1. indult polgari perben -
és ha torvény mas polgari eljaras vonatkozdsaban elbirja, azon eljardsokban is - a belfoldi gazdalkodo
szervezet vagy a képvisel6je a keresetlevelet, tovabba minden egyéb beadvanyt, okirati bizonyitékot
és ezek mellékletét (egyes kivételektél eltekintve) kizardlag elektronikus Uton nyujthatja be. A
beadandd dokumentumokat a rendelkezésre allé hitelesitési megoldasok egyikével ald kell irni. Az
alairast vagy valamelyik aldiré alkalmazdsban (e-Szignd, Mokka) kell elvégezni, vagy a nyomtatvany
és csatolmdnyok egyiittes hitelesitését megvaldsitd, az Altalanos Nyomtatvanykitdltd (ANYK)
programban talalhaté funkcié: a ,,Nyomtatvdny hitelesitése AVDH szolgdltatdssal” haszndlatdval. Az
AVDH hitelesités (Azonositdsra Visszavezetett Dokumentumbhitelesités szolgaltatds) lehet&séget
biztosit a természetes személyek részére, hogy az ANYK haszndlataval feltdltés el6tt hitelesitsék a
nyomtatvanyt, valamint az ahhoz csatolt mellékleteket. A hitelesitéshez elegendd az lgyfélkapus
regisztracié, de a birdsagok szamos esetben nem fogadjak el az AVDH hitelesitéssel ellatott
dokumentumokat az e-eljarasokban, azzal érvelve, hogy az AVDH aldirdsbdl nem deril ki, hogy a
dokumentumokat lgyvédként irtak ala.

Véleménylink szerint az AVDH hitelesitéssel ellatott dokumentumokat a birésagok kotelesek az e-
eljarasokban befogadni, a birdi gyakorlatban el6fordulé téves allaspont amellett, hogy jogszaballyal
nem alatamaszthatd, az elektronikus kapcsolattartas zokkenéGmentes alkalmazasat hatréltatja.

Az Ugyben az Orszagos Birdi Hivatal Elektronikus Eljarasok FSosztalydhoz fordultunk allasfoglalds-
kéréssel, amelyre még nem érkezett vdlasz.

Az ligyvédi torvény koncepcidjanak véleményezése a jogtandacsosi jogallast érintéen

Az Igazsaglgyi Minisztérium 2016. oktdberben tarsadalmi egyeztetés keretében kozzétette honlapjan
az U] tgyvédi torvény téziseit. A tervezet alapjaiban kivanja megvaltoztatni a jogtanacsosi miikodés
kereteit, a jogtanacsosok szempontjabdl tébb vonatkozasban hatranyosan. A tézisekrdl szold
el6terjesztést megtargyalta a Bankszovetség elnoksége és felkérte az appardtust, hogy a jogi
munkacsoport bevondasaval egyeztessen a kozos fellépés lehet&ségérdl mas érdekképviseletekkel és
jogtandcsosokat nagy szdmban foglalkoztatd szervezetekkel. Széleskor(i egyeztetést kovetSen
részletes levéllel fordultunk az igazsagligyi miniszterhez. A levéllel kapcsolatban a Lizingszovetség és
a Befektetési Szolgdltatdk Szovetsége kifejezte egyetértését, mas - féként iparvallalati - szervezetek
kilon kiildték el észrevételeiket az IM-nek.

Kértiik, hogy a szabalyozas vegye figyelembe az ligyvédek és jogtanacsosok eltéré jogallasat, legyen
tekintettel az eltéré feladatkorokbdl eredd eltérd képzési igényekre. A jogtanacsos dijazdsanal,
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kilon szabalyozds kialakitasat, mert a hatdlyos jog ezeket a kérdéseket megfelel6en rendezi.
Javasoltuk, hogy legyen szabdlyozva a versenyhatésaggal és mas hatdsaggal szemben védett
kommunikdcio, legyen rendszeresitve a fényképes igazolvany és a kozérdekl ingyenes tandcsadas
joga, tovabba legyen atjarhaté az lgyvédi és jogtanacsosi hivatds. A tézisek finomitdsa jelenleg is
folytatadik.

A kockazataranyos Beva dijfizetés el6készitése

A Beva 2011-ben és 2012-ben, két lépésben vezette be, majd 2015-ben a brdokercs6dok nyomdn
ledllitotta a kockazataranyos dijfizetést. Az alkalmazott mddszertan legfontosabb problémaja az volt,
hogy a csédbe keriilt cégek esetében a mddszer csdkkentett dijfizetést irt eld, igy a kockazataranyos
dijfizetés azon elve, hogy a kockazatosabb miikodési tagok nagyobb mértékben jaruljanak hozza a
befektet§-védelmi alaphoz, nem érvényesiilt. Kévetkezményként a Beva Igazgatdsaga felfliggesztette
a kockazatardnyos dijfizetést, de tovdbbra sem tagadta annak szlikségességét, hanem a mddszertan
felllvizsgalata mellett dontott. A felllvizsgalat sordn - a szakmai megfontolasok mellett - a 2015-6s
kartalanitdshoz vezetd események tapasztalatainak a figyelembe vételét is elengedhetetlennek itélte.
A Beva munkaszervezetének javaslatara a modszertan fellilvizsgalatdra egy szakmai munkacsoport
alakult, amelyben a Beva szakért6i mellett az MNB, (és kés6bb az NGM), a Bankszévetség valamint a
Befektetési Szolgdltatok Szovetségének a delegaltjai vesznek részt. A munkacsoport novemberben
kezdte meg a tevékenységét. Attekintette egy kockdzataranyos dijfizetési moédszertan altal elérendd
célokat, illetve a kockazataranyos dijfizetési bevezetésével, dijeltérité hatdsaval kapcsolatos alapvetd
kovetelményeket, a fontosabb kockazati tényezbket, illetve a kockazati tényez6k szamitasi
madszerekbe torténé bevonasanak lehetfségeit. A moddszertan részletes kidolgozdsara a Beva
Igazgatdsaganak elvi dontése alapjan 2017 elsé félévében kerilhet sor; a legkorabbi bevezetés 2018-
tél varhaté.

Kuriai dontés a végtorlesztéssel kapcsolatos GVH eljarasban

A Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) 2013 év végén oOsszesen koriilbeliil 10 milliard forint birsagot
szabott ki 11 pénzigyi intézménnyel szemben, egy tovabbi bank kartellezését pedig birsag kiszabdsa
nélkil allapitotta meg. A hatdsdg megallapitasa szerint a bankok - a 2011 &szét6l 2012. januar végéig
tartd, a deviza jelzadloghitelek piacinal alacsonyabb, fix dron torténd végtorlesztési idGszakaban - a
devizahitelek kivaltasara alkalmas lakossagi forinthitelek csdkkentése érdekében stratégiaikat
Osszehangoltak. Ezt a dontést kilenc birsaggal sujtott és a birsagot nem kapott bank tdmadta meg. A
két fokon eljart alacsonyabb szint(i birésagok, a Févarosi Kozigazgatasi és Munkalgyi Birdsag, majd a
Févarosi Torvényszék a GVH hatdrozatat fenntartottdk, azt mindenben jogszerilinek értékelték. Az
utolsé fokon eljard Kuria 2016. december 13-an hozott itéletében a korabban eljart két birdsaggal
egyez8en megallapitotta, hogy a bankok a deviza jelzdloghitelek kivaltasara alkalmas hitelek
értékesitésének korlatozasa céljabdl stratégidikat 6sszehangoltdk, azaz kartelleztek. Ugyanakkor azt
is megallapitotta, hogy a kiszabott kozel 10 milliard forintnyi birsag kiszamitasakor a GVH komoly
mérlegelési-szamitdsi hibakat kdvetett el nyolc bank esetében, ezért a birsagok tekintetében a GVH-t
Uj eljarasra kotelezte. Az Uj eljardsban a GVH-nak ujra kell szdmolnia a birsdgokat a Kdria altal
megadott szempontok alapjan, és e tekintetben Uj hatarozatot kell hozni.

A Kuiria témaban kiadott kozleménye azt is leszogezte, az eljart birésagok nem kovettek el eljarasi
hibakat, eljarasaikat tisztességesen folytattak le, itéleteiket kelléen megindokoltdk, és jogi
értékelésiik minddssze a birsag szamitasanak a kérdésében volt eltérd a Kuria jogi allaspontjatdl.

December elején a BankAdat ligyben hozott versenytanacsi hatarozat feliilvizsgalata is megkezd6dott
a Févarosi Kozigazgatdsi és Munkalgyi Birdsagon.

15



VI. A Magyar Nemzeti Bankkal kapcsolatos fejlemények
A jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) rendelet médositasa

Az MNB illetékes alelnoke egy banki vezérigazgatdkkal folytatott egyeztetésen 2016. szeptember
végén jelentette be, hogy a jegybank a JMM mutatd tovabbi finomhangolasat tartja sziikségesnek.
Harom varhaté szigoritd intézkedést vazolt fel

e a3 JMM mutato értékének 0,15-r6l 0,3-re torténd emelését,

o az eszkdzok kozott tartott jelzaloglevelek és a jelzaloghitelintézeti torvényben meghatarozott

instrumentumokbdl szarmazo forrasok kozotti nettdsitas szektorszintli bevezetését, valamint

o afigyelembe vett instrumentumok indulé futamidejének egyrél két évre torténd emelését.
Elmondta, hogy a szigoritast a JMM bevezetése utan egy évvel, 2018 aprilisatél alkalmaznak.
A BankszOvetség oktober elején kildott észrevételeket az MNB-nek. Jeleztik, nem tartjuk
szerencsésnek, hogy a meglévé lakossagi jelzaloghitel dossziék attekintését és a jelzalog biztositékok
atalakitasat kovetGen jelentkezik a megduplazott kdvetelménnyel a jegybank. Az érintett bankok
szerint a 0,2-es mutatd szint - a varhatd allomdnynovekedések figyelembe vételével - 2020-tdl
biztonsaggal teljesithet6. Mivel a nettdsitas jelentdsen csokkenti a jelzdloglevelek befektetSi bazisat,
ezért annak egy minimum szint folotti alkalmazdasat javasoltuk.
A jegybank november kozepére szOvegezte meg a még hatdlyba sem Iépett normaszoveg
madositasat. Ez a IMM mutatd mértékével kapcsolatos bankszévetségi javaslatot mar tlikrozte, és a
bevezetést is fél évvel kés6bbre halasztotta. A tervezet az igénybevett forrdsok 85-90%-os szintjéig
engedi a jelzdloglevelek eszkozok kozott tartasat, a mutatd szadmitdsa sordn az efolott tartott
eszkozok 6sszegével nettésitani kell.
A normaszovegrdl tartott konzultdcid soran - a pontosité javaslatok mellett - kértik a
lakdstakarékpénztarak nettdsitas aldli mentesitésének a 2017-es bevezetéskori alkalmazdsat, de az
MNB ragaszkodott az eredetileg szandékolt, 2018-as datumhoz. (2018. oktdber 1-jétél a jelzalog-
hitelintézettel 6sszevont alapu felligyelet ala tartozoé lakas-takarékpénztar mérlegében nyilvantartott
jelzéloglevél-allomannyal nem kell csékkenteni a mutaté szamlalojat.)
A modositott (2018. oktobert6l hatdlyos) MNB rendelet december masodik felében kerilt
kihirdetésre.

A nemfizeté vallalati hitelek birésagon kiviili atstrukturalasa

A 2016. augusztus végére elkészitett ajanlastervezetet a banki szakérték javaslatainak szeptember
végi egyeztetését kovetden - az EBRD technikai segitségnyujtasa keretében az MNB megbizasabdl - a
Kodves és Tarsa Ugyvédi Iroda jelent8sen atdolgozta.

Az 3tdolgozott dokumentumot egy szakmai konferencia keretében mutattdk be oktdber elsé
hetében. A rendezvényen mind az MNB, mind az EBRD el6addi kifejezték arra vonatkozd
varakozdsukat, hogy a BankszOvetség katalizdld szerepet tolthet be az ajanlas technikai
implementalasaban.

A Bankszovetség szakért6i tovabbra is hangsulyoztdk, hogy birédsagon kivili hatékony vallalati
atstrukturalas nem képzelhetd el a(z) - azt jelenleg akadalyozé - végrehajtasi, illetve cs6d és
felszdmolasi jogi korlatok fellilvizsgalata és lebontasa nélkil. A technikai megvaldsitast érint6en
jelezték, hogy a Bankszovetség a Budapesti elvek jelenlegi mellékletét képezé megallapodds-mintak
feltlvizsgalataval tudja tdmogatni az ajanlas bevezetését.

Az MNB az ajanlas magyar nyelv(i szoveg tervezetét - a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs elvi egyetértését
kovetéen - ismételten konzultacidra bocsatotta. A kodifikacid elhuzédott, igy az el6zetesen
decemberre tervezett konzultaciora csak 2017. elején keriilt sor.
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A javadalmazassal kapcsolatos MNB ajanlas

Az MNB oktéber végén kiildte meg a Bankszovetségnek az Eurdépai Bankhatdsag (EBA)
javadalmazassal kapcsolatos Utmutatdsa (guideline) alapjan elkészitett ajanlastervezetét. A témaban
- egy tobb bankra kiterjedd felligyeleti témavizsgdlattal 6sszefliggésben - mar az év elején folytak
egyeztetések az MNB-vel tobb vitatott értelmezési kérdésben, amelyek kozil az ajanlastervezet
harom kérdéskort érint:
e a halasztott és a nem pénzigyi instrumentumban torténd kifizetéssel kapcsolatos
kiiszobértékek alkalmazasa az aranyossag elvének figyelembe vételével,
e az aranyossag alkalmazdsa kis intézmények esetében, illetve
o teljesitményjavadalmazas fogalmi korének értelmezése, amely szerint az MNB az
alapjavadalmazast kizardlag az alapbérre szlkitette, és minden egyéb, tartalmilag egyébként
allandé javadalmazasnak tekinthet6 bérelemet (példaul a vezetGi statuszhoz, munkakoérhoz
kapcsolddo dllandd bérpdtlékot is) a teljesitményjavadalmazas kérébe sorolt.
Az aranyossag elvének alkalmazdsa esetében a-tervezet a direktiva jelenlegi Eurdpai Bizottsag altali
értelmezését tiikrozte, ami a direktiva alkalmazasat minimum sztenderdként irja el6; az intézmények
jellemzg6itél, illetve a munkavallaldk javadalmazasi szintjétél figgetlenl.
Bar a tervezettel megkulildott kisérdlevél is utalt a folyamatban 1év6 eurdpai jogalkotasra, azonban az
ajanlas 2017-ben torténd hatalybalépését kdvetSen kérdésessé valt az aranyossagot figyelembevevd
banki gyakorlatok tovabbi fenntarthatdsaga.
A tervezettel kapcsolatos észrevételeinket november elején kiildtik meg az MNB-nek; az egyéb
technikai kérdések targyaldsa mellett az atmeneti eurdpai jogi helyzet rendezéséig az ardnyossag
korabbi alkalmazasanak a lehetgvé tételét kérve.
December elején a problémds kérdések tisztdzdsara egyeztetést folytattunk az MNB ajanldst
kidolgozé mddszertani teriiletének a vezetGivel. Az egyeztetésen az MNB elfogadta az aranyossag
elvének a vonatkozd kormanyrendeletbe foglaltak szerinti tovabbi alkalmazasat, és igéretet tett arra,
hogy ezt az ajanlasban is egyértelmdlvé teszi. A munkajogi szabalyok szerinti Hpt. javadalmazasi
fogalomkor (alap-teljesitményjavadalmazas), és a CRD4 szerinti fogalmak (fix és valtozé jovedelem)
eltérése miatti probléma atmeneti megoldasat a banki szakért6k altal felsorolt, az alapbér részének
nem min@siilg, de a fix jovedelembe beletartozd bérelemek ajanlasba foglaldsaval segiti el6 a
jegybank.
Az MNB ugyancsak elfogadta azt a bankszovetségi javaslatot, hogy az ajanlas csak 2017. jdliustdl
|épjen hatalyba.

MNB ajanlas (13/2016) a pénzpiaci lakossagi termékekkel kapcsolatos termékfeliigyeleti és
iranyitasi intézkedésekrdl

Az MNB a tisztességes pénzpiaci miikddés, és a hosszutdvon fenntarthatd és fogyasztdi bizalomra
épllé novekedés érdekében elengedhetetlenek tartja, hogy a pénzpiaci szerepl6k a fogyasztdk valds
igényeihez igazodd termékeket kinaljanak. Ennek érdekében ajanldsban hatdrozta meg azokat az
intézkedéseket és a jo gyakorlatokat, amelyeket a pénzpiaci lakossagi termékek fejlesztése és a
fogyasztoknak torténé értékesitése soran elvar valamennyi, a pénzpiacon tevékenységet végzé
intézménytél.

Altaldnossagban az intézkedéseknek a termékek kialakitdsa és forgalomba hozatala soran a
fogyasztoi érdekek, célok és jellemz6k figyelembevételének biztositdsara, a fogyasztokat érd
lehetséges karok elkeriilésére és az Osszeférhetetlenségek minimalizalasara kell iranyulniuk. Az
elvardsok kozott szerepel, hogy az intézkedések tartalmazzak az egyes termékek célpiacanak
azonositasa sordn kovetendé lépéseket és jellemzbket, a termékek tesztelését, nyomon kovetését,
korrekciéjat, a megfelel6 forgalmazasi csatorndk kivdlasztasat, a tajékoztatas ismérveit. Az MNB
elvarja, hogy az intézkedéseket az intézmények rendszeresen felllvizsgaljak, dokumentaljak és
gondoskodjanak arrdl, hogy az intézkedések szervesen beépliilienek a cégek iranyitasi,
kockazatkezelési és belsé ellendrzési keretébe.
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Az ajanlas az EBA hasonlé cimmel kiadott Utmutatasat szinte szé szerint vette at. A véleményezés
soran tett javaslataink kozil els6sorban azokat vette figyelembe az MNB, amelyek az EBA Utmutaté
és az ajanlas szovege kozotti kilonbségeket kifogdsoltdk. Egyéb - els6sorban pontositasra,
egyértelml megfogalmazasra tett - javaslatainkat az MNB végiil nem épitette be a kiadott ajanlds
szbvegébe.

A referenciakamat jegyzéssel kapcsolatos fejlemények, a jegyzési szabalyok varhaté mddositasai

«zses

1-i atvétele problémamentesen lezajlott. A referenciakamatok adminisztraciéjanak megfelel6
szakmai iranyitasa érdekében az MNB megalakitotta a Referenciakamat Jegyzési Bizottsagat (RJB),
amelynek alakulé Ulésére mar szeptember végén sor keriilt. A Bizottsdg Ulésein dllandé
meghivottként az MFT Szakmai Bizottsaganak delegaltjai és a Bankszovetség képviselSje is részt
vesznek.
Az RIB novemberi (ilésén a referencia kamat szabdlyzatoknak az aldbbi kiegészitésérél dontott:
o részletes eljarasrendet vezet be azokra az esetekre, amelyeknél a jegyzésre rendelkezésre
allé rovid id6keretben nem all rendelkezésre megfelel§ szamu jegyzés,
e szabdlyozza a kamatjegyz6k kozé torténé oOnkéntes jelentkezés lehetGségét és
kovetelményeit, valamint a kamatjegyz6i statusz megsz(inésének folyamatat,
e meghatdrozza a hibas jegyzések, jegyzési hibdk esetén kdovetendé eljardsrendet, valamint az
ilyen helyzetek kihatasat a kamatjegyz6k lgyletkotési kotelezettségére.
Az Uj szabalyokat tartalmazd szabalyzat-tervezetekr6l az RIB jelenleg konzultaciét folytat a
kamatjegyz6 bankokkal. A kiegészit6 szabalyozas varhatdan februartél 1ép hatalyba.

Az MNB térvény Pénziigyi Békéltetd Testiiletre vonatkozé szabalyozasanak a médositasa

A pénziigyi kozvetitérendszert érinté egyes torvények mddositasardl szélé 2016. évi Llll. torvény ugy
madositotta az MNB torvény Pénzligyi Békéltets Testiiletre (PBT) vonatkozd rendelkezéseit, hogy a
PBT egy millié forint 6sszeghatarig alavetés hianyaban is jogosult kotelez6 és végrehajthatd dontést
hozni a szolgaltatdk ellenében. Az Uj - 2017 elejétél hatalyba Iéptetni szdndékolt - rendelkezés,
azonban sértette a tisztességes eljdrashoz vald jogot, mert nem biztositotta a pénzligyi szolgdltatd
szervezetek jogorvoslathoz vald jogdt. Erre hivatkozva az MNB-t6l és az NGM-t6l tobb izben kértiik a
rendelkezés hatalyon kivil helyezését.

A hatalyon kivil helyezés helyett a jogalkotd az dllamhdztartdsi térvény modositdsardl szolo
térvényben részletesen szabdlyozta a PBT dontése ellen jogorvoslat médjat. A kotelezést tartalmazé
hatdrozat ellen ellentmonddassal lehet élni, amely kévetkeztében-az eljaras perré alakul at.

A 2017. évi adatszolgaltatasi kovetelmények

2017-ben az MNB - a MIFIR altal el6irt kovetelményekhez igazodva - rendkiviili adatszolgdltatasként
tervezi elGirni a strukturalt betétekre vonatkozo adatkérést. Az MNB nem rendelkezik informacidkkal
az innovativ megtakaritdsi termékekrdl, és a jelentési kotelezettség elrendelése el6tt lehet&séget
biztositott arra, hogy a tervezett adattartalmat az érintett hitelintézeti kér véleményezze.

A véleményezés soran tobb kérdés és javaslat mellett jeleztiik, hogy a tervezett jelentési id6pont az
adatszolgaltatasra fordithatd erGforrasok szempontjabdl - az IFRS mddszertanra térténd atallas, a
2016-0s pénziigyi év zardsahoz kapcsolédd szamtalan jelentés elkészitése és az uj, 2017-es
adatszolgaltatasi igények implementalasa miatt is - meglehetGsen feszitett. Ezért kértik a teljesités
hatdridejének 2 hdnappal késGbbre halasztasat. Ezt kovetGen megérkezett a tervezett jelentések
atdolgozott véltozata, amelynek véleményezése folyamatban van. Id6kozben arrdl is értesitést
kaptunk, hogy az MNB elfogadta a hataridé hosszabbitasra vonatkozo kérelmiinket.
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2016 utolsé negyedévében lezarult a 2017. évre vonatkozd rendszeres adatszolgaltatasok
véleményezése, és a végleges valtozat kikerilt az MNB honlapjara.

VII. Pénzforgalom
Az Eurépai Unié Bankszamla iranyelvének (PAD?) az atiiltetése

A hdrom témakort feldlelé Bankszamla iranyelv bevezetése témakoronként eltéré modon valdsult
meg:

e az alapszdmldra vonatkozd jogszabdlyt 2016. oktdber kozepétdl kellett a bankoknak
alkalmazni, ami a megkésett jogszabaly-alkotas és a rovid felkészilési hataridé miatt feszitett
munkat igényelt, de a bevezetést kovetben viszonylag kevés, a végrehajtast akaddlyozo
kérdés meriilt fel,

e a bankszamla valtasi rendelet 2016. oktéber végi alkalmazasdhoz - az alapszamldhoz hasonld
okok miatt - szintén nem volt megfelel6 felkészilési id6 és még a bevezetést kdvetben is
szamos jelentGs kérdést kellett tisztazni,

e a bankszamladijak Gsszehasonlitdsdra vonatkozd szabdlyozast meglapozé EBA Utmutatoét
2016 decemberéig kellett véleményezni, am bevezetése valdszinlileg 2017 végére tolddik.

Mig az alapszamla esetében adddott bizonyos jogszabaly értelmezési mozgastér a gyakorlati
alkalmazas soran, addig a bankszamla-valtasnal alapvetd fontossdgu volt, hogy a bankok kozott az
Ggyfelekr6l atadott adatokat, informacidkat egységesen értelmezze minden érdekelt. A
megvaldsitdsnal meghatdrozo volt, hogy a GIRO Zrt. véllalta, szabvanyositott lzenetekkel segiti a
bankvaltas lényegét jelenté bankkozi adatdramlast. Mindehhez a GIRO és a BankszOvetség
koordindlasban ki kellett dolgozni azokat a nyomtatvany mintakat, amelyek - a jogszabaly adta
keretek figyelembe vételével - gyakorlatilag meghatdroztak mely ligyféladatok, milyen tartalommal
és formdban szikségesek a bankvaltashoz.
Az erre a célra alakitott (banki és GIRO szakért6kbél 4ll6) munkacsoport kidolgozta a
bankszamlavaltas alapnyomtatvdnydt, a minden valtast kér6é lgyfél altal kitdltendé Szamlavaltasi
Meghatalmazast és sziikséges mellékleteit; valamint a jogszabalyban elGirt egyéb - a bank és az
Ggyfél kozti kommunikacidt szolgald - dokumentumokat. Ennek sordn a munkacsoport:
e biztositotta, hogy a beszedések Uj bankhoz vitelénél a csoportos beszedésre fékuszalhasson
az ugyfél,
e meghatdrozta, hogy a rendszeres joévairasoknal milyen gyakorisag konnyitheti meg a
végrehaijtast,
o egyértelm(sitette, hogy milyen hatdridékkel torténjék a régi bankndl a szamlazaras, az
egyenleg atutalas, illetve, hogy
e miként lehet kezelni azt az lgyféligényt, hogy egy bizonyos datumot koévetGen az ligyfél
részére érkezd atutalast a régi bankja ne irja jova.
Az ideiglenesen véglegezett nyomtatvanyok hasznalatara mind a GIRO, mind a Bankszévetség felhivta
a bankok figyelmét, s egyuttal jeleztiik, hogy 2017 elején - a kezdeti tapasztalatok birtokaban - a
nyomtatvanyok, és az altaluk kialakitott gyakorlat fellilvizsgdlatra kerilnek.

Nem hivatalos informacidk szerint a kezdeti id6szakban csak nagyon kisszamu alapszamla nyitas és
bankszamla-valtas tortént.

Annak érdekében, hogy a banki lUgyfelek megalapozott dontést hozhassanak bankszamla-valtasnadl, a
PAD elGirta, hogy unids és nemzeti szinten is teremtédjenek meg a feltételek a bankszamla
szolgaltatasok dijainak O0sszehasonlithatova tételére. Az EBA ennek érdekében - nemzeti javaslatok
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alapjan — Osszedllitott egy EU szinten k6zOs bankszamla-szolgdltatasi listat és meghatarozta azt a
maodot, ahogy ezen szolgaltatasokat az el6zetes, (szamlavalasztasi dontés el6tti) lgyfél tdjékoztatd
dokumentumban (FID?) és az utdlagos (az tgyfélnek legaldbb évente atadandd) szamlakivonaton
(SoF?) szerepeltetni kell.

A Bankszamla munkacsoport két tilésen is foglalkozott az EBA tervezet véleményezésével.

e Javasolta, hogy a nemzeti bankszdmla szolgaltatdsi listakbodl osszeallitott 8 eleml kozoés EU
lista ne tartalmazza a hitelkartyat, mivel az nem kapcsolddik kbzvetlenil a fizetési szamlahoz.

e A 8 elemd listat tul dltalanosnak talalta, de ugy itélte meg, hogy mivel a dij-6sszehasonlitas a
- nemzeti listakban szerepl6 szolgdltatasokkal kiegészilt - két tablazatban (FiD, SoF) torténik,
a nemzeti szintd munkara kell 6sszpontositani. Egyértelm(ien meg kell hatarozni, hogy egy
adott alapszolgaltatas (pl. atutalas) milyen ,al-szolgaltatdsokra” (pl. atutalas bankon beldl,
hazai mas bankhoz, kiilfoldre, papir alapon stb.), oszthatd, és ezekhez egyértelm dijakat kell
kapcsolni. Fontos tovdbba, hogy a tablazatokban minden al-szolgaltatas egyértelm( helyre
keriljon, és az egyes bank tablak 6sszehasonlithatdak legyenek.

e Problémasnak itélte a szamlacsomagok EBA javaslat szerinti kezelését, ugyanis a tablazatok
nem tudjak megfelel6en kezelni az egyes csomagokhoz kapcsoldédd feltételeket (pl. havi
minimum Osszeg szamlara kerilése) és a kedvezményeket (pl. havi ,X” Ft szdmlara keriil6
Osszeg utdn olcsébb az atutalas és a kedvezmény-savosan valtozhat).

e Az EBA utmutatd szerint az utdlagos szamlakivonatnal (SoF) szerepeltetni kellene, hogy adott
szolgaltatasfajtabdl hanyat vett igénybe az ligyfél, és ez 6sszesen mennyibe kerilt neki. A
tablazatba fel kell tlintetni adott szolgdltatas egységarat is, ami egy év alatt tobbszor is
valtozhat, s ez még bonyolultabbd attekinthetetlenebbé teheti a tabldzatot, ezért a
munkacsoport az egységdr elhagyasat javasolta.

A Bankszovetség az EBA altal kért hataridére elkildte a munkacsoport észrevételei alapjan készitett
véleményét.

A megujulé Pénzforgalmi Iranyelv (PSD2) alkalmazasara valo felkésziilés

Az Gj Pénzforgalmi Irdnyelv (PSD2°) 2018 januari bevezetésére torténd felkésziilés meglehetSsen
Osszetett feladat, ezért az MBSZ elhatarozta, hogy a SEPA Végdatum rendeletre tortént
felkésziléshez hasonldan tdmogatja a bankok és a témaban érintett MBSZ munkacsoportok jogi,
technoldgiai és biztonsagi felkésziilését. Olyan keret-programot alakit ki, amely a hatra 1évé egy
évben szabalyozdi konzultaciokkal, kulfoldi és belfoldi technoldgiai szolgaltatokkal szervezett
workshop-okkal és szakmai programokkal, megfelel6 monitorozassal, valamint célzott
kommunikacidval segiti az iranyelv implementalasat.

o A PSD2 szakmunkacsoport tevékenysége

A Pénzforgalmi munkacsoporton belll mikod6 PSD2 szakmunkacsoport (szmcs.) célja, hogy a PSD2
hazai atlltetéséért felel6s hatdsagok részére megfogalmazza az iranyelvvel kapcsolatos banki
allaspontot, adott témakorokben konkrét javaslatokat tegyen, illetve megjel6lje azon kérdéseket,
amelyekre a szabalyozasnak egyértelmd eligazitassal kell szolgalnia.
Az szmcs. a munkatervében meghatdrozottak szerint 2016 &szétél rendszeres lléseken dolgozza fel
az EU szabalyozas egyes témakoreit; igy példaul:
e az ugy nevezett ,egyldbas” lgyletek (amelyeknél csak az egyik pénzforgalmi fél van az EU
terliletén, vagy nem EU valutaban torténik a tranzakcid) tgyfél-tajékoztatdsi és felelGsségi
viszonyait,

*Fee Information Document
*Statement of Fees
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e aszabdlyozas hatdlya ala keril6 Uj szolgdltatasokat és a szabalyozas aldli Uj kivételeket,

e az Uj pénzforgalmi szolgdltatdk felelGsségi korét a bankszamlakhoz torténdé hozzaférésiik
esetére,

e anemzeti hatdskorbe utalt szabalyozasi mozgasterek (derogaciok) célszer( kihasznalasat.

o A Pénzforgalmi lrdnyelvhez kapcsolodo EBA technikai szabvdnyok véleményezése

A PSD2-vel kapcsolatos felkésziilés a pénzforgalmi szolgdltaték részérdl ezuttal nem csak az Uj jogi
szabalyozas elsajatitdsdara korlatozdodik, hanem a pénzforgalom technoldgiai és biztonsagi
koévetelményeire is kiterjed és jelentds fejlesztési igényeket is tdmaszt. A pénzforgalmi szolgaltatds
két Gjabb elemmel bévil; a fizetési megbizds kezdeményezéssel (PIS®), és az egy szdmlatulajdonoshoz
tartozo fizetési szaémldk 6sszevont egyenlegének szolgdltatdsdval (AlS”). Az e szolgaltatasokat nyujtd
harmadik fél szolgéltatok (TPP®) pedig az Iranyelv személyi hatélya aldvont engedélyes (a PIS-nél),
illetve regisztrdlt (az AlS-nal) szolgdltatoként végezhetik e tevékenységeket. A fizetési lanc ilyetén
kibGvilése azt vonja maga utdn, hogy fokozott hangsulyt kap a résztvevik hitelessége és koztik zajlé
kommunikdacio biztonsaga. Az ezzel kapcsolatos részletszabdlyok kidolgozasdra az Iranyelv az EBA-t
hatalmazta fel. Az EBA szabalyozasi technikai sztenderd (RTS’) tervezetet készitett az erGs Ugyfél
hitelesitésre, valamint a fizetési lancban kdzrem(ik6d6k biztonsagos kommunikacidjara vonatkozdan,
amit 2016 oktdberében bocsatott nyilvdnos konzultaciéra. Erre reagdlva az MBSZ is kialakitotta és
hatdridére megklldte a hazai bankszakma tervezettel kapcsolatos alldspontjat. A vélemény
formaldsdban fontos szerepe volt az MNB altal korabban tartott tajékoztatdé elGadasnak, és a
jegybank képvisel6i aktivan részt vettek azon az egyeztetésen is, ahol a tervezetre irdsos véleményt
add bankok szakértGi véglegesitették az észrevételeket.

A véleményez6 bankok komoly fenntartdsokat fogalmaztak meg a PSD2 dltal megteremtett Uj
pénzforgalmi szolgdltatéval, a TPP-vel szemben. Az Ugyfél bankszamldjahoz a TPP-k szamara
hozzaférést biztosito szabalyozas jogi eszkozeit (hatdsagi engedélyezés, piaci felligyelet, a TPP-k altal
kotelez6en megkotendé felelGsségbiztositas, vagy garancia-igénylés) elégtelennek itélik és inkabb
jobban szamon kérhet6 technikai feltételeket, és a szamlavezet6 banknak adott nagyobb
mozgasteret igényelnének, azaz:

e Az engedélyezési eljards soran a felligyeletek ne csak jogszabalyi megfelelGséget
vizsgaljanak, hanem éles - akkreditdlt szakért6 cégek altal végzett - teszteknek is vessék ald a
a PIS szolgaltatdsra jelentkez6t, amelyek bizonyitjak, hogy a TPP-k nem férhetnek hozza az
altaluk kezelt adatokhoz.

e Ne kelljen a szamlavezet6 bankoknak folyamatosan rendelkezésre allniuk azon TPP-k
szdmara, amelyek tesztelni kivanjak a szdmlahozzaférés folyamatat,

e Az erds Ugyfél hitelesités (SCA™) fontos vivmanya a PSD2-nek, de mivel ezek az azonositdk az
e-kereskedelem soran atadasra keriilnek a TPP-khez, felértékel6dnek az SCA hasznalata aldli
kivételek. A bankok - az SCA igénybevétele mellett/helyett - az tGgyfelekre biznak, hogy mely
TPP-ket, milyen 6sszeg erejéig engednek a szdmlajukhoz hozzaférni.

e A biztonsagi kdvetelményekre torténd felkésziilés keretében sziikséges lenne megvizsgalni
azt a kérdést is, hogy a banki szdmlavezet6 rendszerek TPP-k altali eléréséhez sziikséges
kapcsolo feliilet (API'') egységes legyen.

6 N .

Payment Initiation Service
’Account Information Service
& Third Party Providers
° Regulatory Technical Standard
%Strong Customer Authentication
11 . . .

Application Programming Interface
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Az Eurépai Pénzforgalmi Tanacs decemberi plendris Gilésének f6 témai és dontései

Az Eurdpai Pénzforgalmi Tanacs (EPC'?) decemberi plenaris tilésén 2014-es Ujja alakuldsanak elsé két
éves ciklusat zarta le. Az Ulés egyik f6 feladata igy a tisztujitds volt. Ennek keretében ujra bizalmat
kapott elnokként Javier Santamaria és alelndkként Narinda You. A személyi kérdéseken tul
napirenden szerepelt az elndkség beszdmoldja, amely feldlelte azoknak a tevékenységeknek az
attekintését, amelyek 2017-ben is az EPC ERPB™-hez és az ECSG'*-hez f(iz6d6 kapcsolatabdl, a fizetési
modellek menedzselésébdl adddnak. A kisosszegl fizetések kapcsan a f6titkar kiemelte, hogy az EPC
hatarid6ére elkészitette az azonnali fizetési modellt (SCT Instant), és novemberben nyilvanossagra
bocsatotta az Uj modell szabalykényvét. Az EPC folyamatos titkarsagi tdmogatast nyujtott az ERPB
keretében zajl6 Mobil Proxy Forum (P2P mobile payments) és az e-szamldzassal foglalkozd
munkacsoport tevékenységéhez. Ezt 2017-ben még a Payment Initiation Services munkacsoport
tdmogatdsaval is kiegésziti. Az ECSG-vel kapcsolatban elhangzott, hogy a 2009 o¢ta de facto
egyesiletként mikodé munkacsoport hivatalosan is egyesiletté (Association) alakult. A
tevékenységének kozéppontjaban allé szabvanyositasi munkat (SCSV™) érintSen bejelentették, hogy
a nyilvanos konzultacié soran kapott rendkivil sok észrevétel feldolgozasa miatt csak 2017 elsé
negyedévének végén varhatdé a frissitett SCSV publikdlasa. Az EPC altal menedzselt fizetési
modellekkel 6sszefliggésben a f6titkar bejelentette, hogy az azonnali fizetési modell szabdlykonyv
nyilvdnossagra hozatalat kbvet6en mar szamos SCT tag jelezte érdekl6dését az Uj modellhez torténd
csatlakozas irant. A csatlakozasra 2017 januarjatdl nyilik méd, addigra az EPC az egyes NASO'®-kat
ellatta a sziikséges dokumentacidval.

Az elnokségi oktdberi stratégiai lésér6l a f6titkar azt a tajékoztatast adta, hogy az elndkség
elkotelezte magat az ugy nevezett ,EPC+” gondolata mellett. Ennek jegyében a szervezet proaktivan
és el6relatdan kivan részt venni az eurdpai pénzforgalom digitalizacidjaban és fejlesztésében. A mobil
fizetésekkel kapcsolatban az elndkség egy munkacsoport |étrehozasardl dontott, amelynek feladata
2017-ben két Gtmutatd kidolgozasa lesz, és amelynek a tevékenységét a PSSG'’ tamogatja

A 2017-re vonatkozd munkaterv a f6 feladatok kozott jeldlte meg az SCT Instant fizetési modell
gyakorlati megvalésitdsat, a modell 2017. november 21-i tényleges induldsat. A mar mikodd
modellek tekintetében a minGség, biztonsag és a modellek altal képviselt érték harmasanak novelése
a cél. E cél eléréséhez j6 hozzdjarulas lehet a modellek felvigydzasabodl keletkezett informacidk
hatasos és eredményes felhasznalasa Mindezeken tul kell6 figyelmet kell forditani a PSD2

< sz

fizetésekre.

A fizetési modellek 2017 évi tagsagi dijai

Az EPC 2014-es atalakuldsakor célként jelolték meg a szervezet takarékos mikodtetését, a fizetési
modellekkel kapcsolatos koltségek tagdijakbol torténd fedezését. Ennek megfelel6en a tagdijak
Osszege valtozatlan maradt; a 2016-o0s 10 ezer eurds szinten. Azok a tagok, amelyek a Modul2-ben is
részt vesznek az Ugy nevezett kombinalt tagdij keretében 20.481 EUR-t fizetnek 2017-re. Ez 2016-hoz
képest 11.3%-0s csOkkentést jelent.
A fizetési modellek 2017 évi tagsagi dijai ezzel szemben nominalisan 12.3%-kal nének, ami két
tényezének tudhatd be:

o azegyes fizetési modellekben résztvev6k szama 4%-kal csdkkent (illetve dtcsoportosult),

o a modellekkel kapcsolatos irdnyitdsi és menedzselési koltségek 8,5%-kal novekedtek. (Ez

utébbi kapcsan az EPC 2017-ben vizsgélat ala vonja finanszirozasi modelljét.)

2 European Payment Council

B Euro Retail Payments Board: a kis értékii euro fizetések testiilete
! European Card Stakeholder Group

' SEPA Cards Standardisation Volume

!¢ National Adherence Support Organisation

v Payment Security Support Group
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Az egyes fizetési modellek egyéni részvételi dijai 2017-re az aldbbiak szerint alakulnak:

SEPA Direct Debit [SEPA Direct Debit |A harom séma
Core B2B egylttes dija

EUR 219 EUR 327 EUR 434 EUR 980

SEPA Credit Transfer

Az esedékes szamldkat az EPC 2017 els6 negyedévében kildi ki és 30 nap all rendelkezésre
kiegyenlitésre. Ett6l az évt6l az EPC - a 2016-ban tapasztalt magas lejart dij kintlévéség miatt -
alapvet6en az SDD core modell Gtjan kivanja beszedni a dijakat, de tovabbra is alkalmazhaté lesz a
SEPA-atutalds is.

Az indulé SCT Instant modellbe belépé pénzforgalmi szolgaltatoknak 2017-ben dijmentes lesz a
tagsag.

Az euro azonnali fizetési rendszer indulasa

Az elmult negyedév rendkiviil fontos volt az egységes eurd pénzforgalmi térség kialakulasaban, mivel
az eurd zonan kivili tagallamoknak is be kellett fejeznilik eurd fizetéseik (az atutaldsok és a
beszedések) tekintetében a k6zos pan-eurdpai szabdalyokra és szabvanyokra torténd atallast. Ennek
az egységesiilési folyamatnak némiképp ellene hatott, hogy tobb tagdllam hazai fizet6eszkdze és
pénzforgalma viszonylatdban 6nalléan, azonnali fizetési rendszert hozott létre. igy tett példaul az
Egyesiilt Kiralysag, Dania, vagy Lengyelorszag; és Magyarorszag is elinditotta ilyen iranyu fejlesztését.
Ezek a tagallami kezdeményezések az eurdpai szabalyozdk szemében veszélyeztethetik a SEPA
fejl6dését, hiszen a pénzforgalmi piac szétaprézdddsahoz vezethetnek, ezért Osztonodzték egy
egységes euro alapu azonnali fizetési modell kidolgozasat és miel6bbi m(ikodésbe allitasat.

Az EPC 2016 novemberére kidolgozta a(z) - SEPA atutalasi modell felhasznéalasaval készilt - SCT
Instant modelljét, amely az atutaldsi és beszedési modellekkel ellentétben nem bir kételezd jelleggel.
A résztvevd pénzforgalmi szolgaltatok csak fogaddként is részt vehetnek a modellben, amely 34
allamban (28 EU tagallam, lzland, Norvégia, Liechtenstein, Svajc, Monaco és San Marino) lesz
elérhet6. Az SCT Instant egyszer( csatlakozdst tesz lehetévé mindazoknak a szolgdltatéknak, amelyek
tagjai az atutaldasi modellnek. Egyedi tranzakcids szinten 15 ezer eurd tiz mdsodpercen belili
atutaldsat teszi lehetévé a két érintett fizetési szamla kozott. Ezek az induld paraméterek nem
kébevésettek; a modell tagok bilaterdlisan vagy akar multilateradlisan ennél magasabb Osszegben és
rovidebb teljesitési id6ben is megallapodhatnak. A tiz masodperces teljesitési id6 azt jelenti, hogy a
szOban forgd 0Osszeg ennyi id6 alatt a kedvezményezett szamldjan rendelkezésre all; a
kedvezményezett bankja értesiti a fizet6 fél bankjat arrdl, hogy az Osszeget a kedvezményezett
rendelkezésére bocsatotta vagy arrdl, hogy visszautasitja a tranzakciot. A modellhez csatlakozé
szolgdltatéknak technikailag képesnek kell lenniik az azonnali atutaldsok feldolgozdsara a nap
minden o¢rajaban, a hét minden napjan az egész évben tekintet nélkil a munkaszineti és
Ginnepnapokra. Az SCT Instant fizetési modellhez — ugyanugy, mint a tobbi fizetési modellhez - a
NASO-k révén csatlakozhatnak a pénzforgalmi szolgdltatok. A csatlakozdshoz sziikséges
dokumentdcidt az EPC mar rendelkezésiinkre bocsatotta, igy nincs akadalya annak, hogy a hazai
pénzforgalmi szolgaltatdk is részt vehessenek a modell 2017. november 21-i induldsaban.

Regionalis SEPA konferencia Pragdban

A november elején Pragaban tartott regiondlis SEPA konferencidn a Magyar Bankszovetséget a SEPA
munkabizottsaganak elnoke és titkara, valamint a Pénzforgalmi munkacsoport titkara képviselte. Az
évente megrendezésre kerilé féorum a rendszeres résztvevéi: a Szlovak Bankszovetség, a Lengyel
Bankszovetség, a Horvat Bankszovetség, valamint az osztrak bankok képviseletében—a STUZZA™

18
Studiengesellschaft fir Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr Gmbh.: az osztrak bankok fizetési forgalmat segit§ kozos tarsasdga,
egyuttmikodése
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munkatarsai. A megbeszélés felblelte az eurd dvezeten kivili tagallamok migracios felkésziilésének
tapasztalatait, valamint a SEPA végdatum rendelet végrehajtdsat. Jelent6s id6t szentelt a taldlkozo a
PSD2 és az azt kiegészit6 EBA RTS altal kiemelten kezelt Uj pénzforgalmi szolgdltatdsokkal és
szolgdltatdkkal kapcsolatos hitelesitési, kommunikdacids és biztonsagi kérdéseknek, a pénzforgalmi
szolgéltatéra megallapitott felelGsségi szabdlyoknak. A PAD keretében Attekintésre keriilt az
alapszamla, az alapszamlaval Osszefliggd leggyakoribb szolgaltatasok kore, valamint a bank- illetve
bankszamlavaltas témadja. A szakmai témakon tul eszmét cseréltiink az EPC EIndkségben esedékes
tisztujitasrol  és a  friss SEPA  pénzforgalmi adatok alapjan az elntkségi helyek
megszerzésére/megtartasara kialakithatd koalicidk dsszetételérél.

A hazai fizetési rendszer PST altal jovahagyott modellje

Az MNB a Bankszovetség kozrem(ikodésével az év folyamdn tobb férumot szervezett az azonnali
fizetési rendszer létrehozdsa kapcsdn; el6bb a koncepcid megvitatasa, majd a miikodés modelljének
kialakitasa céljabdl. Ezeken az alkalmakon kivil bilateralis konzultacidkra is sort kerilt a kdzponti
bank Pénzigyi Infrastrukturdk teriilete és tagbankjaink pénzforgalmi szakért6i kozott. Az azonnali
fizetési rendszer koncepcidéra adott - a m(ikodési modellel és likviditaskezeléssel kapcsolatos banki,
illetve pénzforgalmi szolgdltatdi - észrevételek figyelembe vételével kialakitott mikodési modellt a
Pénzligyi Stabilitasi Tandcs decemberi (lésén hagyta jéva. Az azonnali fizetési szolgdltatas 4ltal, a
legfejlettebb informatikai és kommunikaciés megoldasok révén lehetévé valik az év minden napjan,
éjjel nappal, akar 10 millié forint értékhatdrig néhany mdasodperc alatt dtutaldsokat végezni a fizetési
helyzetek széles korében. A kildéstél szamitott 6t mdasodpercen belll a széban forgd Gsszeg a
kedvezményezett fizetési szamlajan jovairasra keril, azzal szabadon rendelkezhet. A szolgdltatas
keretében a szdmlaszamok mellett lehetGség lesz az Ugy nevezett mdsodlagos szdmlaazonositdk -
mint példaul a cimzett telefonszamanak, e-mail cimének, esetleg addészamanak - ismeretében is
tranzakciét kezdeményezni. A rendszer alkalmas lesz arra, hogy kiegészité szolgdltatasok is
raépiljenek - ilyenek lehetnek a mobilfizetéses megoldasok.

Mivel jelenleg sem a hazai kdzponti infrastruktira sem a hitelintézetek, illetve egyéb pénzforgalmi
szolgdltatdk rendszerei nem képesek a fizetések kialakitott modell kovetelményeinek megfeleld
feldolgozasara, 2017-ben az MNB koordindlasaval orszdgos pénziigyi infrastruktura modernizdldsi
projekt indul. A projekt keretében minden érintettnek végre kell hajtania a sziikséges fejlesztéseket,
hogy a szolgaltatas legkésébb 2019 mdsodik félévében elérhetévé valjon a felhasznalok részére.

Bankkartya aktualitasok

Az MNB adatai alapjan 2016 harmadik negyedévében a Magyarorszagon kibocsatott fizetési kartyak
szama atlépte a 9 milli6 darabot. Az érintéses fizetést lehet6vé tevé POS termindlok szdma
jelentésen, kozel 9 szazalékkal emelkedett, ennek is koszonhetéen a negyedév soran lebonyolitott
Osszes fizetési kartyds vasarlasi tranzakcié tobb mint fele tortént az Uj technoldgia haszndlataval. A
hazai fizetési kdrtyds vasarlasi forgalom tovabbra is jelentésen né. A magyarorszagi elfogaddi
halézatban a hazai kibocsatasu kartyakkal 869 millidrd forint 6sszértékben lebonyolitott tranzakcidk
éves szinten 23 szdzalékos emelkedést jelentettek. Az érintéses fizetések atlagértéke tovabbra is
lényegesen alacsonyabb a hagyomanyos tranzakcidékénal (4769, illetve 9034 forint), azaz az Uj
technoldgia elterjedésével egyre tobb elsésorban készpénzes, kis értékd tranzakcidé kivaltdsa valt
lehetévé. Folytatddott az internetes vasarlasi forgalom szamottevd béviilése (értékben kozel 41
szazalékos az emelkedés), azonban a 81 milliard forint értékben lebonyolitott online tranzakcidk még
mindig csupan a teljes vasarlasi forgalom 9 szazalékat teszik ki.

A negyedik negyedévben a Bankkartya munkacsoport az alabbi témakkal foglalkozott kiemelten:
o A PSD2 felkészililés kapcsan hazai és nemzetkozi el6addkkal és az MNB részvételével
december 12-én témainditéd workshop-ot szerveztiink a felkésziilés technikai lehet&ségeirdl
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és a megoldasi modellekrél, azzal a céllal, hogy tagjainknak atfogd képet adjunk a
kovetelményekrdl (példaul az erGs lgyfél hitelesités bevezetése a bankkartyas terileten). A
fogyatékos lgyfelek minél magasabb szinvonalu kiszolgdlasara vonatkozéan MNB ajanlas
késziilt, amelynek bankkdartyds vonatkozdsait megismertik, feldolgoztuk, valamint az
egyenlé banasmad kialakitasaval foglalkozd Bizottsag munkajat is nyomon kovetjiik.

e A MasterCard MoneySend szolgdltatasanak hazai (fogadd oldali) bevezetésével
kapcsolatban hdrom oldald egyeztetéseket folytattunk az MNB mint fellgyeleti és
szabalyozd hatésag megkeresésével az Uj - kartyabirtokosok kdzott megvaldsuld gyors és
egyszer(i pénzkildési - szolgdltatds magyar szabdlyozasi kornyezethez illesztésével
kapcsolatban.

e  Oktdber utolsd hetében tagjaink aktiv kozremikodésével és az MBSZ sajat csatorndink
torténé kommunikaciéval csatlakoztunk az EUROPOL kiberb(indzés elleni nemzetkozi
kampanydhoz. Ennek sordn plakatokat, tdjékoztatd anyagokat helyeztiink ki, illetve
osztottunk meg online fellleteken, és felhivtuk a figyelmet az elektronikus csatorndkon
fenyegetd kilonféle veszélyekre és csaldsi tipusokra.

o Oktober masodik felétél folyamatosan részt vettlink az NGM altal kezdeményezett és
vezetett szakmai konzultaciékon, a tiltott szerencsejaték tranzakcidk pénzforgalmi
blokkolasanak az el6készitésével kapcsolatban.

e A bankkartyas fraud események jelentds részét a negyedévben féként a régdta tartd
telefonkartya feltoltéses csaldsok tették ki, illetve a karacsony el6tti id6északban hamis
online aruhazakon keresztil torténd kartyds adatszerzések is felbukkantak. Tovdbb
haladtunk az OF2CEN nemzetkozi program el6készitésével, amely reményeink szerint a
jov6ében hatékony platformot nydjt majd a megel6zéshez.

A bankjegycserével kapcsolatos fejlemények

Az MNB 2016 novemberében férumot szervezett a készpénzpiac szereplGi szamara, amelyen
részletesen ismertette a bankjegycsere menetrendjét a régi huszezer forintos bevondsanak 2016.
decemberi hataridejétdl a kétezres és Gtezres bankjegyek 2017. évi, rendkiviil gyors (néhany honapra
tervezett lecseréléséig.

Ehhez képest a bankokat is meglepetésként érte, hogy a jegybank - roviddel a férum utdn -
bejelentette a huszezres bevonasanak egy évvel torténé meghosszabbitdsat. Az Uj helyzet
elemzésére a Készpénz munkacsoport rendkivili Glést tartott, amelyre meghivta az MNB Készpénz-
logisztikai Teriletének a vezetését. A jegybank képvisel6i elmondtdk, hogy - bar sikerként
értékelhet6, hogy egy év alatt az Uj huszezres bankjegyek ardnya 80% lett, de - még mindig
jelentésnek itélik a forgalomban |év6 régi hudszezres bankjegy allomanyt, s prioritasa van ezen
allomany fokozatos, természetes litem( kivonasanak. Ennek megfelel6en a bankok szamara tovabbra
is ingyenes az Uj huszezres felvétele, illetve a régi bankjegy jegybanki befizetése, valamint a
visszaforgatasi tilalom is hatdlyban marad. A kétezresre és az 6tezresre vonatkozo 2017 évi Utemterv
ugyanakkor nem valtozik. A bankjegyszamlalé/feldolgoz6 gépeknél még id6ben meg kell oldani azt a
kérdést, hogy egy bankjegy valtozattal, a régi 20 ezressel tébb van a fogalomban.

A munkacsoport tagjai tudomasul vették a jegybanki allaspontot, ugyanakkor jelezték, hogy a régi
huszezres bankjegyek Ujra vald atvaltasat adott esetben nem fogjdk automatikusan és ingyenesen
végrehajtani, mivel egy-egy nagyobb 0Osszegli csere felborithatja az érintett fidk
készpénzgazdalkodasat.

Egyeztetés az Ugyvédi Kamardval az ligyvédi letétrol

A Budapesti Ugyvédi Kamara (BUK) levélben kérte a Bankszdvetség segitségét, mivel tébb tagjuk
panaszolta, hogy az lgyvédi letéti szamla feletti rendelkezéskor problémak adédnak a helyettesité
lgyvédek esetében. Hangsulyoztak, hogy a letétet elhelyez6 Ugyvéd akaddlyoztatdsa esetén,
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alapvet6 fontossagu, hogy a helyettesité lgyvéd problémamentesen rendelkezhessen a szamla
felett.

A kérdés tisztazasat a Pénzforgalmi munkacsoport kapta feladatdul. Els6ként a munkacsoport elndke
és titkara egyeztetett a BUK illetékeseivel, majd a munkacsoport targyalta meg a kérdést. Az ezek
alapjan megsziiletett valaszlevélben jeleztiik, hogy konkrét ligyvédi panaszrél nincs informacidnk és
alapvetéen nem latjuk problémasnak ezt a kérdést, de az Osszetett, Ugyvédekre, illetve
pénzforgalomra vonatkozé szabalyok miatt el6fordulhatnak zavarok, példaul,

e ha az Ugyvéd egy, szdmos lgyet magaban foglald letéti szamldhoz az egyes ligyletekhez
kiilon-kilén helyetteseket akar meghatalmazni (marpedig mikdzben a bank csak egy teljes
jogu helyettest tud elfogadni),

e ha az lgyfél kifogasolja az Gigyében kijelolt helyettes személyét,

e ha a letétet elhelyezé ligyvéd pénzforgalmilag nem a megfelel6 médon adja meg a
felhatalmazast a helyettesnek.

Ezen tul arra is felhivtuk a figyelmet, hogy a letétet elhelyez6 lgyvédnek mddja van ellendrizni a
helyettese szamla feletti rendelkezését, oly mdédon, hogy sms lizenetet kér minden tranzakciérol.

A pénzforgalmi szamlakra vonatkozé hatdsagi megkeresések

Az Alkotmanyvédelmi Hivatallal (AH) folytatott egylttm(ikédés eredményeként oktdberben
véglegesitésre keriiltek azok a megkeresés és vdlaszmintdk, amelyeket a hivatallal folytatott
adatcsere sordn alkalmaznak.

Oktéber végén a Katonai Nemzetbiztonsdgi Szolgdlat vezetdivel is egyeztetést folytattunk, amelyen
bemutattuk az AH megkeresések kapcsan kialakitott technikai megoldast és eljarasrendet, amelynek
bevezetésére a KNBSZ képviselGi is nyitottak voltak.

VIIl. Addzas, szamvitel
Az adodtorvényeket érintd valtozasok

2016 utolsé negyedévében a Parlament - egymast kovetSen - a jové évet érintd két adécsomagrol is
dontott.

Az els6 jogszabdlycsomag alapvet6en adépolitikai célokat szolgdléd és adminisztracidt csokkentd,
valamint jogtechnikai pontosité rendelkezéseket tartalmazott. A személyi jévedelemado térvényben -
az addémentes munkaltatéi lakdscéld tdmogatassal Osszefliggésben - pontositasra keriilt a
méltanyolhatd lakasigény, valamint az egyltt koltoz6k és egyltt lakd csalddtagok meghatarozasa.
Tovabb3, a tartds befektetési szerzddések esetében 2017-t6l lehet6vé valik, hogy a maganszemélyek
az o6t éves kedvezményes lekotési id6szakot kovetéen a lejaré megtakaritasnak ne csak a teljes
Osszegét, hanem annak egy részét tovabb vihessék, a részosszeget pedig adomentesen kivehessék.
2017-t6l megszlinik a kamatjévedelmekre kivetett 6%-os egészségiigyi hozzdjdrulds (EHO) is. A
tdrsasdgi add és a helyi ipartizési ado szabdlyai az IFRS attéréssel Osszefiiggben - alapvetéen az
addzoéi észrevételek (koztiik az addémunkacsoport javaslatainak) hatasara - tovabbi kiigazitason
mentek at az alkalmazhatdsag javitasa érdekében. Az adohatdsdgok kézotti kételezé addadat-cserét
érintéen is tortént torvénymoddositds egyrészt a gyakorlatban felmerilt pontositd javaslatok,
masrészt az EU DAC3 hazai atvétele révén. Mindemellett a kisvallalkozdsokat tdmogatdan is
kedvez6bbé valt a szabdlyozds: az adminisztraciora és a fizetend6 adé mértékének csokkentésére
tobb intézkedés lép életbe 2017-t6l.

A Bankszovetség szakért6i munkacsoportja a valtoztatasok kezdeményezésében és a megsziletett
jogszabalytervezet véleményezésében is aktivan részt vallalt.
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A masodik - az elsét rovid idén belll kovetS, az Orszaggydlés dltal elfogadott - adécsomag a
munkaltatoi érdekképviseleti szervekkel tortént bérmegdllapodds érvényesitésérél szélt. A
minimalbér és a bérminimum emelése mellett az addkulcsok csokkentésérdl is dontés sziletett. A
fébb valtozadsok értelmében: a tarsasagi add kulcsa 2017-re a korabbi kétkulcsosrdl (500 millié HUF
addalapig 10%, felette 19%) egységesen 9%-ra csokken, a szocidlis hozzajarulasi adé mértéke 2017-re
27%-r6l 22%-ra, majd 2018-ra tovabbi 2 szdzalékponttal, 20%-ra mérséklédik. Az egészségigyi
hozzajarulds fels6 27%-os kulcsa ugyancsak 22%-ra csokken. A kiilonb6z6 jovedelmeket terhel6en
2016-ban még 6t kulcsos (6,14,15,20 és 27%) EHO két kulcsosra (14 és 22%) mdodosul.

A szamviteli szabalyozast érint6 valtozasok (torvény és kormanyrendelet médositas)

A hitelintézetek beszamolo készitésére és kényvvezetésére vonatkozo kormdnyrendelet 2017-t6l - a
szdmvitelrél szdlé 2000. évi C. térvénynek az év kozbeni moddositdsa; illetve a prudencialis
kovetelmények keretében megjelens, a nem teljesité kitettségre és az dtstrukturdlt kévetelésekre
vonatkozé 39/2016 szdmu MNB rendelet szabdlyainak a kovetése/(az azzal valé 0Gsszhang
megteremtése) miatt médosul.

A szamviteli torvényre vonatkozélag a kormdanyrendelet kiigazitasat féként a szarmazékos lgyletek és
a fedezeti elszdmolasok IFRS-hez méginkdbb kozelit, pontositd szabalyozasa indokolja. Az 4j MNB
rendelet miatt pedig a kihelyezések, illetve kovetelések minGsitésének, valamint a fedezetek
értékelésének mddszertana, eddigi gyakorlata valtozik meg |ényegesen. A min@sitésre vonatkozo
szabalyok a szamviteli kormanyrendeletbdl atkerilnek az MNB Uj rendeletébe, amely az eurdpai
egységes tGkekovetelmény szabalyozas (CRR rendelet) elveit koveti. Emiatt egyik jelent&sebb
valtozads 2017-t6l, hogy a hazai szamviteli szabalyokat alkalmazd hitelintézeteknél sem kell a
figyelend6, atlag alatti, kétes, rossz) alkalmazni, és a kategéridkhoz kapcsolédéan megképzendd
értékvesztésre megszabott sdvokat is torolték.

A 2016 végén kihirdetett, a 2017-re vonatkozd szabalyokat médosité addcsomagban az IFRS attérés
bejelentéséhez kapcsoldodd hataridé is megvaltozott oly mddon, hogy 2016. december 15-ig
lehet6séget adtak a 2016 szeptember 30-ig mar bejelentkezettek szamara a 2017-es opcids IFRS
attérés visszavonasara.

IX. Bankszévetségi fejlemények

Pénz7 - Felkészulés 2017-re

A negyedik negyedévben - az EIn6kség julius 4-i tdmogatd dontését kovetben - aktivan zajlott a Pénz7
2017-es rendezvénysorozatanak el6készitése. A Pénz7 Magyarorszagon marcius 6. és 10. kozott
valosul meg; a 15-i nemzeti Unneplink miatt is megel6zve, megnyitva a marcius végi eurdpai és
nemzetkozi eseménysorozatot. Ugyanakkor a hazai események részesei mind az European Money
Week, mind a Global Money Week programoknak. Jelentés eredményként - 2017-ben el8sz6r - a
témahetek bekeriltek a tanév hivatalos rendjébe, amelyet az EMMI augusztusban minden
tanintézmény szamadra eljuttatott. Az EMMI projektgazdaként is felkarolta a Pénz7 programot,
amelynek pénzlgyi program szervezGi tovabbra is a Magyar Bankszovetség és a Pénziranytd
Alapitvany. A tematika 2017-ben a vdllalkozasfejlesztési ismeretekkel bdéviilt, tarsszervez6ként
bekapcsolva az NGM-et és a Junior Achievement Alapitvanyt. Az egylittm(ikodé felek 2017. februar 9-
én sajto nyilvanos, Gnnepélyes szerz6dés aldirasra késziilnek az EMMI Tikortermében. A témahetet
pedig - a szokasokhoz hiven - nagyformatumu nyité-esemény inditja el, marcius 6-an az NGM
Pénztartermében. A hét eseményei kozott Uj elemként jelenik meg a felsGoktatast is bevond szakmai
konferencia, amelynek a Miskolci Egyetem ad otthont, a program orszagos jellegét is hangsulyozva.
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Az MBSZ tagintézményei tobb szaz dnkéntes pénziigyi szakért6 biztositasaval, és a témahetet még
érdekesebbé tevd, kiegészit6, jatékos programelemekkel csatlakoznak a Pénz7 programsorozathoz. A
program elndkségi szponzora: Hegediis Eva, elndkségi tag, mig az operativ iranyitassal megbizott
vezetS: Kovdcs Levente, f6titkar.

Kommunikacios statisztika és aktualitasok

2016 utolsd harom hodnapjaban az online sajtéban mintegy 400 alkalommal szerepeltiink. A
nyomtatott megjelenések szama meghaladta a szdzat, mig az elektronikus médiumok hozzavet6leg
130 alkalommal tuddsitottak az MBSZ-rél. Osszességében a negyedév soran a Magyar Bankszévetség
tobb mint 630-szor jelent meg a magyarorszdgi médiumokban, ami a kordbbi intenziv id6szakokhoz
képest csendesebb periddusnak mindsithetd.

A negyedév sordn tobb f6titkdri nyilatkozatban, interjuban és szakmai megszdlalasban hivtuk fel a
figyelmet a szektort érint6 aktualitdsokra. A f&titkdri nyilatkozatok és interjuk a késedelmes
jelzaloghiteles Ugyfelekkel torténd kotelezd kapcsolatfelvétel folyamatdra; az alapszamla aktualis
bevezetésére és a bankvaltdsra vonatkoztak. A sajtdban foglalkoztunk az MNB hitelkockdzat
szabalyozdasi csomagjdval, és szakmai érvekkel tdmasztottuk ald a NET dltalunk javasolt, tovabbi 15
ezres bévitését. Oktdber végén az lgyfeleket érint6é SEPA valtozasokrdl adtunk tajékoztatast a
Privatbankar weboldalan. November 30-an az ORFK-val és a BRFK-val koz6s sajtétdjékoztatd
keretében hivtuk fel a figyelmet a tobb hénapja tarté mobilfel6lts csaldsokra. A kommunikacidban
emellett a Pénz7 program is hangsllyosan megjelent. A negyedév soran személyes egyeztetést
folytattunk és kozésen végrehajthato |épéseket fogalmaztunk meg a Magyar Lapkiaddk Egyesiiletével
a banktitkok sajtohirekben vald felelGs kezelését érint6en. December utolsé napjaiban egy a
Thomson Reuters-nek adott, évzaré elndki interju foglalta 6ssze az MBSZ 2016-os évét és adott
kitekintést 2017-re.

Regionalis egylittm(ikodés: V6 talalkozé Budapesten

A regiondlis egylttm(kodés jegyében félévenként tartott bankszovetségi taldlkozoknak ez
alkalommal november elején a Magyar Bankszbvetség adott otthont. A taldlkozékon Csehorszag,
Horvatorszdg, Lengyelorszag, Szlovdkia, Szlovénia és Magyarorszag bankszovetségeinek operativ
vezetG6i tekintik at az orszagaik pénzigyi szektordban lezajlott torténéseket; a fontosabb pénziigyi,
gazdasagi és szabdlyozasi fejleményeket.

A budapesti Ulés résztvev6i megallapitottak, hogy altaldnossagban valamennyi régidés orszagban
kedvez6bbé valt a makrogazdasagi kornyezet; és - a minden érintett tagallamban jellemzd, alacsony
kamatkornyezet ellenére - javult a bankszektorok teljesitménye. Ezen kivil a szabdlyozasi témakrdl,
illetve azok helyi implementalasarol, lGtemezésérdl is eszmét cseréltek, valamint a gazdasag -
els6sorban a KKV - finanszirozassal, a Bankszamla Irdnyelvvel, a Pénzforgalmi Irdnyelv mdédositasaval,
a versenyhatdsagi eljarasokkal, a javadalmazdassal és az IFRS 9 bevezetéssel kapcsolatos kérdéseket is
érintették.

A sikeres szakmai program mellett a résztvev6k az MNB Készpénzlogisztikai K6zpontjaban és az OTP
Banktorténeti Muzeumaban is latogatast tettek.

Py’

Az el6z6ekben nem emlitett munkabizottsagok, munkacsoportok

o  Adatvédelmi munkabizottsdg

Az adatvédelmi munkacsoport elkészitette a pénzigyi intézmények el6zetes adatkezelési
tdjékoztatdsi rendszeréhez a mddszertani segédletét, amelyet a munkacsoport (ilésén megvitattunk, s
még decemberben megkildtiink a Nemzeti Adatvédelmi és Informacidszabadsag Hatdsagnak (NAIH)
auditalasra. (Az intézmények szamdra kotelezéen elGirt adatkezelési tdjékoztatds célja, hogy az
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Ugyfelek a személyes adataik kezelésére vonatkozd informacidk birtokdban megalapozottan tudjanak
donteni a hitelintézeti szolgaltatasok igénybe vételérél.)

A kidolgozott mddszertani segédlet célja, hogy a hitelintézetek agazati specifikumainak figyelembe
vételével segitsen attekinteni a hitelintézetek adatkezelési tdjékoztatasanak rendszerét, és mintat
adjon egy j6 gyakorlat kialakitasdhoz. E cél elérését a segédlet NAIH altali auditdlasa nagyban
el@segiti, biztonsagosabba teszi. A segédletet - amely 70 oldalon részletesen taglalja a tajékoztatas
szempontrendszerét, tartalmat, mddszereit - az egyes hitelintézeteknek sajat adottsdgaikhoz, (izleti
tevékenységlikhoz kell igazitaniuk.

Az adatvédelmi munkacsoport megkezdte a felkészilést az uj dltaldnos adatvédelmi rendelet
alkalmazasara. (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2016/679 rendelete a természetes személyeknek a
személyes adatok kezelése tekintetében térténé védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl,
valamint a 95/46/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl, GDPR) A munkabizottsag tagjai e targyban
tobb szemindriumon, el6addson vettek részt. A hatdlyba Iépésig (2018. majus 25.) hatralevé id6ben a
munkacsoport rendszeresen foglalkozik majd a rendelet értelmezésével, alkalmazdsi problémdival.

o  Agrdr munkacsoport

Az Agrdr munkacsoport a negyedév sordn tobbszor is llésezett. A FoldmUvelésigyi Minisztérium
kezdeményezésére a munkacsoport tagjai egyeztettek a kézraktdrjegy-fedezete mellett nyudjtott
hitelezéssel kapcsolatban, amelyet a kdzraktari jegyek 2008 6ta jelent&sen csdkkend kibocsatdsa tett
szlikségessé. A munkacsoport részletes vdlaszt adott az FM - a problémak feltdrdsat, valamint a
megoldasi lehet&ségek kidolgozasat célzé - kérdbivére.

A KAVOSZ Zrt. képviselGje tajékoztatta a munkacsoportot az Agrdr Széchenyi Kdrtydrdl és altipusairdl,
tobbek kozott a jég- és fagykdros konstrukciordl, a tej- és a sertésdgazat szamdra biztositott
dtmeneti tdmogatdsrol. Az Agrar Széchenyi Kartya Kartyahoz eddig négy pénzintézet és a
takarékszovetkezeti haldzat csatlakozott.

A Kozraktarozas-feliigyelet — a Magyar Kozraktdri Szovetség bevondsaval — tajékoztatot tartott a
munkacsoport részére ,a kézraktdri jegyek hdtiratainak, valamint a hitelez6k és kézraktdrak
kapcsolatdanak ellenérzése” ciml témavizsgalat eredményérél. A munkacsoport a konzultacioé sordn
tobbek kozott kiemelte annak fontossagat, hogy a kozraktdri jegy hatiratai kell6 korultekintéssel,
hidnytalanul keriljenek kitoltésre annak érdekében, hogy az aru- és pénzforgalmi viszonyok
kiszamithatéan mdkodjenek, a kozraktarozasi rendszer valamennyi fél szamara atlathatd és
biztonsagos legyen.

o  Compliance munkabizottsdg

A Compliance munkabizottsag tagsaga 2016 oktdberében elhatarozta, hogy a legjobb compliance
gyakorlatokat egy dokumentumban (ugy nevezett Compliance Best Practice Kddex) 6sszefoglalva
iranymutatot készit a piac szerepl6i szamdra. A kddex elkészitését az motivalta, hogy az MNB
megujitott, bels6 védelmi vonalakrdl sz6l6 ajanldsaban nem volt lehet6ség az elmult években
kialakitott piaci szokasok megjelenitésére.

A Kodex els6 szovegtervezete elkésziilt, négy fejezetben tdrgyalja a compliance tudatossag
alappilléreit, a kontroll funkciét ellaté teriletek egylttmUikodésének kereteit, a klasszikus compliance
funkciok és modszerek jellemzGit, valamint a szervezeti sajatossagokat. A tervezet elkészitésében a
tagok mindegyike aktiv szerepet vallalt, vagy az egyes alfejezetek elkészitésével, vagy az anyag atfogd
véleményezésével, igy biztositva, hogy a kddex valdban a magyarorszagi legjobb piaci gyakorlatot
tikrozze.

A Kddex stdtuszara - vagyis arra, hogy a kédex a tagszervezetek Onkéntes csatlakozasat igényld
ajanlasként, vagy a tagszervezetek szamara iranyelveket javaslé 6nszabalyozasként jelenjen-e meg - a
végleges tartalom ismeretében teszlink javaslatot.
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o  EXIM almunkacsoport

Az EXIM almunkacsoport az Eximbank exportélénkitési hitelprogramjdnak keretén belll tajékoztatast
kapott a hitelfedezeti garanciaprogram sztenderdizdldsdrdol. Az Eximbank képvisel6i a
Versenyképességet javitd belféldi forgdeszkéz hitelprogram kapcsan beszdmoltak a 2016. harmadik
negyedévig elért eredményekrél és a jov6beni miikddés feltételrendszerérdl, valamint az Eximbank
negyedik negyedévtél életbe |épett Uj monitoring szabdlyzatdrdl is tajékoztatast nyujtottak. Az
Gléseken megfogalmazott észrevételek alapjan az Eximbank kidolgozta a belféldi versenyképességet

e se s

o Jelzdlogbank munkacsoport

A Munkacsoport negyedik negyedéves tevékenységének fokuszdban az atalakitasos 6nalld zalogjogot
érint6 jogalkotasban vald aktiv részvétel volt. A jelzalog-hitelintézetrSl és a jelzaloglevélrél szolo
torvény piaci igényeknek valé megfelelése érdekében javaslatot dolgozott ki a jogszabaly
maodositdsara.

A munkacsoport a Magyar Nemzeti Bank altal inditott szabalyozasi férumokon és témakban is aktiv
szerepet jatszott.

Megvaldsult magyar jelzalogbanki szakért6k uniés (European Mortgage Federation, European
Covered Bond Council) munkacsoportokban torténé részvételének megszervezése, a tagok kijelolése;
és lezajlott a szdéban forgd eurdpai jelzalog szervezetek féléves kozgylilése. A munkacsoportok a
készulé Jelzaloglevél Iranyelv el6készit6 munkalataiban is részt véllaltak.

o  Képzési és oktatdsi munkacsoport

Oktéberben egyeztettiink a Nemzetgazdasagi Minisztériummal azokrél a kévetelményekrdl, amelyek
alapjan a banki szakért6k a PénztarkezelS és valutapénztaros rész-szakképesités vizsgabizottsdgi tagi
feladataink elldtdsdhoz sziikséges pdlydzatot nyujthatnak be. A kovetelményeket a tagbanki
szakért6k részére tovabbitottuk.

Az NGM megkeresésére november elején attekintettiik, illetve kiegészitettiik az Eurdpai Bizottsag
altal készitett foglalkozdsi listdnak (ESCO™), illetve lista forditdsdnak a banki-pénziigyi szakteriiletet
érinté részét. Az Eurdpai Bizottsag célja egy tobbnyelvl, eurdpai szintli osztdlyozasi rendszer
kialakitasa, amely egyrészt segitséget nyujt azon tagdllamoknak, amelyek nem rendelkeznek sajat
osztalyozasi rendszerrel, masrészt pedig azok szamdra is, ahol létezik nemzeti és dgazati osztalyozasi
rendszer, mert az ESCO egységes rendszere lehet6vé teszi az eurdpai szintl, tagdllamok kozotti
Osszehasonlitast, valamint 6sszekapcsolast.

o  Lizing munkacsoport

A Lizing munkacsoport 2016 utolsé negyedévben tartott Ulésén ujravdlasztotta kordbbi elnékét,
Cserép Andrast, a K&H Bank Zrt. Lizing lizletaganak vezetéjét.

A munkacsoport kidolgozta és megkuildte a javaslatat a Nemzetgazdasdgi Minisztériumnak a Hpt. 69.
és 72. paragrafusanak a moddositasara, a kézvetitéi dij szabdlyozdsat érintéen. Az NGM
valaszlevelében azt a tajékoztatdst adta, hogy a Hpt. kovetkezd felllvizsgdlata soran -, amelyet
varhatdan 2017 tavaszdara (temeznek - attekintik a javasolt médositdsokat.

European Skills, Competences, Qualifications and Occupations: az Eurépai Bizottsag projektje egy a foglalkozasokra vonatkozé EU szint
egységes osztalyozasi rendszer kidolgozasara
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A Lizing munkacsoport Okmdnyirodai almunkacsoportja 6sszeallitotta és megkildte a Kozigazgatasi
és Elektronikus Kozszolgdltatasok Kozponti Hivatala (KEKKH) részére a gépjarmii adatainak
jarmdinyilvantartdsban térténé rogzitésével, a tulajdonjog dtirdsdval és a lizingbevevd ligyfél
lizembentartdi jogdnak bejegyzésével kapcsolatos magdnokirat-mintdt. A munkacsoport személyes
egyeztetést tartott a KEKKH képviselGivel, amely soran attekintették a kozuti kozlekedési
nyilvantartdsba keril6 adatok és jogok bejegyzésének folyamatat. Az egyeztetésen megfogalmazott
madositasi javaslatokat a KEKKH a maganokirat-mintaban atvezetette, tovabba ennek alapjan egy, az
okmdnyiroddk részére sz6lo tdjékoztatot is elkészitett, amelyet 2016. december 27-én kdzzétett az
okmanyirodai falidjsagon, igy a tdjékoztatéd valamennyi okmanyiroda és kormanyablak szamara
elérhetdvé valt.

o  Treasury Back office munkacsoport megalakuldsa

Az EIndkség jovahagyasa alapjan decemberben létrehoztuk a Treasury Back office munkacsoportot. A
munkacsoport feladatainak meghatarozasa el6tt - a munka 6sszehangolasa érdekében - felvettik a
kapcsolatot az MNB tGkepiaci szabalyozasi kérdésekben aktiv teriiletével.

A munkacsoport egyik célja az ) t6kepiaci szabalyok (MIiFIR/MiFID2) implementacidjanak
el6segitése, igy december kdzepén 0Osszegydjtottik azokat a kérdéskoroket, amelyek jelenleg
értelmezési problémat okoznak a bankok szamara.

Decemberben az MNB megkeresése alapjan koroztettik a tagok kozott a BIS kezdeményezésére
|étrejott globdlis magatartasi kddex tervezetét, amelynek célja, hogy egy egységes szabdlyozas
kidolgozasaval egységes alapokra fektessék a globalis devizapiac m(ikodését.
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MELLEKLET- NEMZETKOZI KITEKINTES: SZABALYOZAS, FELUGYELET

| Globadlis szabdlyozds

1.1 Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB%)

1.1.1 Helyzetértékelés és 2017 évi munkaterv

A Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs novemberi Londonban tartott talalkozojan dttekintette pénziigyi piacok
fejlédési tendencidit és sebezheté pontjait, megtdrgyalta a folyamatban 1évé szabdlyozdsi
munkadkat és elfogadta a 2017 évi munkatervet.

Az FSB értékelése szerint a pénziigyi rendszer a fokozott bizonytalansag és a kockazat kerilés
ellenére jol mikodik, de a nagymértékd szuverén és vallalati eladdsodottsag tovabbra is okot ad az
aggodalomra. A fejlett gazdasdgokban az eszk6zmindség és az alacsony profitabilitds meghatarozdak
a bankok értékelésénél. A pénzigyi valsdg utan bevezetett szabalyozasi reform program
kovetkeztében a globalis pénziigyi rendszer egyértelmUien stabilabba valt.

Az FSB a 2017 évi feladatai kozott a kozponti szerz6d6 felek szandldsara és szanaldsi tervezésére
vonatkozd Utmutatd elkészitése, a levelezd banki tevékenység visszaszoruldsanak a kezelése, az
Gzletviteli kockazattal kapcsolatos munkalatok, az arnyékbanki tevékenység megbizhatd piaci
finanszirozdsi formava alakitdsa, valamint a FinTech kihivasokkal kapcsolatos hatdsagi tennivaldk
szerepelnek. Kilon munkacsoport (Task Force) foglalkozik a klimavaltozassal kapcsolatos pénzigyi
nyilvadnossagra hozatallal. A munkatervben szerepel a reformokat értékelé harmadik Eves jelentés
elkészitése is, amelyet a 2017. juliusi G20 csucstalalkozé el6tt publikdlnak.

1.1.2 A rendszerszempontbdl fontos globalis intézmények korének a meghatarozasa

Az FSB a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsaggal egylittmikodésben a 2015. december végi adatok
alapjan meghatdrozta a rendszerszempontbél fontos globdlis bankok (G-SIBs?) kérét és
korszeriisitette a G-SIBs-ek beazonositdsdnak - 2013. juliusban publikalt - médszertandt. A G-SIBs-
ként beazonositott 30 tagu banki kér nem valtozott a 2015. novemberben publikalt listdhoz képest. A
G-SIBs bankoknak nagysaguktdl figgben 1-3,5%-nyi tékepuffert kell képeznilk, eleget kell tenniiik a
teljes veszteségvisel kapacitasra (TLAC?) vonatkozd el8irdsoknak, teljesiteniiik kell a
helyreallithatdsagi kovetelményeket és a szigoribb felligyeleti elvardasokat. A 2015-6s adatok alapjan
a 30 G-SIBs bankbdl egyetlen egy sem tartozik a 3,5%-o0s tobblet t6kepuffer( kategéridba, mig két
bank(csoport)nak 2,5%-o0s, négynek 2%-os, hétnek 1,5%-os és tizenhétnek 1%-os t6kepuffert kell
képeznie. A tobblet t6kekovetelmény elSirast 2018. januartdl (teljes korlen 2019. januartdl) kell
alkalmazni.

Egyidejlileg a rendszerszempontbdl fontos globalis biztositok kilencelem( - az el6z6 évivel ugyancsak
megegyez6 - listajat is publikaltak.

1.1.3 A szanaldssal kapcsolatos dokumentumok

Az FSB a 2011-ben megjelent, , A pénzlgyi intézmények hatékony valsagrendezésének kulcselemei”
(a tovébbiakban Key Attributes®) cim( szanalasi alapdokumentuméhoz kapcsoléddan oktdberben
mddszertant publikdlt a Key Attributes bankszektorban valé implementdldsdanak az értékelésére. A
modszertan lefekteti azokat a lényegi kritériumokat, amelyek alapjan megitélhets, hogy az egyes

? Financial Stability Board: a pénziigyi szabalyalkotds legmagasabb nemzetkozi testiilete
! Globally Systemically Important Banks: rendszerszempontbdl fontos globalis bankok
2 total loss-absorbing capacity

2 Key Attributes of Effective Resolution for Financial institutions
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joghatdsagok megfelelnek-e a Key Attributes-ban meghatarozott szanalasi kereteknek. A célok kozt
szerepelt a joghatdsdgokban valé egységes implementdldsnak, illetve a bevezetés egységes
értékelésének az elGsegitése.

Az FSB december kozepén két a szandldsi tervezést tamogato, illetve a szandlhatésdgot segité
konzultdciés dokumentumot tett kozzé. amelyekre februar 10-ig var(t) észrevételeket. Az egyik a G-
SIBs bankok belsé TLAC sziikségletének a meghatdrozdsdat segité, és a valsagkezel6 csoportok
(CMG**) egylittm(ikodését szabalyozo alapelveket fekteti le. A dokumentum egyebek kozott az alabbi
kérdéseket targyalja:

e a G-SIBs bankok (szanalasi egységet nem képez8) materidlis alcsoportjai meghatarozasanak a
folyamatat, az alcsoportok 6sszetételét, a belsé TLAC kovetelmény materidlis alcsoportokon
belili felosztasat, és a nem szabdlyozott nem bank egységek kezelését;

e az anya és a fogadd (home-host) hatdsagok szerepét; és azokat a tényezSket, amelyeket
figyelembe kell venni a belsd TLAC kdvetelmény méretének® a meghatarozasakor;

o a belsé TLAC instrumentumok kibocsatasaval és 0Osszetételével kapcsolatos gyakorlati
megfontoldsokat;

e a belsd TLAC leirdsra vagy t6kekonverziéra vonatkozé trigger (kioldd) mechanizmusanak a
jellemzéit;

e az anya és a fogadd hatdsagok kozotti egylttmikodést és koordindcidt a belsé TLAC leirdsra
vagy t6kekonverziéra vonatkozé trigger mechanizmus alkalmazasa soran.

A belsé TLAC-ra vonatkozé Utmutatast a gyakorlati tapasztalatok alapjan 2019-ben vizsgalja felll az
FSB.

A masik decemberi Utmutatd tervezet a pénzpiaci infrastruktirdk (FMIs’®) szandlds alatt Gllé cég
dltali folyamatos elérhetéségét kivanja elGsegiteni. A szanalasi tervezés alapvet6 célja a szandlas
alatt 4llé intézmény kritikus funkcidinak a fenntartdsa. A fizetési, elszamoldsi, kiegyenlitési és
letétkezelési feladatok ellatasahoz elengedhetetlen a pénzpiaci infrastrukturakhoz valé folyamatos
hozzaférés. A dokumentum az ehhez sziikséges elGkésziileti intézkedéseket targyalja (i) az FMI
szolgaltatdkra, (ii) az intézményekre, illetve (iii) az intézmények és az FMI szolgaltatdk relevans -
felligyeleti és szandldsi - hatdsagaira vonatkozdan.

/////

eurdpai Egységes Szanalasi Testiiletnek (SRB*’) az elntke kijelentette, hogy a TLAC instrumentumok
G-SIBs  bankokon belilli elosztdsa kulcsfontossagl a  szandlds hatarokon  atnyuld
mikod6képességéhez, amelynek az egyes joghatdsagokban valé alkalmazdsdhoz az FSB értékes
Utmutatdst adott az érintett hatdsagoknak. Hasonldképpen a piaci infrastruktirdakhoz vald
folyamatos hozzaférés a stabilitas és a piaci bizalom fenntartdsanak a Iényegi eleme a szandlds soran.
A két utmutaté implementaldsa sokat tesz majd a G-SIBs bankok szandldsanak a megvaldsithatdsaga
és a hitelessége - s igy végeredményben a ,too-big-to-fail” (tul nagy hogy veszni hagyjak) kérdéskor
megoldasa - érdekében.

* Crises Management Group

» A materialis alcsoport belsé TLAC kovetelménye nem lehet kisebb, annak a kiilsé TLAC kévetelménynek a 75-90%-anal, ami akkor
adddna, ha a materidlis alcsoport szanalasi egység volna.

% Financial Market Infrastructures

% Single Resolution Board
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1.2 Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS?)

1.2.1 A szamviteli tartalékok szabalyozéi kezelése

A BCBS oktdber elején - 2017. janudr 13-i vdlaszadasi hatdridével - konzultaciés dokumentumot és
vitairatot tett kozzé a szamviteli (cél)tartalékok szabdlyozéi kezelésérél. A dokumentumok az Uj
nemzetkozi illetve USA-beli szamviteli sztenderdekre figyelemmel sziilettek, amelyek a ténylegesen
megtortént veszteség modell helyébe a vérhatd hitelezési veszteség (ECL*®) modellt &llitjak, azaz
el6re tekintd értékelést alkalmaznak a hitelezési veszteség becslésére. A konzultaciés dokumentum -
a sztenderd és a fejlett mddszer esetében is - egy atmeneti id6szakra a jelenlegi médszer
alkalmazasat javasolja. A bizottsdg valaszt var arra a kérdésre, hogy sziikség van-e atmeneti
szabalyra, amely id6t ad a bankoknak az Uj ECL modellhez valé alkalmazkodasra.
Az egyidejlileg megjelent vitairat a hosszabb tavu kezelés lehetséges mddozatait targyalja. A felkindlt
alternativ megoldasok:

e atartalékkezelés jelenlegi szabalyozdi gyakorlatdnak a megtartasa,

e az altaldnos és specialis tartalék megkilonboztetésének a megtartdsa egy joghatdsagonként

egységes szabdlyozéi definicié mentén,

e egy sztenderd szabalyozdi varhatod veszteség (EL) komponens bevezetése,

e mas, a konzultacio soran kapott vélaszokon alapulé megoldas.
A vitairat flggeléke bemutatja a szamviteli varhatd hitelezési veszteség modellek és a bazeli EL
modell legfontosabb kilénbségeit.

1.2.2 A végleges TLAC szabalyozas

A BCBS oktdber elején a TLAC instrumentumok tartdsanak a tékekdvetelményére vonatkozd végleges
szabalyozast is nyilvanossagra hozta. A sztenderd célja, hogy mérsékelje a rendszerszempontbdl fontos
globalis bankok (G-SIBs) esetleges szanalasakor keletkezé fertézési hatast.

Az FBS egy évvel kordbban, 2015 novemberében publikalta a G-SIBs szandldskor beszdmithatd teljes
veszteségvisel6 kapacitdsra (TLAC) vonatkozo szabdlyozds alapelveit és a kapcsolodo szabdly
jegyzéket (Term Sheet), minimum TLAC kovetelményt irvan el6 a G-SIBs bankok szamara. Ezzel
parhuzamosan a BCBS konzultalt az érintettekkel a - G-SIBs és nem G-SIBs bankok - portfolidjaban
|év6 TLAC instrumentumok prudencialis kezelésérdl.

A végleges sztenderd tukrozi a konzultacidt kovetd valtozasokat, és a kovetkezé elemeket
tartalmazza:

o A portfolidban 1évé TLAC instrumentumokat és a vellik azonos ranghelyld egyéb
instrumentumokat — amelyeket még nem vettek figyelembe a szavatold t6kénél — le kell
vonni a masodlagos (Tier 2) t6kébdl.

e A levonast a szabdlyozéi t6ke bizonyos kiiszobértékét meghaladd TLAC instrumentumok
esetében kell alkalmazni, és a TLAC instrumentumokra tovabbi 5%-os kiiszob alkalmazandé a
nem szabalyozdi t6két illetéen.

o Az 5 %-0s pétldlagos kiiszob kihaszndlhatdsagdhoz a G-SIBs instrumentumoknak tovabbi
feltételeknek kell megfelelniiik, beleértve a kereskedési konyvben vald tartast.

Az Uj szabalyozas a G-SIBs bankok minimum TLAC kdvetelményével egyidejlileg, 2019. januar 1-t6l
|ép hatdlyba.

1.2.3 Tizenegyedik statusz jelentés a Bazel 11l szabalyozas bevezetésérdl

A tizenegyedik statusz jelentés a Bazel Il szabdlyozdsi csomag bevezetését mutatja be a BCBS
tagjainak a joghatdsagaiban., a 2016 szeptember végi allapot alapjan. A szabalyozasi konzisztenciat

8 Basel Committee on Banking Supervision
29 .
expected credit loss
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értékel6 programot (RCAP*°) 2011 oktdberében vezette be a Bizottsdg; a kockazat alapd
t6kekdvetelmény bevezetését azota figyeli. A rendszerszempontbdl fontos bankokra (SIBs) vonatkozé
és az LCR szabdlyozds bevezetését 2013-tdl kisérik figyelemmel, mig 2015-t6l a Bizottsag valamennyi
2019-ben hatdlyos sztenderd implementalasat értékeli.
A tizenegyedik statuszjelentés megallapitotta, hogy
e a kockazat ardnyos tékekovetelményre, az LCR-re, illetve a t6kefenntartasi pufferre
vonatkozd szabalyokat valamennyi (mind a 27) tag joghatdsagban bevezették;
e az anticiklikus t6kepufferre vonatkozd szabdalyozast 26 tag joghatdsagban alkottdk meg;
e 25 joghatdsagban szilettek meg a hazai D-SIBs bankokra vonatkozé (javasolt vagy végleges)
szabalyozasi keretek;
e  és 18-ban alakitottak ki a nem kdzponti szerz6d6 féllel elszamolt derivativak (javasolt vagy
végleges) letéti kovetelményeit.
A G-SIBs bankokra vonatkozdan valamennyi érintett joghatdsagban végleges a szabdlyozds, mig az
attételi rata és az NSFR szabdlyozas kidolgozasa folyamatban van. Néhdny joghatdsag jelezte, hogy
nehézségei vannak egyes sztenderdek hataridében torténé bevezetésével.

Kozben egy BIS munkaanyagként megjelent, a Bdazel Il szabalyozas hatasat felmérd vizsgalat
kimutatta, hogy a szabdlyozas még az Ulzleti modellek megvaltoztatdsdnak a szilikségességét
figyelembe véve is jelentds nettd makrogazdasagi elényokkel jar.

A BCBS december elején azt is bejelentette, hogy Indonézia, Japan és Szingapur értékelésével
valamennyi tagjandl befejezte a kockdzati alapu t6keszabdlyozasi keretek implementdldsanak az
attekintését. Az LCR szabalyozas bevezetésének az értékelésével 2017 decemberéig végeznek.

1.2.4 A Santiago de Chile-ben tartott BCBS iilés eredményei

A BCBS Santiago de Chile-ben véglegezte a Bazel lll szabalyozasi csomag befejezésére vonatkozd
javaslatait. Stefan Ingves lekodszoné bizottsagi elnok a Bankfellgyeletek 19. Nemzetkozi
Konferencidjan tartott beszédében kijelentette, hogy nagyon jol el6rehaladtak a csomag
véglegesitésében és az alabbiak szerint foglalta 6ssze az elért eredményeket:

o Felllvizsgdltdk a hitelkockdzat sztenderd moddszerét. Az Uj moddszer a tbkeszikséglet
szempontjabdl semleges, kockdazat érzékenyebb a jelenleginél, és inkdbb 6sszhangban van a
belsé modellen alapuld IRB mdédszerrel.

o Jorészt megmarad a bels6 modellek hasznalatdnak a lehet6sége, de input korlatokat
alkalmaznak és atdolgoztak az alap IRB mddszert.

e Viarhatd, hogy egy aggregat output korlatot is alkalmaznak, amely a sztenderd mddszeren
alapul és végsG szamszerdsitését a GHOS® fogadija el.

e A muikodési kockazat atdolgozott sztenderdizalt mddszere a jelenleg hasznalatos négy
maodszer helyébe 1ép, beleértve az AMA-t is. T6kehatasat tekintve 6sszességében varhatdan
ez is semleges lesz, de az egyes bankok szintjén igen nagyok lehetnek a t6kesziikséglet
kiilonbségei.

e A G-SIBs bankokra szigorubb attételi rata elGirast vezetnek be, kiegészitve a kockdzati alapon
meghatdrozott magasabb tékekovetelményt.

e A csomagnak egy hosszabb bevezetési, atallasi id6szak is részét képezi, ami lehetévé teszi a
rendezett atmenetet.

A BCBS elndke aldhuzta, hogy a csomag csokkenteni fogja a kockdazattal sulyozott eszkdzoknél
(RWA®) tapasztalhaté tul nagy kulonbségeket és nem noveli szignifikinsan az &ltaldnos

30 Regulatory Consistency Assessment Programme
*! Governors and Heads of Supervisions: A bazeli bizottsag tagok jegybanki és feliigyeleti elndkeinek a grémiuma
%2 Risk Weighted Assets
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t6kesziikségletet. Azt is leszogezte, hogy immar ideje befejezettnek tekinteni a csomagot és a
tovabbiakban a bevezetésre és a felligyeletre koncentralni.

Az EBF a BCBS eurdpai tagjainak, illetve az EU Bizottsdg illetékeseinek és az eurdpai
pénziigyminisztereknek irt levelében kifogdsolta a bels6 modellekre vonatkozé output korlat
alkalmazasat. Ezdltal az eurdpai bankok - a portfolidjukban maradé jelzaloghitelek, a magas banki
finanszirozdsi hanyad és a madsodik pillérben alkalmazott tobblet-t6kekovetelmények révén -
versenyhatranyba keriilnek. Mivel a TLAC és a MREL® kovetelményeket szintén a kockdzattal
sulyozott eszkozok alapjan szamitjak, a kockazattal sulyozott eszkozokre (RWA-kra) elGirt also
kimeneti korlat valéjdban kétszeresen sujtja az IRB bankokat.

Januar elsé napjaiban a GHOS sajtokdzleményben jelentette be a valsag utani szabalyozas még
hidnyzé elemei elfogadasanak az elhalasztasat. A bejelentés szerint a Bazeli Bizottsagnak tébb idére
van szlksége bizonyos munkak befejezéséhez és a végs6 szamszerUsitéshez.

Il Eurdpai szabdlyozds

11.1 Altaldnos keretek: Bizottsdgi k6zlemény a pénziigyi szolgdltatdsok szabdlyozdsdnak a
feliilvizsgalatarol

November 23-an a Bizottsdg kozleményt* tett kozzé az unids pénziigyi szolgaltatasokrdl szélé
véleményezési felhivas®® eredményeirdl. A Bizottsag 2015. szeptemberi felhivasa arrdl kérdezte az
érdekelt feleket, hogy a pénziigyi valsag nyoman elfogadott mintegy 40 jogszabaly mennyiben felel
meg a kitlzott céloknak. A valaszok alapjan az EU Bizottsag értékelte az egyes szabalyok
kolcsonhatasait és egylittes gazdasagi hatdsait, valamint feltdrta a szabalyozdsi keretekkel
kapcsolatos nem szandékolt hatasokat, kovetkezetlenségeket és hidnyossagokat. A valaszok alapos
attekintése és elemzése, valamint a 2016. mdjusi nyilvanos meghallgatas alapjan a Bizottsdg arra
jutott, hogy a pénzigyi szolgdltatasok szabdlyozdsanak az dltaldnos unids keretét nem kell
megvaltoztatni. Ugyanakkor a finomhangolds érdekében az aldbbi négy teriileten terjesztett el6
célzott nyomon kovetési intézkedéseket:

e A gazdasag finanszirozasat akadalyozo, felesleges szabalyozasi korlatok felszamoldsa. (Ezt a
kovetelményt az egyidejlleg publikalt, lentebb ismertetett szabdlyozasi médosité csomag
tekintetében is szem el6tt tartottak.)

e A szabdlyok ardnyossaganak a javitasa.

e Aszikségtelen szabalyozasi terhek csokkentése.

e A szabalyok konzisztencidjanak és el6re mutato jellegének az erGsitése.

A Bizottsag kulon jelentést készitett az eurdpai piaci infrastruktira rendeletrél (EMIR*), amely a
t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (OTC derivativak), a kozponti szerz6dé felek, valamint a
kereskedési adattdrak szabalyozasanak a tovabbfejlesztésérél szol.

* Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities: a sajat tékére és a figyelembe vehetd kételezettségekre vonatkozé
minimum koévetelmény (A TLAC és a MREL kdvetelmények egyaradnt azt szolgdljak, hogy egy esetleges szanalds sordn az intézmény
elegend6 bevonhato forrassal rendelkezzen.)

3 communication

% Call for Evidence

* European Market Infrastructure Regulation
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11.2 A vdlsdag nyomdn elhatdrozott szabdlyozdsi csomag dtiiltetésének a befejezése: az unios
bankok ellendllo képességének a tovdbbi erdsitése

A kozleménnyel pdrhuzamosan az Eurdpai Bizottsdg a bdzeli reformcsomag atiltetésének a
befejezésére vonatkozd javaslatat is nyilvdnossagra hozta, amely a t6kekdvetelmény rendelet és
direktiva (CRR/CRD4), a bank helyreallitasi és szanalasi direktiva (BRRD) és az egységes szanalasi
mechanizmusra vonatkozd rendelet (SRMR) médositasait tartalmazza. A szabalyokat az elfogadott
globdlis szabvanyokra épitve, az eurdpai bankszektor sajatossdgainak a figyelembe vételével
dolgoztak ki.

A javaslatok az aldabbi témakorok szerint csoportosithatok:

1. Az uniés intézmények ellenalld képességének novelésére és a pénzigyi stabilitds fokozasara
iranyuld intézkedések.

2. Az unids gazdasagot tamogatd banki hitelezési kapacitas javitdsara iranyulé intézkedések
(beleértve a kkv-hitelezésre és az infrastrukturdlis projektek finanszirozasara iranyuld banki
kapacitasok bévitését és az aranyossag elvének az alkalmazasat).

3. A t6kepiaci unié létrehozdsat tamogatd mélyebb és likvidebb unids t6kepiacok elérésében jatszott
banki szerepkdor megkonnyitésére iranyuld intézkedések.

A bizottsagi javaslat legfontosabb elemeit Valdis Dombrovskis, bizottsagi alelndk és pénzigyi
szabalyozasért feleld biztos az aldbbiak szerint foglalta 0ssze:

A tulzottan nagy attételek felépiilésének a megakaddlyozdsdra a 3%-os attételi rata
bevezetése (a fejlesztési bankokra nem kell alkalmazni). Ez korlatként szolgdl a belsé
modellek segitségével megallapitott t6kesziikséglet megallapitdsahoz,

A nettd stabil finanszirozasi mutatd bevezetése (abbdl a célbdl, hogy a bankok hosszu tavu
hiteleiket hosszu lejaratu forrasokkal fedezzék),

A kereskedési konyvi szabdlyozas gyokeres atalakitasa, a kockazat érzékenység jegyében az
STC* értékpapirositas és a fedezett kotvények tékesziikségletének a mérséklése,

A G-SIBs-re vonatkozd TLAC szabdlyok befoglaldsa a MREL kdvetelményekbe (a TLAC
el6irdsokat 13 EU bankcsoportnak kell teljesiteni.),

A hitelez6k kozotti hierarchia szabdlyozdsanak a harmonizalasa (a befektetSk és a szandlasi
hatésagok jogi biztonsaganak a névelése érdekében),

A felligyeletek korai beavatkozdsdnak a megkonnyitésére a moratdrium elrendelési jog
megerG@sitése és harmonizaldsa,

Az aranyos alkalmazas erGsitése, a kisebb bankoknal a jelentési és a kozzétételi terhek
csokkentése, a kereskedési poziciok t6kekovetelmény-szamitdsanak az egyszer(sitése, a
javadalmazasi szabalyok kénnyitése,

A KKV tdmogatasi tényez6 megtartasa és valamennyi KKV hitelre valé kiterjesztése, valamint
Az infrastruktura projektek t6kesziikségletének a csdokkentése.

A Bizottsag egyidejlileg mélyebb és likvidebb eurdpai té6kepiacok megteremtését is tdmogatja.

11.3 Bankunio

11.3.1 Az Egységes Feliigyeleti Rendszer (SSM38), az Eurdpai K6zponti Bank

EKB utmutatd az unids jogban szereplé nemzeti opcidk és diszkréciok (NODs>) kezeléséhez

% simple, transparent and comparable: egyszerd, 4tlathaté és 6sszehasonlithaté
38 Single Supervisory Mechanism
% National options and discretions
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Az EKB novemberben publikalta az unids jogban szerepl6 nemzeti opcidk és diszkrécidk kezelésére
vonatkozd dtmutatd konszolidalt valtozatat. Az utmutatd a tékekovetelmény szabdlyozasban
(CRR/CRDA4) szerepl§, a hitelintézetek prudencialis felligyeletét érint6 opcidk és diszkrécidk egységes
hasznalatara vonatkozé EKB eljardst mutatja be. Célja, hogy koherens, hatékony és atlathaté
megkozelitést adjon az SSM ald tartozé jelentds bankok felligyeletéhez, ezzel is segitve a kdzos
felugyeleti csoportok (JSTs*) tevékenységét. Az Gtmutatd jogi értelemben nem kételezé érvényd, és
a CRR/CRD4, valamint az SSM rendelet vonatkozd rendelkezéseinek a figyelembe vételével kell
alkalmazni.

Az EKB az el6irdsoknak megfelel6en felilvizsgalta a kozvetlen felligyelete alad tartozd, szignifikans
bankok listajat. A 2016-ban 129 elemd lista 2017. januar 1-t6l 127 elemd lesz a Citibank Holdings
Ireland Ltd. belépése és néhdny egyéb valtozas kdvetkeztében.

EKB konzultdcié a NODs alkalmazdsdrdl a kevésbé jelentds intézményeknél

A felligyeleti gyakorlat egységesitésének a tovabbi lépéseként az EKB Utmutatd és ajanlds tervezetet
bocsdtott konzultdcidra az opcidk és diszkrécidk kevésbé jelentfs intézményeknél vald
alkalmazasarél, az illetékes nemzeti hatdsagok egységes gyakorlatdnak a kialakitdsara. Az
utmutatdban szerepl6é hét NODs alkalmazdsa az elfogadast kovetSen jogilag kotelez6 lesz, mig az
ajanlasban szereplé 43 NODs alkalmazasardl eseti alapon kell donteni. Az ajanlds tovdbbi nyolc, a
kevésbé jelentds intézményekre vonatkozé specidlis NODs-ra is koz6s megkdzelitést javasol. Az
Utmutatd és ajanlas tervezetet magyardzé memorandum, valamint gyakori kérdések és valaszok
egészitik ki. A leirtakat az illetékes nemzeti hatdsagoknak rugalmasan, az aranyossag elvének a
figyelembe vételével kell alkalmazniuk. A témaban folytatott konzultdcidé januar 5-én zarult, a
nyilvanos meghallgatast november 17-én tartottak.

EKB konzultdcio az igazgatosdg megfelel6 és megbizhato értékelésrél

Novemberben az EKB utmutatd tervezetet adott kozre a kozvetlen felligyelete ald tartozd
hitelintézetek igazgatésaganak (management body) a megfelelS és megbizhaté értékelésérél. A CRD4
viszonylag nagy teret engedett a vonatkozo szabdlyok kiilonb6z6 tagallami implementalasanak, ezért
ez volt az egyik olyan teriilet, ahol jelentds eljarasrendi valtozasokat hajtottak végre a fellgyeleti
jogositvanyok EKB-hez keriilését kovetSen. Az Utmutatd tervezet célja, hogy részletesen bemutassa
azokat a stratégiakat, gyakorlatokat és folyamatokat, amelyeket az EKB alkalmaz az igazgatdsagi
tagok alkalmassaganak az értékelése soran. (Az utmutato jogilag nem kotelez6, és semmilyen mddon
sem helyettesiti a vonatkozé relevans eurdpai és tagallami jogszabalyokat.)

A 2016 évi SREP™ tapasztalatai

Decemberben az EKB publikdlta a 2016-os SREP eredményeit. Az EKB altal kozvetlenil fellgyelt
bankok kérében a masodik pillérben megallapitott t6kekdvetelmény hasonld az el6z6 évihez, atlagos
és median értéke a kbzonséges részvénytbke (CET 1) 10 szazaléka koril van. A SREP részeként az EKB
likviditasi tobbletkdvetelményeket is eldirt, jellemz&en olyan esetekben, ha egy bank tulzott
mértékben a nagybani, rovid lejaratu forrasokra tdmaszkodik, vagy ha nem jdl kezeli a fedezet-
menedzsmenttel kapcsolatos kockazatokat. Ilyenkor az EKB a minimum kovetelménynél magasabb
LCR mutatd teljesitését, vagy bizonyos likvid eszkdzok tartdsat koveteli meg. Az EKB a gyenge
vallalatirdnyitds miatt minGségi kovetelményeket alkalmazott. Egyidejlleg javaslattal élt a 2017 évi
osztalékpolitikaval, illetve a javadalmazas valtozé elemeinek az alkalmazasaval kapcsolatban.

“ Joint Supervisory Teams
* Supervisory Review and Evaluation Process: Feliigyeleti feliilvizsgélati és értékelési folyamat
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EKB statisztikak, Anacredit kézik6nyv

December elején az Eurdpai Kozponti Bank nyilvdnossdgra hozta a felligyelete ala tartozo szignifikans
hitelintézetek statisztikai adatait. A kiadvany az altalanos statisztikdak mellett a mérlegre és az
eredményre, a t6kemegfelelésre és az eszk6zminbségre, a finanszirozasra és az adat mindségre
vonatkozd informaciét tartalmaz. Az EKB a szignifikdns bankok t6ékemegfelelésre, CET 1
t6kemegfelelésre és attételi ratdra vonatkozo egyedi mutatéit is kozzétette.

Az EKB weboldalan novembertdl az Anacredit kézikonyv (Manual) is megtalalhaté.

11.3.2 Az Egységes Szanalasi Rendszer (SRM*¥),

Az Egységes Szanaldsi Testlilet (SRB) novemberben negyedik alkalommal tartott hivatalos talalkozét a
bankszektor és mas érdekelt felek részvételével. A tébb mint 120 f6s konzultacidon az EU (Bizottsag,
Parlament, EKB, EBA) képvisel6i mellett a bankunids orszagok nemzeti bankfoderacidi és hatdsagai is
jelen voltak. A megbeszélésen a szandlasi tervezés, a MREL szabdlyozassal kapcsolatos aktudlis
fejlemények, az Egységes Szandlasi Alapba valé 2017 évi ex-ante dijfizetés, és az SRB adminisztrativ
kiaddsaihoz vald hozzajarulas voltak napirenden.

A szanalasi tervek készitésével kapcsolatban Elke Konig, az SRB elntke a 2016-ban elérteket illetéen
kiemelte a Szandldsi tervezési kézikonyv® publikalasat. A szandldsi tervezés elsG ciklusa majdnem a
végéhez ért (november végéig 65 szandlasi terv és 30 atmeneti szandlasi terv késziilt), és a
tapasztalatok alapjan mar egyre inkdbb képesek a szanaldsi stratégiak operacionalizdlasdhoz
szlikséges kérdések megfogalmazasara. Az SRB altal készitett szanaldsi terveket januarban megkildik
az érintett bankoknak, s ezzel megkezd&dik a belsS szanalasi csoportokkal (IRTs*) valé parbeszéd. (Az
IRTs a kozos felligyeleti csoportok mintajara miikodnek és a bankok alapveté kapcsolddasi pontjai az
SRB-hez.)

Az SRB kialakitotta a MREL meghatarozas alapjaul szolgalé adatigényt (liability data template (LDT))
és az érintettekkel egylttm(kodésben megkezdte a MREL politikak kidolgozasat. Ezen tul
targyaldsokat folytat a kritikus funkcidkrél, az FMIs-hez valé hozzaférésrdl, a likviditds szanalds alatti
biztositasardl, illetve a nemzetkozi egylttmikodésrdl. A célok kozott szerepel, hogy a szanalhatdsag
értékelésén tul, beazonositsak és megsziintessék a szanalhatésag akadalyait. 2017-ben az SRB a
tervek szerint meghatarozza a jogilag kotelezs, intézmény specifikus MREL kovetelményeket.*

A Szandlasi Alapba vald ex-ante dijfizetést érintéen az SRB az el6reldthatdsdg, a transzparencia és az
érthet6ség novelésére torekszik. Ennek érdekében a nemzeti szanalasi hatdsagokkal egyittmiikédve
a szamitasi eredményekkel kapcsolatos informaciék harmonizalasan dolgoznak, javitjak a szamitasi
madszer érthet6ségét, és a szamitdsokkal kapcsolatosa statisztikdk bemutatdsara aktivabban
haszndljdk az SRB weboldalat. Az SRB adminisztrativ kiadasaihoz vald hozzajarulas 6sszesen 169,7
millié eurds koltségét a 2014-2017-es atmeneti id6szakban — a sziikséges szabdlyozds hianyaban -
minddssze 114 rendszerszempontbdl fontos intézmény fizeti. 2018-ban a bankunié valamennyi
intézményét tekintetbe véve Ujraszamoljak a hozzajarulasi ardnyokat és korrigaljak az eltéréseket. A
jovo évtdl kezdve valamennyi SRM ald tartozé intézmény folyamatosan fizeti a hozzajarulast.

*2 Single Resolution Mechanism

* Resolution Planning Manual

* Internal Resolution Teams

> Az ESMA alldspontja szerint a tézsdén jegyzett bankoknak a Market Abuse Regulation értelmében nyilvanossagra kell hozniuk a szanalasi
hatdsag altal célként meghatarozott MREL értéket. Az ESMA nem tesz kilonbséget a hatdsagi ajanlas (guidance) és kdvetelmény
(requirement) kozott, ha az ajanlas elég konkrét ahhoz, hogy bennfentes informacionak szamitson. Ez a vélemény valamennyi masodik
pilléres kovetelményre vonatkozik.
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11.3.3 Az Eurépai Betétbiztositasi Rendszer (EDIS*)
A Bizottsdg hatdstanulmdnya

A Bizottsag - a korabbi kéréseknek és felszdlitdsoknak megfelelen - vizsgalatot végzett a kiilonb6z6
formdkban megvaldsuld eurdpai betétbiztositds vdarhatd hatasairél, amelynek eredményeit
oktéberben adta kozre. A Bizottsag a bankunid keretében megvaldsuld betétbiztositas harom
lehetséges megoldasat értékelte: a kotelez6 viszontbiztositast, a kotelezd hitelezést, és a kozos
(betétbiztositasi) alapot. Az értékelést elsGdlegesen a kockazatviselés, a hatékonysag és
koltségsemlegesség, valamint az erkdlcsi kockazat szempontjabdl végezték. Az eredmények szerint
mind a harom opcid lényegesen erGsebb betétbiztositast jelent, mind a kizarélag nemzeti keretek
kozott m(ikods, onkéntes hitelezést kinalé rendszer. A kockazatviselést tekintve valamennyi
szimulacidban a kozos alap (az EDIS) teljesitett a legjobban. Hatékonysag és koltségsemlegesség
szempontjabél a kozds alap és a kozpontilag vezérelt viszontbiztositasi modell hasonldéan jol
teljesitettek. Az erkolcsi kockazattal (moral hazard) szemben - a hitel visszafizetési kotelezettség
miatt - a kotelezd hitelezéses modell kindlja a legnagyobb védettséget, de a kockazat aranyos banki
fizetési kotelezettség megfelel§ visszatartd er6t jelent. Az elemzés a kozbs alapra vald attérés
Utemezését is vizsgalta, és az egyenlé |éptékd, fokozatos attérést taldlta a legkedvezSbbnek.

A parlamenti rapportér elézetes jelentése

A parlamenti jelentéstevd elGzetes riportjdban - a kompromisszumos megoldas megtalalasanak a
hangsulyozasa mellett - a bizottsdgi hatasvizsgalat azon megallapitdsat emelte ki, amely szerint mind
a hdrom vizsgalt opcié lényegesen erGsebb betétbiztositdst jelent a mostani nemzeti alapu
rendszernél. Javaslata szerint a viszontbiztositasi szakaszt mar 2019-ben megvaldsitanak, de a két
tovabbi szakaszt (egylttbiztositas, teljesen kozos alap), csak kés6bb - bizonyos, a jelentésben
pontosan meghatdrozott, kockdzatcsokkentd intézkedések megvaldsitdsat kovetben - vezetnék be. A
jelentéstevé hangsulyozza, hogy a rendszer tartalma, bevezetésének az Utemezése, illetve
feltételekhez kotése szorosan Osszefliggnek. Minél ambiciézusabb az elérni kivant cél, teljesitéséhez
anndl tobb feltétel sziikséges, igy annal tobb idS kell a rendszer teljes és hiteles miikodéséhez. igy
véleménye szerint a viszontbiztositasi szakasznak a Bizottsag altal javasoltnal tovabb kell fennallnia,
lehetGséget adva az EDIS mikodéséhez alapfeltételként szlikséges kockazatcsdkkentd intézkedések
megteremtéséhez. A rapport6r binaris megoldast javasol; nemzeti és eurdpai szintl finanszirozast, a
biztositott betétallomany 0,8%-4t jelentd alapfeltoltési célszint megtartdsaval. A bankok befizetéseit
egyenlS aranyban osztanak fel a nemzeti és az eurdpai betétbiztositasi alap (DIFY) kozott. A nemzeti
alapok a DIF-be vald befizetés egy részét nem visszavonhato fizetési kotelezettség vallalassal (IPC*) is
biztosithatnak.

Eln6kségi ésszefoglald

A szlovak Elnckség és a témara létrehozott ad hoc munkacsoport (AHWP™) - a kordbban megkezdett
munkat folytatva - a technikai szinten kezelheté problémdk beazonositdsdra és megoldasara
torekedett.

Az EDIS hatokérét illet6en eltérGek az alldspontok arrdl, hogy az valamennyi nemzeti betétbiztositas
altal biztositott hitelintézetre kiterjedjen, vagy csak a bankunids intézményekre. Kérdéses a harmadik
orszagbeli fickok és a CRR/CRD4 ald nem tartozo hitelszovetkezetek (credit unions) kezelése is. Az
EDIS kiilénb6z6 szakaszainak a megvaldsitdsa nagyon érzékeny politikai kérdésnek bizonyult. A
Bizottsdg javaslatan tul mas opcidk részletes technikai vizsgalata is indokolt. A tagorszagok tobbsége

e European Deposit Insurance Scheme
*’ Deposit Insurance Fund

*8 |rrevocable payment commitments
* Ad Hoc Working Party
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egyetértett abban, hogy az eredetileg javasolt menetrend nem kivitelezhet6. A bankunié
betétbiztositdsat a szubszidiaritds, az ardnyossag és a koltséghatékonysag elvének a betartdsaval kell
kialakitani. Az EDIS irdnyitdsi rendszerét érintéen a nemzeti hatésdgok és az SRB szerepe, a
lehetséges érdek konfliktusok keriiltek teritékre, valamint megvizsgaltak az informacid cserével, az
adatgyljtéssel, és az adatvédelemmel kapcsolatos kérdéseket. A hétnapos kifizetési hatarid6
fenntartasaban széleskorl egyetértés volt. Az alap adminisztrativ kiaddsainak a finanszirozdsdt
illetéen az SRF-étdl elkiilonitett kezelést preferaljak.
A Bizottsag hatdstanulmdnydt a tagorszagok tovabbi vizsgdlatokkal kivanjak kiegésziteni. A
targyaldsok soran az AHWG-ben is felmeriilt a fizetési kotelezettség IPC-vel torténd teljesitésének a
lehetdsége, de ebben a témaban sem sziiletett konszenzus. Mindezeken tul a likviditas biztositdsarol,
az EDIS eszkodzeinek alternativ, megel6zési célu felhasznalasardl, és a dijfizetés szamitasi maodjardl is
targyaltak.
Az EIn6kség javasolta, hogy

e arendszeres stressz teszt elGirasa is legyen része az EDIS rendeletnek,

o teremtsék meg a fogadd (host) orszag betétvédelmi rendszerének a finanszirozasi

lehetdségét,
e  modositsak a kizdrasra vonatkozo rendelkezést, fokozatos szankciok lehetGségével,
e szabdlyozzdk a késSbbi csatlakozas és a kilépés folyamatat.

1.4 A Tékepiaci Unié (CMU™)

Bizottsdgi javaslat a csédszabdlyozdsi (fizetésképtelenség, dtstrukturdlds, mdsodik esély) irdnyelvre

Az Eurdpai Bizottsdag novemberben irdnyelv tervezetet tett kozzé, a megfelel§ id6ben torténd
atstrukturalds, a hatékony fizetésképtelenségi eljaras és a vallalkozdk szamara kindlt masodik esély
egységes eurodpai szabalyozasdra. A szabalyozds - a jogalkotdk szandéka szerint - noveli a hatdrokon
atnyuld befektetések biztonsagat, elGsegiti a munkahelyteremtést és megérzést, és a nem teljesit6
hitelek magas ardanyanak a csokkentésében is szerepet kaphat. A direktiva tervezet koz6s kereteket
ad a korai rekonstrukcidhoz, az addssagok legfeljebb harom év alatt torténé teljes rendezésével
masodik esélyt biztosit a tisztességes vallalkozdknak, és célzott intézkedésekkel noveli a tagallamok
fizetéskptelenségi eljardsainak a hatékonysagat. A tervezet az aldbbi alapelveken nyugszik:

e A pénzigyi nehézségekkel kiizd6 vallalkozasok - kiilonos tekintettel a KKV-kra - idejében fel
tudjak ismerni az Uzleti problémdkat és lehet6ségik nyilik a korai fazisban torténé
atstrukturalasra.

e Arugalmas, megel6z6 jellegli rekonstrukcids keretrendszer egyszerUsiti a hosszu és koltséges
birdsagi eljarasokat. Ha sziikséges a nemzeti birdsdgok az lgyben érintettek érdekeinek a
védelmében vesznek részt a folyamatban.

o Az addsok az eljards meginditasatdl maximum négy hdnapos , 1élegzetvételnyi” id6t kapnak a
megegyezésekre és a sikeres atstrukturalasra.

e A megegyezést nem tamogatd kisebbségi hitelez6k és érintett felek nem tudjak
megakaddlyozni a helyredllitasi terv elfogaddsat, de az 6 legitim érdekeiket is tekintetbe
veszik.

e A vallalkozasnak nyujtott Uj finanszirozas specialis védelemben részesiil, ezzel is novelve a
sikeres rekonstrukcio esélyét.

o Az eljaras alatt a munkavdllalék teljes védelmet élveznek, az érvényes EU szabdlyozdssal
0sszhangban.

o A kérdéssel foglalkozé gyakorlati szakemberek és birdsagok képzése és a technoldgia kindlta
megoldasok hasznalata javitjdk a fizetésképtelenségi, atstrukturdlasi és masodik esély
eljarasok hatékonysagat.

50
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Bizottsdgi javaslat a pénzpiaci alapokra vonatkozo rendeletre

Az elnokség 2016. november 14-én megallapodasra jutott az Eurdpai Parlamenttel a pénzpiaci
alapokrél’* (PPA-k) sz6l rendelettervezetrdl, amelynek célja, hogy a pénzpiaci alapok ellenallébba
valjanak a pénzigyi sokkhatasokkal szemben. A rendelettervezet a rovid tavu finanszirozasi piac
z0kkenémentes milkodését hivatott biztositani, meglrizve a pénzpiaci alapok redlgazdasag
finanszirozdsdban betoltott alapvets6 szerepét. A pénzpiaci alapok fontos eszkozt jelentenek a
befektet6k szamara, mivel a likviditds magas szintjének meg6rzése mellett lehetévé teszik a folos
készpénzallomany diverzifikalasat. (A PPA-k kozel 1 billio EUR értékl eszkdzt kezelnek.) A tervezet
megfelel a G20-ak és a Pénzlgyi Stabilitdsi Tandcs azon torekvéseinek, amelyek célja a
bankrendszeren kivili hitelezés felligyeletének és szabalyozasanak a megerdsitése.

A megegyezés nyoman 2016. november 30-dn megjelent rendelettervezet szabalyozza a PPA-k
mikodését, portfélidjuk Osszetételét és eszkdzértékének meghatdrozdsat. Ez biztositja a PPA-k
struktdrainak stabilitasat és azt, hogy a legjobb hitelminGségl, megfelelen diverzifikalt eszk6zokbe
fektessenek. A rendelettervezet az alapok likviditadsanak fokozdsa érdekében egységes el6irasokat
vezet be annak érdekében, hogy a PPA-k piaci stresszhelyzet esetén is teljesiteni tudjak a hirtelen
érkez6 visszavaltasi kérelmeket. A szoveg emellett egységes szabdlyokat hatdroz meg annak
érdekében, hogy az alapkezel6 kell6 ismeretekkel rendelkezzen a befektet6i magatartasrdl, és igy fel
tudjon késziilni a kés6bbi visszavaltasi kérelmekre, valamint megfelel6 és atlathatd tdjékoztatast ir
el6 a befektet6k és a felligyelet szamara.

A tervezet rendelkezik arrdl, hogy a tapasztalatok alapjan az Eurdpai Bizottsag készitsen jelentést a
rendelet mikodésérdl, és fellilvizsgdlati zaradékot is tartalmaz.

1.5 Szerkezeti reform

A kilénb6z6 eurdpai parlamenti képviselGcsoportok kozott tovabbra sincs egyetértés a bankszektor
szerkezeti reformjanak a sziikségességérdl, a kezdeményezés lehet6sége jelenleg a parlamenti
jelentéstevénél és arnyék-jelentéstevénél van, de a Bizottsag sem nagyon forszirozza az el6relépést.

11.6 Eurdpai Bankhatdsdg

11.6.1 Kockazati értékelés

Az EBA december elején kilencedik jelentését publikalta az eurdpai bankrendszer kockazatairdl és
sebezhetd pontjairdl. A jelentést a 2016. évi ,atlathatosagi gyakorlat”> eredményeinek a bemutatdsa
kiséri, ami 131 eurdpai bank alapadatait mutatja be 6sszehasonlithaté és hozzaférheté formaban.
Osszességében a bankok tovabb erésitették t6kehelyzetiiket, de a nem teljesitd hitelek (NPL) magas
aranya és a tartdsan alacsony jovedelmez8ség valtozatlanul problémat jelent. A m(ikddési kockdazat
erdsodik, és a finanszirozasi piacok volatilitasa tovabbra is nagy. A 2016. juniusi adatokat tekintve az
atmeneti szabalyok figyelembe vételével szamitott CET 1> t6kemegfelelési mutatd egy év alatt 80
bazisponttal 13,6%-ra nétt. A nem teljesité hitelek ardny a 2014 végi 6,5%-rdl 5,4%-ra csdkkent, de az
orszagok kozotti kiilonbségek meglehetésen nagyok. Az unid joghatdsagainak tobb mint harmadaban
az NPL hitelek részaranya 10 szazalék feletti. A jelent6s javuldshoz felligyeleti akcidk, szerkezeti
reformok és a mdsodlagos piacok fejlesztése is sziikségesek. Az EU bankok 2016 juniusaban
kimutatott 5,7%-os t6kearanyos jovedelmezGsége (ROE) tobb mint 100 bazisponttal alacsonyabb az
egy évvel kordbbindl, de magasabb a 2014-es és 2015-6s év végi értékeknél. Aggodalomra ad okot,

*! Money Market Funds (MMFs)
*2 transparency exercise
**Common Equity Tier 1
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hogy a t6ke jovedelmezGsége nem éri el a téke koltségét. Az IT-vel kapcsolatos kockazatok egyre
nének, mikdzben a jogi és az lizletviteli kockazat is szamottevd.

11.6.2 Az EBA 2017 évi munkaprogramja

Az EBA 2017 évi - a hosszabb tavu stratégiai tervbe beagyazott — munkaprogramja a hatdsag
létrehozasardl sz6lé rendeletben felsorolt, és mas EU jogszabalyokban megallapitott feladatokra
alapul. A program 2017-re hét stratégiai terliletet nevez meg:

e azegységes eurdpai szabalykdnyv kidolgozdsa és karbantartasa,

e a hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok, és pénzpiaci infrastrukturak hatékony és
koordinalt valsagkezelésének az elGsegitése,

o a fellgyeleti mddszertanok és gyakorlatok magas szabvany szerinti konvergencidjanak az
elGsegitése oly médon, hogy a m(ikodd intézményekre és a vdlsaghelyzetekre vonatkozd
szabalyokat és felligyeletet unié szerte konzisztens médon alkalmazzak,

e a - hatdrokon és a szektorokon ativel6 - mikroprudencidlis eredetli potencidlis kockazatok,
sérilékenységek és trendek beazonositdsa és elemzése,

e a kozos fellgyeleti jelentési keretek kialakitasa és fenntartdsa; az adatgydjtés, az
adatfelhaszndlds és az adatkibocsatas tekintetében adatkdzpontként valé miikodés az EU
bankok irdnyaba,

e a fogyaszték védelme, a pénziigyi innovdaciok figyelemmel kisérése, hozzajarulds az EU-n
belili lakossagi pénzforgalom egyszerUsitéséhez, konnyitéséhez,

e az EBA szervezetének kompetenssé, felelGssé és professzionalissa tétele, hatékony
vallalatiranyitds és eljarasok alkalmazasa.

Az EBA 2017-es prioritasai: (i) a likviditas és az attételi rata, (ii) a hitelkockazat és a hitelkockazat
modellezése, (iii) a helyreadllitasi tervezés és a korai beavatkozas, (iv) a konvergencia elGsegitése,
valamint (v) a fogyasztévédelmi keretek javitasa és a pénziigyi innovacidk nyomon kovetése.

Az EBA emellett jelent6s jogszabadlyi reformra szdmit a Bizottsagtdl, ami hatdssal lesz a 2017-re
tervezett munkara (CRR moddositds, a kereskedési konyv szabdlyozas BCBS altali feltlvizsgalatabdl
adddé feladatok, a TLAC szabdlyozas implementdlasa, az aranyossdg alkalmazasanak az erdsitése, az
értékpapirositasi keretek valtozasa).

11.6.3 Az EBA negyedik negyedévben megjelent, tovabbi relevans dokumentumai

Utmutaték

Végleges Utmutato az értékpapirositasi tranzakcidk implicit tdmogatasardl (EBA/GL/2016/08)
(EBA/GL/2016/09)

Végleges utmutatd az ICAAP és ILAAP informécidkrél (EBA/GL/2016/10)

ESAs’ Utmutatd a pénzmosds és terrorizmus finanszirozds elleni tevékenység fellgyeletérdl
(ESAs/GL/2016/72)

Végleges uUtmutaté a harmadik pillér alatti, felllvizsgdlt kozzétételi kovetelményekrdl
(EBA/GL/2016/11)

Konzultdcios dokumentumok

Konzultaciés dokumentum az ICT** kockdzat SREP keretében vald értékelésének az Utmutatoéjardl
(EBA/CP/2016/14)

Konzultaciés dokumentum a szandlasi hatdsagok MREL jelentésének a technikai sztenderdjeirdl
(EBA/CP/2016/15)

Konzultaciés dokumentum a vallalatiranyitasi iranyelvekrdl (EBA/CP/2016/16)
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Konzultaciés dokumentum a bankok és a befektetési vallalkozasok igazgatdsaganak és
kulcsfontossagu tisztségviselGinek az alkalmassaganak az értékelésérél (EBA/CP/2016/17)
Konzultaciés dokumentum a PSD2 szerinti hozzaférés engedélyezés (autorizacid) és regisztracio
dtmutatéjardl (EBA/CP/2016/18)

Konzultdciés dokumentum a hitelintézetek engedélyezésénél szikséges informacids
kovetelményeket meghatarozé sztenderdrdl (EBA/CP/2016/19)

Konzultaciés dokumentum a feltilvizsgalt feligyeleti jelentési sztenderdekrél (EBA/CP/2016/20)
Konzultaciés dokumentum az IRB mddszer alkalmazasara vonatkozd Utmutatérdl (EBA/CP/2016/21)
Konzultdciés dokumentum a mikdodési vagy biztonsagi események PSD2 szerinti jelentésére
vonatkozo utmutatérél (EBA/CP/2016/23)

Konzultaciés dokumentuma  szignifikdns fidkok felligyeletére vonatkozé  Utmutatérdl
(EBA/CP/2016/24)

Vitaanyagok

Vitaanyag a befektetési vdllalkozasokra vonatkozd Uj prudencialis szabdlyrendszerrél
(EBA/DP/2016/02)

Vitaanyag a Big Data hasznalatarél a pénzigyi intézményeknél (JC/2016/86)

Vélemények

EBA javaslat: csak a GSlIs-ként és az OSlIs-ként beazonositott befektetési vallalkozasokra vonatkozzon
a teljes CRR/CRD4 szabalyozas (EBA/OP/2016/16)

A nagykockazati szabalyozas felulvizsgalata (EBA/OP/2016/17)

Ajanlasok az Uj partnerkockazati és piaci kockazati keretek implementalasara (EBA/OP/2016/19)

A javadalmazadsi kovetelmények aranyos alkalmazdsdnak az EU-n bellli attekintése
(EBA/OP/2016/20)

Végs6 ajanlas az eurdpai bankok veszteségviseld kapacitasanak a megerGsitésére (EBA/OP/2016/21)
Jelentés a likviditasi intézkedésekr6l és az LCR kovetelmény bevezetésének az attekintése
(EBA/OP/2016/22)

lelentés a fedezett kotvényekrdl (EBA/OP/2016/23)

lelentés a t6kekovetelmények ciklikussagardl (EBA/OP/2016/24)

Szabdlyozadsi és alkalmazdsi technikai sztenderdek

A piaci kockazati modellek validalasara vonatkozd értékelési moddszertan végleges sztenderdje
(EBA/RTS/2016/07)

Végleges alkalmazasi sztenderd tervezet az IFRS9 szerinti felligyeleti FINREP jelentésrdl széld ITS
modositasara (EBA/ITS/2016/07)

Végleges technikai sztenderd tervezet a PSD2 szerinti engedélyezéssel kapcsolatos egylittmikodésrdl
és informacio cserérél (EBA/RTS/2016/08)

Jelentések és egyéb dokumentumok

Fellilvizsgalt jelentés az AT1 instrumentumokrél

Jelentés a BRRD szerinti szandldst finanszirozé megallapodasok megfelels célszintjérdl
Jelentés az IFRS9 hatasvizsgalatarol

Mdsodik hatdsvizsgdlat az IFRS9 bevezetésének az EU bankokra gyakorolt hatdsairdl
A CET1 instrumentumok aktualis listdja

Az ITS validalasi szabdlyok felllvizsgalt listdja

Felmérés a bels6 modellekrdl
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