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TISZTELT OLVASO!

Ezt az eurdpai uniés bankszabalyozasi kérdésekkel foglalkozé kiadvényt akkor
veszi a kezébe, amikor Briisszelben ciklusvaltas zajlik: az el6z6 Eurdpai Bizottsag
lekdszon, az Gj pedig épp felalloban van. Ez a testiilet a gazdasagi témak terén
nem volt kénnyt helyzetben az indulaskor. 2014-ben az unié mar kezdett ugyan
magahoz térni a 2008-ban indult valsagbdl - er6s6dott a pénziigyi fegyelem, a
makrogazdasagi egyensuly 6vatos javulasnak indult (az unié atlagos koltségvetési
hianya a 2009-es 6,6%-16l 2,9%-ra csokkent, igaz, annak az aran, hogy az addssag-
allomany a 2009-es 74%-0s atlagos szintrél felment 87%-ra), — de a legtobb tagor-
szag még magan viselte az olyan stlyos redlgazdasagi kovetkezményeket, mint az
alacsony novekedés (2009: —4,3%, 2014: 1,7%) és a magas munkanélkiiliség (2009:
8,9%, 2014: 10,2%). A valdban sziikséges koltségvetési megszoritasok a kilabaldst
lassabbd tették; Eurdpa igy sokkal nehezebben talalt Gjra magédra, mint a vilag
mas régioi. A versenyképességi problémak pedig veliink maradtak. Jean-Claude
Juncker bizottsagi elnok az EFSI (Eurdpai Stratégiai Beruhdzasi Alap) tervvel ki-
vant 16kést adni a fejlédésnek, hogy beruhdzasok 1évén élénkitse a gazdasagot, és
4j munkahelyeket teremtsen. A konjunktdra beindult, 6t évvel késébb Juncker
ugy koszon le, hogy az unié gazdasagi szempontbdl - a stlyosbodd politikai
problémak ellenére - kétségkiviil jobb allapotban van. A novekedés ujra lassul
(most atlagosan 1,4%), de a munkanélkiiliség 6,3%-ra csokkent.’

Mind t6bb szakember figyelmeztet ugyanakkor arra, hogy nem kényelmesedhe-
tiink el, mivel mdr érezni egy kovetkezd valsagnak a szelét. Raadasul sok témaban
évek 6ta nincs elérelépés: a bankuniénak még nem keriilt minden eleme a helyére,
a tékepiaci uni6 vagyalom-kategoria, az eurdzdna fiskalis pillére nem épiilt ki,
a kutatas—fejlesztés-innovacié harmasdban és a digitalizacioban pedig az unié
csak kullog Amerika és Azsia mogott. A kdzhangulat koveteli a zold gazdasag-
ra vald attérést, mikozben az unioén kiviili hatalmak korantsem elkotelezettek a
parizsi klimaegyezmény betartasa mellett, vagy hogy 4j szén-dioxid-csokkentési
vallalasokat tegyenek. Egyel6re nincsenek vélaszok, hogyan lehet elegendé meny-
nyiségl, mindségli és aru energiahoz jutni, az ipart a kontinensen tartani ugy,
hogy kozben példat mutatunk a vildgnak kornyezettudatossagbol. Az Ursula von
der Leyen vezette Bizottsagnak béven lesz tehat tennivaldja, s minden egyensu-
lyozé képességére sziikség lesz ahhoz, hogy sikeres legyen.

1 A bekezdésben taldlhaté adatok forrdsa: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/
sdg_17_4o0/default/table?lang=en
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Ez akotet az 4j ciklus pénziigyi kihivésait veszi szdimba gy, hogy kozben éattekin-
tést ad az elmult évek szabalyozasi eseményeirdl is.

A szektor aktualis feladatait Kovdcs Levente, a Bankszovetség f6titkara, valamint
Vass Péter, a Bankszovetség fotitkar-helyettese foglaljak 6ssze tanulmanyukban,
a folyamatokat a bankok szemsz6gébdl vizsgalva ,,A pénziigyi szektor szabdlyozd-
sdnak aktudlis kihivdsai az Eurépai Unidban (2019-2024)”.

Igen fontos, hogy felismerjiik a 2008-ban kezd6dott pénziigyi valsdg tanulsagait.
Nem engedhetjiik meg magunknak, hogy ugyanazokat a hibdkat még egyszer
elkovesstik. Tiz évvel ezeltt nem volt sem hatékony vonatkozo6 unids szabalyo-
zasunk, sem feliigyeletiink. At kellett alakitani a pénziigyi rendszert, ki kellett
javitani a sulyos problémdkat, orvosolni kellett alapvet6 hidnyossagokat. Ezek-
r6l Méra Mdria, a Bankszovetség korabbi fotitkar-helyettese ir részletesen a ,, Tiz
évvel a valsag utdn — Gondolatok a pénziigyi szabdlyozds reformjdrol” cimi ta-
nulmanyaban. Az irds attekinti, hogy a bankcsédoket hogyan lehet a rendszer
biztonsaganak kockdztatasa, adofizetdi pénzek felhasznaldsa nélkiil kezelni, ho-
gyan szilarditottak meg a pénzigyi feliigyeletet, valamint miként erésitették meg
a bankrendszer t6kehelyzetét.

A pénziigyi valsdg utdn szdmos, az EU bankszektoranak miikodését stabilizalo
szabalyozasi reformot vezettek be a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom helyre-
allitdsa érdekében. Habar a szabalyok szigoritasa csokkenti egy jovobeni valsag
kialakulasanak, elmélyiilésének a valoszintségét, a bankszektor tovabbra is szd-
mos kihivassal néz szembe. A rendkiviil alacsony kamatlabak, valamint a szigora
t6ke- és likviditasi kovetelmények komolyan befolyasoljdk a bankok jovedelme-
z6ségét, ami hosszl tavon a stabilitast veszélyeztetd tényezd. Az alacsony jovedel-
mez&ség tekinthetd az eurépai bankagazatot sijté legstlyosabb veszélynek, mivel
az ilyen bankok zsugorodnak. Az eurdpai és a magyar bankrendszer miikodésé-
nek kialakult és varhat6 intézményi és szabdlyozoi kornyezetét vizsgalja Miiller
Jdnos, a Bankszovetség vezetd tanacsaddja ,Az Eurdpai Unio pénziigyi rendszeré-
nek épitménye”, valamint Seregdi LdszIo, az MNB feliigyeleti tandcsadéja a ,, Mit
vdrhat az unié a végleges Bdzel I1I alkalmazdsdtél?” ciml tanulmanydban. Habar
a reformok a pénziigyi rendszert stabilabbd és rugalmasabba tették, ahol a ban-
kok jobban fel vannak t6késitve, mint a valsag el6tt, a fennmaradé kockazatokat
kezelni kell, és a szabalyozasi keretnek folyamatosan haladnia kell a technolégiai
és gazdasagi fejleményekkel.

A szélsebes technoldgiai véltozdsok, a villimgyorsan terjedd innovativ pénziigyi
megolddsok is sok szempontbdl veszélyeztetik a bankok helyzetét, mivel lehetévé
teszik az Uj versenytarsak szdmara, hogy olcsdbb szolgaltatdsok révén elcsabit-
sak az tigyfeleket. Ezek a technikdk gyengithetik a rendszer stabilitdsat; fontos,
hogy ezekre az 0j szerepl6kre is vonatkozzanak a szabalyok, megsz{injon a torvé-
nyenkiviiliségiik. Ezek mellett szamos 4j kihivas (fenyegetés?) meriilt fel, koztiik
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a kiberterrorizmus vagy a kriptovalutdk megjelenése, amelyeknek a lehetséges
hatasait egyelére nehéz megjosolni.

Noha a technoldgiai fejlddés a multban is szamos alkalommal prébara tette a
pénziigyi kozvetit6k alkalmazkodoképességét és rugalmassagat, a jelenlegi inno-
vaciok sebessége radikalisan valtoztatja meg a pénziigyi szolgaltatasok nyujtasa-
nak moédjat.

Az eurdpai gazdasag fellenditése és a bankszektor versenyképességének javi-
tasa érdekében ki kell hasznalnunk a pénziigyi technolégia el6nyeit, helyt kell
allnunk a globdlis versenyben és a valtozé digitalis vilagban. Ki kell akndznunk
a technologiatol vezérelt innovaciokban rejlé lehetéségeket. Az 4j csodaszo, a
»fintech”, azaz a pénziigyi technoldgia az el6bb targyalt veszélyeken tul dridsi le-
het6séget is rejt: koltséghatékonyan képes osszekapcsolni az eurdpai piacokat és
a helyi okoszisztémakat. Osztdnzi az EU-n beliili innovaciot, és arra kényszeriti
a bankszektort, hogy fejlédjon, emellett erdsiti az EU t6kepiacanak nemzetkozi
versenyképességét is. Fel kell tehat néni a feladathoz Briisszelben és itthon egy-
arant.

A pénzmosassal kapcsolatos legutobbi botranyok is komoly kihivast jelentenek a
bankszektor szamara, ezek kovetkeztében erdteljesen megnétt az igény a pénz-
mosas elleni feliigyeleti rendszer megerdsitésre. A pénzmosas és a terrorizmus-
finanszirozas elleni kiizdelem hatékonysagan valéban van mit javitani; j6 volna
ellenallni a Briisszelbdl érkezé nyomasnak, hogy e célra is egy Uj intézményt
hozzanak létre. Ehelyett a hangsulyt a tagallami hatésagok jobb munkavégzésére
kell helyezni, azt kiegészitve a tagallamok és az EU intézményei kozotti szoros
egylittmiikodéssel.

A z06ld gazdasagra atallas a bankokat is alaposan prébara teszi. A fenntarthatd-
sagi kritériumok fokuszba keriilése, az alkalmazkodas a fenntarthatésaggal kap-
csolatos tevékenységek unios osztalyozasi rendszeréhez (taxondmia) szintén nagy
feladat a bankok szamara.

Szamitok a szektor szakértelmére az tigyfelek képzésében is. A pénziigyi tudatos-
sag fejlesztése, a pénziigyi jartassag erdsitése kulcsfontossagu; a hitelintézetek-
nek is érdeke, hogy minden tigyfél csak addig nyudjtézkodjon, ameddig a takardja
ér, hogy képes legyen felmérni és kifejezni az igényeit, illetve, hogy jol valassza
ki a szamara legmegfelel6bb szolgaltatast a viharos sebességgel zajlé valtozasok
kozepette. A polgarok pénziigyi hozzaallasat, szokasait formalni kell, hogy a
csaladok nagyobb felkésziiltséggel és biztonsaggal tudjanak eligazodni pénziigyi
kérdésekben.

Mindezen feladatok mellett a redlgazdasag és a politika feldl is érik kihivasok a
bankokat. Mint arrél az elején mar volt sz6, a vildggazdasag bdviilése lassul, ezen
beliil az EU novekedése kiilonosen. Az IMF 2019. 4prilisi vilaggazdasagi kitekin-
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tésében 2019-re 3,3%-0s, 2020-ra pedig 3,6%-0s globalis GDP-ndvekedést jelzett
elére. Az Eurdpai Bizottsag 2019. §szi gazdasagi eldrejelzésében az EU egészét
tekintve 2019-ben, 2020-ban és 2021-ben is varhatéan csak 1,4% lesz a boviilés.
Es akkor még nem széltunk az olyan bizonytalansdgi tényezékrdl, mint a keres-
kedelmi fenyeget6zések, haboruk vagy a brexit, amelyek szintén negativ hatassal
vannak az EU névekedésére. Ezekre a pénziigyi szektor és a pénzpiacok is min-
den bizonnyal érzékeny reakciot adnak.

A gazdasaglassuldsara az EU-nak késedelem nélkiil reagalnia kell. Végig kell vin-
nie azokat a kezdeményezéseket, amelyekhez korabban nekifogott. Be kell fejezni
a bankunidt; ezen a téren még jelentds munkat kell elvégezni az Eurdpai Betét-
biztositési Rendszer létrehozasa érdekében. A tékepiaci uni6 kiteljesitése kritikus
a globalisan versenyképes eurdpai vallalati kornyezet és a befektetések mobiliza-
lasa szempontjabdl. Ez raadasul az egységes piachoz kapcsolédé projekt, amely a
kis- és kozépvallalatok (kkv-k) szdmara EU-szerte egyenld hozzaférést biztosithat
a finanszirozashoz. A kkv-k kulcsfontossagu szerepet toltenek be az eurdpai és
a magyar gazdasagban is, mivel a véllalatok 99%-at alkotjak, és a munkahelyek
kétharmadat 6k biztositjak a magénszektorban. Forrashoz jutasuk segitése elen-
gedhetetlen a jobb gazdasagi teljesitményhez és versenyképességiink javitasdhoz.
Embert, kormanyt és bankot probald feladat ezen kihivasok kozepette azonosita-
nia magyar érdekeket. Biztos vagyok ugyanakkor abban, hogy jo egyiittmiikodés
révén megsziletnek majd azok a valaszok, amelyek révén segiteni és gyorsitani
tudjuk Magyarorszag gazdasagi és joléti felzarkozasat. Ez a kiadvany probléma-
felvetéseivel, javaslataival inspirdl a koz6s munkara. Koszonet érte a szerz6knek.

Gyéri Eniké

eurdpai parlamenti képviselé
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