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Annak érdekében, hogy az Orszagos Betétbiztositdsi Alap idében tudjon reagal-
ni egy hitelintézet esetleges inszolvenssé vélasa esetén, folyamatosan figyelem-
mel kiséri a biztositott hitelintézetek sokkellendll6 képességének alakulasat. Ezt
tobbek kozott makrogazdasagi forgatékonyveken alapuld stressztesztek segit-
ségével végzi a Magyar Nemzeti Bank kozremiikodésével: egyrészt a szolvencia
és likviditasi stressztesztek eredményeit egy kompozit kockazati indikatorral
veszi egylittesen figyelembe, mdsrészt egy egyszeri megkozelitéssel az intéz-
ményeket illikviddé tevé betétkivonasi sokkmértékeket is szamol. Jelen iras e
stressztesztek modszertanat mutatja be réviden.!
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1. BEVEZETES

A betétbiztositasi rendszerek kulcsszerepet jatszanak a pénziigyi stabilitds
fenntartdsaban azzal, hogy — megdvva a biztositott betéteket egy hitelintézet
fizetésképtelensége esetén — erdsitik a betéteseknek a pénziigyi intézményekbe
vetett bizalmat, ezzel megelézve egy esetleges bankrohamot. A bizalom er6-
sitésének érdekében nemcsak a betétbiztositasi értékhatdrt emelték (2011-t6l
100 000 eurora), hanem 2024-ig a kartalanitasi id6 is fokozatosan rovidiil hét
munkanapra. Ekézben az eurdpai nagybankoknak mind a teljes betétalloma-
nyuk mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya, mind a betétbiztositasi védelem
ald esé betéteiknek a teljes betétallomanyukon beliili részaranya folyamatosan
emelkedett az utobbi években. Az Eurépai Bankhatésig (European Banking
Authority - EBA) 2016 végére vonatkozé adatai szerint az eurdpai bankok biz-
tositott betétdllomanya tobb mint 7000 millidrd eurdra tehetd.

A fent emlitett, nélkiillozhetetlen szerepet és a jelents kitettségeket figyelembe
véve, kiemelten fontos, hogy a betétbiztositdk — igy Magyarorszagon az Orsza-
gos Betétbiztositasi Alap (OBA) is — idében tudjanak reagalni egy hitelintézet
esetleges inszolvenssé valdsa esetén, megelézve ezzel az esemény potencialisan

1 Koszonettel tartozunk Vajai Baldzsnak és Toth Istvannak az anyag elkésziiltéhez nyujtott se-
gitségéért.
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jelent6s, negativ tarsadalmi hatdsait. Az idébeli reakci6 egyrészt finanszirozasi
kérdéseket vet fel — hiszen az OBA nem koteles® és nem is tud meglev forra-
saibol barmikor barmekkora kartalanitast végrehajtani -, mésrészt mtikodési
kockazatokat is jelent. Ez utdbbi abbdl adédik, hogy a betétbiztositonak egy
kartalanitas esetén rendelkeznie kell a sziikséges személyi eréforrasokkal (illet-
ve a megfeleld fedezettel potldlagos munkaerd ideiglenes felvételére), valamint a
kifizetéshez sziikséges konszolidalt betétadatokkal ahhoz, hogy a kartalanitast
id6ben elvégezhesse. A felkésziilést érdemben megkonnyitheti, ha a betétbizto-
sitd pontosan értékelni képes a biztositott hitelintézetek sokkellendllo képessé-
gének alakulasat.

Annak érdekében, hogy az OBA ne csak az egyes banki kockazati mutatok
aktualis értékeit haszndlhassa kockazatértékelésre, hanem azoknak az elSre
jelzett makrogazdasagi alappalya mentén és egyes rogzitett, jellemz8en ala-
csony valdszintséggel bekovetkezd, am komoly veszteségeket eredményezd
kockézati palyakon vart alakulasardl is képet kapjon, makrogazdasagi forga-
tokonyveken alapuld stresszteszteket is alkalmaz. Ezen stressztesztek a koc-
kazatértékelés olyan eszkozei, amelyekkel nemcsak egy adott forgatokonyv
esetén sériilékeny intézmények azonosithatdk, de a sokkellenalld képességet
kiilonosképpen rontd kockazati tényezd6k, valamint azok idébeli dimenzidja is
feltarhato. A stresszteszt lényegében egy Osszetett szimulacids gyakorlat, amely-
lyel arra a kérdésre kereshetiink valaszt, hogy a teszt id6horizontjan a relevans
makrovaltozékban meghatdrozott kockazati palya bekovetkezése esetén® ho-
gyan alakulna az egyes hitelintézetek sokkellendll6 képessége.

A Magyar Nemzeti Banknak (MNB), mint a pénziigyi stabilitas legf6bb 6rének
kiemelked@en fontos, hogy az OBA funkciéit hatékonyan és nagy biztonsaggal
tudja ellatni. A betétbiztositas ugyanis lényegében a pénziigyi véd6hdalo utolsod
eleme, amely bankpénikokat, ezzel pedig komoly redlgazdasdgi aldozatokat és a
teljes bankrendszer mtikodését veszélyeztet$ problémakat el6zhet meg. Hason-
léan fontos funkcidja tovabba a betétesek vagyondnak védelme, hiszen enélkiil
egy bankcsdd jelent6s tarsadalmi kockazatokkal is jarhatna. Fenti megfontola-
sok alapjan az MNB és az OBA k6z6s érdeke, hogy az OBA stressztesztek segit-
ségével kisérje figyelemmel a bankok kockazatait. A két intézmény ezért egyiitt-
mukodést alakitott ki, amelyben az OBA az MNB stressztesztmodelljeivel és
szakmai tdmogatdsaval végzi a kockdazatértékelését.

2 Sziikség esetén azonban az OBA a meglévé tartalékain tul mds forrasokat is igénybe vehet a
kartalanitashoz.

3 A kockézati palyat jellemzéen nem kizardlag multbeli adatok, hanem elsésorban szakért6i
kockézatértékelés alapjan azonositjik egy feltételezetten alacsony valdszinliségt, 4m még plau-
zibilis és relevans kockazati palyaként. Mivel azonban a vizsgalt makrovaltozok tobbdimenzids
eloszlasat a rendelkezésiinkre all6 adatok alacsony szama miatt megbizhatéan nem lehet megbe-
csiilni, kockdzati palydnkhoz tényleges bekovetkezési valdszintiséget nem tudunk tarsitani.
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E kockazatmérés soran két megkozelitést alkalmazunk: egyrészt a mar emlitett
stressztesztekkel vizsgaljuk, hogy adott makrogazdasagi forgatokonyv esetén
hogyan alakulna az egyes hitelintézetek sokkellenallé képessége, masrészt pe-
dig egy egyszerti modszerrel a kérdés megforditasat is elemezziik: mennyire su-
lyos forgatékonyvre lenne szitkség ahhoz, hogy egy adott intézmény fizetéskép-
telenné valjon. A kovetkezd két fejezetben e két modszer, illetve az ezek alapjan
kapott eredmények rovid bemutatasara toreksziink.

2. A STRESSZTESZTEK ES AZ OSSZESITETT KOCKAZATI SULY

Az MNB a bankrendszer eldretekint6 kockazatértékelésére, a rendszerszin-
tl kockdzatok feltardsara két kilonbozé stressztesztet alkalmaz: egy hitel-
kockazati és egy likviditasi fokuszut. A jelenleg alkalmazott hitelkockazati
stresszteszt részletes leirasa Banai és szerz6tarsai (2013) munkajaban, a likvi-
ditdsi stresszteszt pedig az MNB 2016. mdjusi Pénziigyi Stabilitasi Jelentésében
olvashaté (MNB, 2016).
Kétéves id6horizontd, un. top-down, azaz minden bankra azonos modsze-
rekkel és egységes paraméterezéssel készuilé hitelkockdzati stressztesztiinkben,
amelyet kiegészitettiink a piaci kockazat szamszertsitésével is, kockazati forra-
sokként a GDP, a foglalkoztatds és a lakoingatlanok aranak valtozasat, valamint
a referenciakamat, a devizadrfolyam és a kockazati felar valtozasat haszndljuk.
A legvaldszintbbnek tekintett, a jegybank Infldciés jelentésében publikalt elére-
jelzéshez képest szokasos stresszpalyankon azt feltételezziik, hogy az el6rejelzé-
si horizont masodik negyedévének elején érkezik egy stlyos, de hihet6 nagysa-
g kedvezétlen sokk, amely miatt emelkedik a hazai kockazati felar, csokken a
termékeink iranti kiils6 kereslet, és gyengiil a forint drfolyama. Mindezek miatt
romlik a hazai gazdasdg novekedése és a foglalkoztatdsi helyzet, illetve az ingat-
lanpiacon hirtelen aresés kovetkezik be. Keretrendszeriink a vart veszteségek
szamitasan alapul, ezért kiilon becslés késziil a bankoknak a hitelezési veszte-
ségek elStti eredményére és a vart hitelezési veszteségeikre.
Harmincnapos id6horizontu likviditdsi stressztesztiink soran emellett azt vizs-
galjuk, hogy pénziigyi piaci zavarok, erételjes betétkivonas, hitelkeret-lehivas,
illetve a tulajdonosi forrdsok kivondsanak feltételezett egyidejli bekovetkezése
esetén a bankok likviditasfedezeti mutatdja (liquidity coverage ratio - LCR)
hogyan alakulna. Pontosabban, stressztesztiink a kovetkezé alacsony valdszi-
ntséggel bekovetkezd sokkesemények egyidejii hatdsat vizsgdlja:
1) a likviditdsi szempontbol kamatra érzékeny tételek atértékelddése az
irdnyad6 kamatlab jelentés emelkedésének a hatésara;
2) a derivativ dllomdny 4tértékelddése egy jelent6s mértéki arfolyam-leérté-
kel6dés kovetkeztében;



BANK| KOCKAZATERTEKELES STRESSZTESZTEKKEL AZ OBA-NAL

3) hdaztartdsi és vallalati betétkivonds;
4) hdztartési és vdllalati hitelkeret-lehivas;

5) a tulajdonosi forrasoknak a tervezettet jelent6sen meghaladé mértéki
kivonasa, illetve

6) a bankkozi kihelyezéseknek a fenti sokkok hatdsaként bekovetkezé nem-
teljesitése.

Stressztesztiinkben figyelembe vettiik az olyan reputacids kockazatot nem vagy
csak mérsékelten jelentd, stresszhelyzetben is elérhetd alkalmazkodadsi csator-
nakat is, amelyek segitségével az intézmények roévid tavon javitani tudjak az
LCR szerinti megfelelésiiket. Amennyiben a bank ezen javit6 1épéseket kove-
téen sem teljesiti a likviditasi elvarast, akkor a kényszer(i eszkozeladasokkal
arfolyam-elmozdulast és ezzel fert6zési hatdst valthat ki, amely hatasokat egy
un. fertézési modellel elemezziik.

A stressztesztek eredményeinek értékelése el6tt érdemes azonban figyelembe
venni, hogy azok az intézmények szabdlyozdi toke-, illetve likviditasi kovetel-
ményeinek teljesitését vizsgaljak — rdadasul alkalmazkodadsi lehet6ségeket csak
a likviditasi stresszteszt vesz figyelembe, szabdlyozoi reakciokkal pedig egyik
mddszer sem szamol -, igy a modszerek annak direkt azonositasara nem alkal-
masak, hogy adott stresszforgatokonyv esetén az OBA-nak fizetési kotelezett-
sége keletkezne-e vagy sem. Az utébbi iddszakokban végzett stressztesztekb6l
szarmazo tapasztalataink alapjan - a hazai bankok erds stressztiir$ képességé-
nek koszonhetSen, amelyhez a pénziigyi rendszer stabil mtikodése és a szigoru
szabalyozdi téke- és likviditasi kovetelmények jelent6sen hozzajarulnak — hihe-
t6 stresszforgatokonyv feltevése esetén nemhogy nem keletkezne stresszben az
OBA-nak fizetési kotelezettsége, de a szabalyozdi kovetelményeket is csak elvét-
ve sértenék meg a bankok. Mindezek ellenére azonban az MNB stresszteszt-ke-
retrendszere alkalmas lehet az OBA kockazatértékelésére, ha nem direkt médon
toreksziink dltala 6sszekotni az OBA beavatkozasat a makroforgatokonyvvel,
hanem csak adott stresszforgatokonyv melletti kockézati sorrendet szeretnénk
felallitani, kiemelve a leginkabb kockazatos intézményeket.

A Kkét stresszteszt eredményeinek Gsszekapcsoldsa eltéréseik miatt korantsem
egyszer( és egyértelmii. Megoldasként azt javasoltuk, hogy az EBA altal kéve-
telményként megfogalmazott (EBA, 2015) és a 19/2016. MNB rendeletben imple-
mentalt kockdzatalapu dijfizetési moédszertanban szerepld dsszesitett kockazati
pontszam szamitasa szerint stilyozzuk 9ssze a modszertanban hasznalt valtozo-
kat, ezéltal kompozit indikatort képezve. A kockazatalapu dijfizetési modszer-
tanban az Osszesitett kockdzati pontszamot a tékedttételi mutatd, a tékefedezeti
mutatd, az LCR, a nemteljesit6 hitelek (non-performing loans - NPL) ardnya,
a kockazattal sulyozott kitettségérték (risk-weighted assets - RWA) mérlegfs-
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Osszeghez viszonyitott ardnya, az eszkozaranyos jovedelmezdség (return on
assets — ROA), valamint a betétbiztositas potencialis fedezettségének figyelem-
be vételével szamoljuk (1. tdbldzat).+

1. tablazat
Az Osszesitett kockazati pontszam és suly szamitasa

Mutatd Mutato sulya a modellben Ertéktartomany Kockazati pont
0%< x <6,5% 100
Tékeattételi mutats 12% 6,5%s x <9% ce
° 9%< x <15% 33
& 15%< x 0
a %<100% 100
Tékefedezeti mutato 12% 100%< x <200% 50
200%= x 0
E 0%< x <60% 100
= LCR 24% 60%s x <100% 50
E 100%< x 0
% ~§j° 0%< x <10% 0
83 NPL 18% 10%< x <21% 50
& é 21%< x 100
0%< x <20% 0
§ RWA/Eszkézok 8,5% 20%< X <50% 3
3y el 50%< x <60% 66
2 g 60%< x 100
B> Xx<-3% 100
3 ROA 8,5% 3%<x <2% 50
2%< x 0
o s . 0%z x <150% 100
Bemb'z\f::z'zzép:ete"c'a"5 17% 150%= x <400% 50
400%= x 0

ARS; = Efa 1 IW, > IRS,

ARS-hez rendelt ARW értékek
Kockazati Osszesitett kockazati Osszesitett kockdzati
osztély pontszam (ARS) suly (ARW)
1 0-30 75%
2 30-50 100%
3 50-60 125%
4 60 - 150%

Forrds: OBA

4 Az egyes kockazati mutatok megfelelé értékeihez kockazati pontokat rendeliink, majd ezek
stlyozott 6sszegébdl kapjuk meg az sszesitett kockdzati pontszamot. (A stlyokat az EBA haté-
rozta meg.) Az Osszesitett kockdzati pontszdm értékkészletének megfelelé részeihez rendeliink
Osszesitett kockdzati salyértékeket.
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A kompozit indikator stresszelt értékét gy kaphatjuk meg, hogy a médszertan-
ban figyelembe vettvaltozokrastressztesztjeinkkel (adott stresszforgatokonyvre)
stresszelt értékeket szamitunk, s ezeket helyettesitjitk be a kompozit indika-
tort eléallits képletbe. Igy nemcsak egyetlen kompozit kockdzati mutatét al-
kalmazhatunk a banki kockazatok egységes értékeléséhez, hanem az adott
stresszforgatokonyv szerint kapott, stressz utani eredmények konnyen ossze-
vethet6k a kockdzatalapu dijszamitasi modszerben szamolt, stressz el6tti ered-
ményekkel is.

A stressz el6tti, illetve a stressz utdni osszesitett kockdzati sulyok bankrend-
szerszintd eloszlasat 2016 masodik, valamint negyedik negyedévére az 1. dbrdn
mutatjuk be. Lthatd, hogy habar stressz el6tt egyetlen intézményt sem sorol
a modell a leginkabb kockazatos, 150 szazalékos stlyu savba, stressz utan az
eloszlas mindkét vizsgalt iddszak esetében a kockazatosabb iranyba tolodik el:
megjelenik a 150 szdzalékos suly kategoriaja, valamint a mésodik legkockazato-
sabb sav, a 125 szdzalékos suly részaranya is jelentdsen novekszik.

1. abra
Az Osszesitett kockazati silyok bankrendszeri szintii eloszlasa
stressz elGtt és utan
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3. FORDITOTT STRESSZTESZT

Szintén a betétbiztositd felkésziilését segitheti elé egy esetleges betétkivondsi
sokk esetére, ha képe van arrél, mekkora betétkivonasi sokknal (vagyis beté-
tesi rohamnal) vélna egy intézmény illikviddé, hiszen ez indikaciét adhat arra
nézve, hogy — ha megindult egy betétesi roham — mekkora tér (és esetleg id6)’
van még a beavatkozdsra a hitelintézet fizetésképtelenségéig. Ilyen tipusu kér-
déseket vizsgdlnak az n. forditott stressztesztek (reverse stress test), amelyek
- éltaldnosan megfogalmazva — a bankot egyiittesen fizetésképtelenné tevd
sokkmértékek legvaldszintibb egytittallasat keresik.

Az utobbi években megnovekedett népszeriiségiik és koncepcionalis von-
zerejiik ellenére a forditott stressztesztek modszertana egyelére nem ki-
forrott (Grundke-Pliszka, 2015). Ennek fontos oka lehet, hogy a klasszikus,
makroforgatokonyveken alapuld stressztesztek algoritmusai jellemzéen nem
invertalhatok. Az olyan stressztesztekben ugyanis, ahol a bankok (alkalmaz-
kodasi lehet6ségeken vagy a bankkozi piacon keresztiil egymast fert6zve) be-
folydsoljak egymds eredményét, egy bankra vonatkozd, adott végeredmény
tobbféleképpen is kihozhaté. Ha azonban a bankok nem is hatnak egymasra,
a forgatokonyvet alkoté makrovéltozok (kockazati forrasok) tobbdimenzids
volta miatt tobb kockdzatiforras-vektor is kialakithatja ugyanazon eredményt.
Ebben az esetben viszont gyakorlati szempontbol leghasznosabb a forgatokony-
vek koziil a legvaldszintibbet megkeresni. Ehhez azonban a kockézati faktorok
tobbdimenzios eloszldsara is sziikségiink lenne, amelynek a megbecsléséhez a
makrogazdasagi adatsorok alacsony frekvencidja és a Magyarorszagon elérhe-
t6, rovid idésora miatt nem all rendelkezésre megfelel6 mennyiségti adat.

Likviditasi stressztesztiinkre alapozva, egy egyszer(i keretben mindenesetre
vizsgalhato, hogy egyetlen (esetleg tobb, am fix mértékben 6sszekapcsolt) koc-
kazati forras mekkora sokkjdra lenne sziikség egy adott pénziigyi intézmény
illikviditasi kiiszobének eléréséhez. Az OBA szamdra a modellben implemen-
talt kockazati forrasok koziil a betétkivonasi sokkok a legérdekesebbek, hiszen
tipikusan ez az a sokk, ami a leggyorsabb OBA-intézkedést kivanja meg. Gya-
korlatunkat igy emellett végeztiik el.

A szamitasban a likviditasi stresszteszt eredeti, az Gsszesitett kockdzati silyhoz a
stresszelt LCR-t szamito eljarasahoz képest a stresszforgatokonyv bekovetkezése
mellett alkalmazkodasi lehet6ségeket engedtiink meg, a fert6zést azonban nem

5 A panikszert betétkivonas sebességének értékelésekor érdemes tekintetbe venni a kozeljové-
ben dtalakuld infrastrukturalis kornyezetet: a 2019-t6] bevezetendd, azonnali dtutaldsi rendszer
szerint ugyanis az inditott belfoldi dtutaldsokat a kiszolgalé pénziigyi intézményeknek barmely
idépontban 6t masodpercen beliil teljesiteniiik kell majd (maximum 10 milli6 forint erejéig), ami
jelentdsen felgyorsithat egy esetleges bankrohamot.
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vettiik figyelembe. Ennek az az oka, hogy a fert6zési csatornak alkalmazasa je-
lent6sen megnehezitené a forditott stresszteszt szamitasat (példaul eredménye-
inket attol tenné fiiggévé, hogy hany intézményt vesziink figyelembe a rendszer
részeként). Ezen eljarassal implicite azt tessziik fel, hogy a vizsgalt bank alkal-
mazkoddsa nem valt ki a véllalati kétvények és a jelzdloglevelek piacan arhatast
és igy eladasi panikot (fire sales). Ez véleményiink szerint nem tul erds feltevés,
ha csak egyetlen intézmény sokkjat, igy alkalmazkoddsi kényszerét feltételez-
ziik. Fontos hangstlyozni tovabba azt is, hogy ennek eredményeképpen az egyes
intézményeket kiilon lehet vizsgalni: egy adott intézményre kapott eredmény
igy nem fiigg attdl, hogy a piacon mely szerepléket vessziik figyelembe.

A szamitasok sordn a bankoknak a haztartdsi betétallomdanyit éré sokkot val-
toztattuk (a vallalati betétdllomany sokkjat ezzel egyenl6vé téve) ugy, hogy a
bank LCR-je o szazalékot vegyen fol. A szdmitasokat elvégeztiik a likvidita-
si stresszteszt tovabbi kockdzati forrasaira feltett, szokdsos sokkmértékekkel,
valamint azok nélkiil is. Eredményeinkben (2. dbra) ahhoz a szélséséges eset-
hez, amikor maximdlis betétkivonas mellett sem keriil az LCR o szdzalék ala, a
legalacsonyabb kockdzatnak megfelelé pontszamot rendeltiik, a mésik széls§-
séghez pedig, amikor a benchmark stresszforgatokonyv sokkmértékei mellett
betétkivonas nélkiil is o szdzalék ald keriilne a bank LCR-je, a legmagasabb
kockézatot jelentd értéket valasztottuk.

A grafikonon lathat6, hogy a medidn intézményt egyéb sokkok nélkiil csak
jelent6s mértékd, nagyjabol a betétallomanyanak 60 szazaléka korili betétki-
vonas tenné illikviddé. A likviditasi stresszteszt egyéb kockazati forrdsainak
szokasos sokkmeértékei ezt természetszertileg csokkentik: ebben az esetben a
medidn intézménynél az illikviditdshoz mdr 40-50 szazalékos sokkszerd be-
tétkivonads is elengedd lenne. Erdemes azonban félhivni a figyelmet az eloszlas
alsé szélére is: ennek az alapjan mindkét iddszakban, a referencia-stresszfor-
gatokonyv nélkiili esetben is van olyan intézmény, amelynél mar a betétek 20
szazalékdnak kivondsa is illikviditashoz vezetne.

4. OSSZEGZES

Az, hogy az OBA funkcidit id6ében, hatékonyan és nagy biztonséggal tudja el-
latni, pénziigyi stabilitasi szempontbdl kiemelkedGen fontos. Az erre vald fel-
késziilést érdemben megkonnyitheti, ha a betétbiztosité pontosan értékelni
tudja a biztositott hitelintézetek sokkellenallo képességének alakulasat. Ennek
érdekében az OBA az MNB kozremtikodésével rendszeresen értékeli a bankok
kockézatait, amelyhez tobbek kozott az MNB-ben fejlesztett stresszteszteket is
alkalmazza.
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2. abra

A bankot illikviddé tev, egységes haztartasi

és vallalati betétkivonasi sokkmértékek bankrendszeri szinti eloszlasa
benchmark stresszforgatokonyvvel és anélkiil
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A jegybankban fejlesztett hitelkockazati és likviditasi stressztesztek eredmé-
nyeit az OBA az EBA altal kovetelményként megfogalmazott, kockazatalapu
dijfizetési mddszertanban szereplé kompozit kockazati indikdtor szamitasa sze-
rint veszi egyiittesen figyelembe. Ezaltal nemcsak az adott stresszforgatékonyv
melletti kockdzati sorrend értékelhetd, kiilon figyelemmel kisérve a leginkabb
kockazatos intézményeket, de az egységes keretben konnyen 6sszevethetjiik a
kockazatalapu dijfizetési modszerben szamolt, stressz el6tti eredményekkel is,
ezzel hangstlyozva a potencialis stressz hatasat.

Egy megindult betétesi roham esetén szintén fontos eszkozt jelenthet az OBA
szamdra, ha ismeri a valaszt a stressztesztekben feltett kérdés megforditasara is:
mekkora sokk sziikséges ahhoz, hogy a kérdéses pénziigyi intézmény fizetés-
képtelenné valjon. Habar az ilyen tipusu kérdések megvalaszolasara torekvo,
forditott stressztesztek mddszertandval kapcsolatban altalanos esetben alapve-
té problémak meriilnek fol, ha a likviditdsi stresszteszt keretrendszerén beliil
csak a haztartasi (és az ezzel egyenlévé tett védllalati) betétallomanyt éré sokkot
vizsgaljuk, valamint néhany tovabbi egyszerisité feltevéssel éliink, az intézmé-
nyeket illikviddé tevé betétkivonasi sokkmértékek egyszertien szamszerusithe-
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ték. Eredményeink szerint a median intézmény esetében jelent6s, kb. 60 szaza-
1ékos betétkivondsi sokk kellene az illikviditdshoz, de egyes intézményeknél a
betétek mindossze 20 szdzalékanak kivétele is fizetésképtelenséget idézhet el6.
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