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2017/3. szam (4. évfolyam): Gazdasag és Pénzlgy

BOTOS JANOS

A MAGYAR BANKRENDSZER
A TRIANONI TRAUMATOL AZ ALLAMOSITASOKIG

Botos Jdnos

A fényliz6 kordbbi pénztdrcsarnok ma protokolicélokat szolgdl

A vereséggel zarul6 elsé vildghaborut kovet6en a trianoni békeszerz&dés eldirasai
sulyos gazdasagi kovetkezményekkel jartak. A haborus vereség nyoman Magyar-
orszagon folytatodott, és a korabbindl nagyobb lendiiletet vett a korona inflacidja,
amelyet az 1924-ben végrehajtott stabilizacidval allitottak meg, majd bevezették a
pengdpénzrendszert. A magyarorszagi pénzintézetek a hdborus vereséget kovets-
en az érdekvédelmi és érdekképviseleti tevékenységre létrehoztak a Takarékpénz-
tarak és Bankok Egyesiiletét (TEBE)!, és a korabbi eldzményekre tdmaszkodva,
a Bankkozi Megéllapodas rendszerét. A stabilizaci6 utdn a banki forrasbevonas
meghataroz6 utja a kiilfoldi pénznemre sz616 zaloglevelek és kotvények kibocsa-
tasa, kiilhoni értékesitése lett. A pénzintézetek forgalma a stabilizaciot kévetden
lassan jjaéledt, majd a gazdasagi, késébb a pénziigyi valsig hatdsara lefékez6-
dott, visszaesett, és a valsagok eldtti szintet csak az ajboli vilagégés éveiben érte
el, majd haladta meg. A masodik vilaghaborus vereséget kovetéen a pengd 1937-
1938 forduldjatol tarté inflacidja felgyorsult, hiperinflicioba csapott at, és meg-

1 A TEBE torténetét 1. MULLER et. al. (2014, 11-40.); BOTOS (1994, 25-52.)
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semmisitette a pengépénzrendszert. A forintpénzrendszer bevezetését kovetSen
a bankszektor ujbdli fejlédésnek indult, ezt azonban 1947 nyaratdl befolyasolta a
pénzintézetek allamositasdnak a felvetése, majd megkezdése. Az 1947-1948-ban
lezajlott rendszervaltoztatas egyuttal a kétszintli bankrendszer végét, az egyszin-
tl bankrendszer kialakitasat is magaval hozta.

JEL-kédok: No, N1, N2, N4

Kulcsszavak: vilaghabord, inflacid, stabilizacié, kulfoldi kolesondk, jelzdlog-hite-
lezés, bankkozi egytittmitikodés, pénziigyi valsag, dllami beavatkozas, allamositas

1. ARANYKOR UTAN EZUSTKOR,
VALSAGGAL ES HABORUVAL TERHELVE

A 19. szdzad utolsé és a 20. szdzad elsé évtizedét joggal a magyar bankrendszer
aranykoraként irtdk le. Ezt kovetéen, az elsé vildghdborus megrazkddtatasok
utdn az 1924-ben végrehajtott pénziigyi stabilizacié kedvez¢ feltételeket teremtett
a bankrendszer Gjboli meger8sodéséhez, lizletdgai fellendiiléséhez, az aranykor
azonban nem tért vissza, legfeljebb néhany évig tartd eziistkorrodl beszélhetiink.
1924-ben az angol fontsterlinghez kapcsoléddan sikeresen megvaldsult a papir-
korona stabilizacidja, megalakult a Magyar Nemzeti Bank, a kormanyzat a kon-
szoliddciora, a gazdasdg fellenditésére kiilfoldi hitelt kapott, vett fel. Mindezek a
tényezdk Uj, a korabbi éveknél el6nydsebb feltételeket teremtettek a bankrendszer
fellendiiléséhez is. A pénzpiac mikodésében dontd szerepet betolté bankrend-
szer a kedvez6 lehetdségeket a rivalizalas és az egytittmtikodés sajatos kapcsolati
haldjanak kiépitésével és mikodtetésével, a kiilfoldi és hazai t6kebevonas széle-
sitésével, a hitelkihelyezés bévitésével, az tizletdgak forgalmanak fellenditésével
haszndlta ki. A stabilizaciét kovetéen a bankrendszer tovabb erdsitette, szélesi-
tette azoknak az 0j szervezeteknek, intézményeknek a hatdskorét, felhasznaldsat,
amelyeket — részben korabbi probalkozasok tapasztalatait felhasznalva — a habo-
rus vereséget kovetGen alakitottak ki. A formalis és informalis kapcsolatokhoz
nemcsak az 4j szervezetek, intézmények biztositottak megfeleld keretet, hanem
valtozatlanul a Lip6tvarosi Casino (Budapest V., Zrinyi u. 5., ma Beligyminiszté-
rium, Duna-palota) kényelmes tarsalgdi is.

1.1. A Takarékpénztarak és Bankok Egyesiilete

A rivalizalas és az egyiittmiikodés egyszerre és egy idében alapvetSen a Taka-
rékpénztarak és Bankok Egyesiilete (TEBE) és a Bankkozi Megallapodés keret-
rendszerében érvényesiilt. Az 1919. janudr 31-én létrehozott TEBE érdekvédelmi
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és érdekképviseleti tevékenysége mellett a bankiizem korszer(sitését is egyik
alapvetd feladatanak tekintette. Az érdekvédelmi és érdekképviseleti tevékenység
keretében nemcsak a bankszektorra vonatkozo jogszabalyok el6készitésébe kap-
csolodott be, és egyes esetekben azok kezdeményezésében, véleményezésében vett
részt, hanem megismertetését, egységes értelmezését is elésegitette, elsdsorban a
kordzvényei, a TEBE Konyvtar kotetei és mds kiadvanyai utjdn. Az egyesiilet altal
mukodtetett szervezetek és testiiletek emellett — mint madr jeleztiik — megfeleld
keretet és formadt teremtettek arra, hogy a hazai pénzvildg vezetd személyiségei
formalis és informalis modon véleményt cseréljenek, dllaspontokat, torekvése-
ket titkdztessenek és egyeztessenek. Ilyen testiiletek, bizottsdgok voltak a havon-
ta megtartott teljes tilések, a vezérigazgatoi értekezletek, az el6készitd bizottsagi
tanacskozasok. Ezt a harom elsérendu iiléssorozatot kiegészitették a kiillonbozd
témakorokkel foglalkozd bizottsagok, igy a személyzeti, a jogi, az ado- és ille-
tékiigyi, a békeszerz8dés végrehajtdsara vonatkozo, a devizaiigyi, a jelzdloggal, a
sajtoval kapcsolatos, a jotékonysagi és kulturalis, valamint az ad hoc jelleg®i kér-
déseket targyalo testiiletek. Jelentdségiiket az is jol mutatta, hogy a stabilizaciét
kovetd évben, 1925-ben a bizottsagok egyiittesen 135 alkalommal tiléseztek, mun-
kajukrdl, annak eredményeirdl korozvények tucatjaiban szdmoltak be. A TEBE
operativitasanak és tekintélyének novelése céljabdl 1934 tavaszatdl mikodott a
szervezet Végrehajtd Bizottsaga. A két-harom hetente iilésezd testiilet operativ
moddon dolgozott, és hozta meg a pénzintézetekre érvényes dontéseit. Tagjai ugy
vélték, hogy tevékenységiikkel novelik a TEBE tekintélyét, sulyat a kormanyzat
el6tt is. Ez az elsérendd fontossagunak tekintett cél azonban nem valdsult meg
teljes mértékben, mert a ,hiteléletet érintd torvényes intézkedések elbkészitésénél
még mindig el6fordul - éllapitotta meg Lamotte Kdroly, a Végrehajté Bizottsag so-
ros elndke 1942. prilis 23-an -, hogy az illetékes korok nem veszik igénybe a TEBE
kozremiikodését, és gyakran a TEBE nélkiil, vagy éppen a TEBE dlldsfoglaldsdval
ellentétesen dontenek.”™

Amikor 1927-ben a TEBE 6sszeolvadt a Pénzintézetek Orszagos Egyesiilésével, fel-
allitottdk a szervezet vidéki szakosztalyait. A kovetkezé esztendében életre hivtak
a pénzintézeti kongresszusok intézményét, amely a szervezet valamennyi tagja
szamara egyenld feltételek mellett biztositotta, hogy a bankrendszert érinté, alap-
vetd kérdésekben kifejthesse allaspontjat. Az els6 esztenddben, 1928-ban két ilyen
tipust rendezvényt tartottak, amelyeken megvitattak a pénzintézeti kamatok, a
szocialis biztositds, a pénzintézeti reform és a szakdgi nyugdijpénztar, valamint
a jogalkotasban valo részvétel kérdéseit. Szintén ebben az évben dontétt a TEBE
teljes iilése arrol, hogy egységes elvek, szempontok alapjan félévente késziiljenek
el a pénzintézetek mérlegei, és azokat a Budapesti Kozlonyhoz® csatolt Hivatalos

2 Magyar Nemzeti Levéltar Orszagos Levéltar (MNL OL) Z 51, 390. tétel
3 A Budapesti Kozlony azt a szerepet toltotte be, mint napjainkban a Magyar Kozlony.
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Ertesitében tegyék kozzé. Ezzel megvalosult az az elvaras, hogy a pénzintézetek
mérlegei Osszehasonlithatéva véljanak, és kiilon eljaras nélkil nyilvanosan meg-
tekinthet6k, tanulmanyozhatok legyenek. Ugyanakkor a nyilvanossdgra hozott
mérlegek értelemszer(ien nem tartalmaztak adatokat az tn. titkos tartalékokrdl,
amelyeket az adott bank vagyoni elemei egy részének az alulértékelésével terem-
tettek meg. Ezeket a titkos tartalékokat pénziigyi, likviditasi veszélyhelyzet esetén
lehetett mobilizalni. Az 1931 nyaran kirobbant pénziigyi valsag arra késztette a
TEBE vezetését, hogy képviseltesse magat az Orszégos Hiteliigyi Tanacsban, ez-
altal részese lehessen a hitelezés kereteinek a megéllapitdsaban, a felszamithato6
kamatok és a kamatmarzs* meghatédrozasaban. Mindkét esetben még a tizedsza-
zalékok is fontos tételt jelentettek a bankok jovedelmez§ségének a szempontjabdl.

A TEBE az érdekvédelmi tevékenység mellett dsszehangolt lépéseket tett a ban-
kok koltségeinek csokkentésére, tevékenységiik, tizletmenetiik racionalizalasara.
Ennek keretében els6sorban a bankiizem technikai oldaldnak az egységesitésére
torténtek [épések. Ezt a célt szolgalta az irat- és levélmintatipusok kidolgozésa, a
folyészamla-kivonatok sokszorositasanak megszervezése, az egyesitett szamolo-

s

és irogép népszerusitése. Az egyesiilet megszervezte a javasolt irattipusok tomeges
eloallitasat, és azokat a tagjai rendelkezésére bocsatotta. Szintén a pénzintézeti
tevékenység korszertisitését szolgalta, hogy a TEBE kozpontilag kovette és tagjai
szamara hozzaférhetévé tette a vezetd kiilfoldi bankok kamatait, sszegytjtotte a
forgalomban 1év6 bankjegyek leirdsat, nyilvantartotta az elveszett és a hamisitott
értékpapirok, csekkek, valtok adatait. Megszervezte a bankok szamara a fordi-
to- és futdrszolgalatot, és a készpénzkimélé fizetési mdd elterjesztése érdekében a
gyorsutalvanyosztalyt. A pénzintézeti alkalmazottak képzésére, tovabbképzésére
szakmai- és nyelvtanfolyamokat inditott.

A TEBE 4ltaldban tavol tartotta magat a napi politikai kiizdelemtél. Etté] az alap-
elvétdl csak igen kivételes esetben tért el. Ilyen helyzet 4llt el6, amikor Gémbos
Gyula miniszterelndk meghirdette korporéaciés rendszerét. A TEBE mint szer-
vezet — kardltve az Orszagos Magyar Gazdasagi Egyesiilettel, a Magyar Gyaripa-
rosok Orszagos Szovetségével és az Orszagos Magyar Kereskedelmi Egyesiiléssel
- hatdrozottan fellépett Gombos Gyula miniszterelndknek azzal a meghirdetett
tervével szemben, hogy a magyar érdekképviseleteket korporacids rendszerbe
szervezze. 1935. julius 31-én keltezett, terjedelmes beadvanyukban ramutattak
arra, hogy Magyarorszagon nincs sziikség a tarsadalom olyan mértékd és iranya
»megszervezésére”, mint Németorszagban és Olaszorszagban. Szembefordultak
a kotelezd érdekvédelmi szervezeti tagsdggal, a munkaadok és munkavallalok
kényszerti egy szervezetbe tomoritésével, és kialltak a kialakult érdekképviseleti
és érdekvédelmi rendszer véltozatlan formdju tovabbi mikodése mellett. A négy

4 Haszonrész, jelen esetben az idegen t6ke kamata és a hitelkamatok kozotti kiillonbség mértéke.
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nagy érdekvédelmi, érdekképviseleti szervezet egyiittes fellépése is hozzajarult
ahhoz, hogy a gombosi almokbdl nem lett valosag.

A magyar bankrendszer 1938-t6] egyértelmtien szembesiilt a hdborus felkészii-
1és kovetkezményeivel. A Pénzintézeti Kozpont — amely tobbek kozott az allami
bankfeliigyelet egyik korai megjelenési formdja volt, és szabalyozo6 tevékenysé-
gével hozzajarult a pénzpiaci megrazkodtatdsok elkeriiléséhez — a 10/1939. P. M.
szamu rendeletével jogot kapott arra, hogy a magyar bankokat évenként kotelezd
felillvizsgalat ald vonja, és ennek a végrehajtasa sordn az intézmény revizorai ra-
lattak a pénzintézetek érdekeltségi korébe tartozé véllalatok, vallalkozasok tevé-
kenységére is (Pénzintézeti Kozpont 1916-1941, 107-108.).

A TEBE vezet6 szerveinek, szervezeteinek 1938 méjusatdl szembe kellett nézniiik
a zsidotorvények és -rendeletek gazdasagi kovetkezményeivel. Az egyesiilet sze-
mélyzeti bizottsaga sziikebb szakbizottsagot hozott 1étre a zsidé vallasuak, szar-
mazastak foglalkoztatasi korlatozasarol sz616 rendelkezések humanus végrehaj-
tasdra — arra 0sztondzve tagjait, hogy a kényszertliségbdl az utcara tett emberek
részére nyugdijat vagy kell§ végkielégitést biztositsanak, a katonai munkaszolgd-
latra behivottakat ne bocsassék el és helyiiket ne t6ltsék be -, illetve annak iga-
zoldsara, hogy az adott pénzintézet nem mindsiil zsid6 tulajdontinak. Ezeket az
irdnyelveket még az orszag német megszallasat kévetden is alkalmaztak.® Mind-
erre azért volt sziikség, mert a magyar pénziigyi szektorban a zsidé valldstak,
szarmazasuak foglalkoztatdsa lakossdgi szamardnyukhoz képest erésen feliil-
reprezentalt volt. Ez érvényes volt a zsid6 vallastak, szdrmazdsaak pénzintézeti
tulajdoni hanyaddra is. 1943-ban, az utolsé teljes olyan évben, amikor az orszag
teriiletén még nem folytak hadmiveletek, a TEBE vezeté testiiletei 43, szakbi-
zottsagai 114 iilést tartottak, 112 felterjesztést készitettek a kormanyzati szervek
részére, és 247 korozvényt kiildtek ki tagjaiknak. Ebben az évben az egyesiilet
tagjainak a szdma 392 volt. A TEBE tagséga egyetlen esztendében sem foglalta
magdba az orszag teriiletén mikodd valamennyi pénzintézetet, azonban a pénz-
piac mikodését meghatarozo, osszes bank a soraiba tartozott.

Az elsé vilaghaboru tapasztalatai alapjan, amikor 1938. julius derekan a ,,gyéri
program’™ finanszirozésahoz szitkséges Nemzeti Beruhdzasi Kolcson elsé kibo-
csatasa forgalomba keriilt - amelynek az egyes bankokra es§ atvételi ardnyat a
TEBE allapitotta meg —, a kélcsont atvevd pénzintézetek elkezdték alkalmazni azt
a taktikat, hogy az 4tvett kotvények értékét kozvetve vagy kozvetleniil a Magyar
Nemzeti Bankkal refinansziroztattak. Ezzel a technikdval kivantak megvédeni
forrasaikat att6l, hogy azokat az allam a haborus késziil6dés idején, majd a kés6b-

5 MNL OL Z 25, 6. tétel

6 MNL OL Z 83, 9. tétel; Z 86, 15. tétel

7 Dardnyi Kdlmdn miniszterelnok 1938. mércius 5-én a Nemzeti Egység Partja gy6ri gytlésén hir-
dette meg az egymillidrd pengés hadseregfejlesztési, fegyverkezési programot.
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bi kdlecsonok esetében a hdborus finanszirozésra elvonja. A refinanszirozas soran
- mivel a kényszertliségbdl atvett kibocsatdsok értékesitése nem névértéken, ha-
nem alacsonyabb arfolyamon tortént, és kamatozasuk valamivel kedvezébb volt,
mint a refinanszirozasi hiteleké — gyakorta nagyobb 6sszegi refinanszirozast igé-
nyeltek, mint amennyi kolcsonkotvényt atvettek (Botos, 1999, 211-222.).

A TEBE két vildghaboru kozotti tevékenysége azt igazolta, hogy a magyar pénz-
intézetek hosszabb ideig képesek voltak Gsszeegyeztetni az izleti versenyt a ban-
kari szolidaritas elvével, gyakorlatdval. Az érdekvédelmi szervezet dontései nem
akaddlyoztak a pénzintézetek kozotti tizleti versenyt, mikozben elésegitették a
bankok és takarékpénztarak allaspontjanak 9sszehangolasét és azok egyiittes fel-
lépését, meggatolva azt, hogy az allam és szervei, szervezetei sajat céljaik érdeké-
ben egymassal szembeforditsak, egymads ellen kijatsszak azokat. Hangsulyozni
szitkséges azonban azt is, hogy a TEBE dontéseiben a meghatarozé szerepet a
nagy tékeerejli févarosi bankok toltotték be. Szavuk - amely a piaci sulyukra ta-
maszkodott — gyakorta er6sebbnek bizonyult, mint a szdmszer( tobbségben 1év6,
azonban csekélyebb t6keereji, piaci részesedésti pénzintézeteké.

1.2. A Bankkozi Megallapodas

Az Osztrak-Magyar Monarchia pénzintézeteinek egy része a 20. szdzad elején
bankkézi megéllapodast kotétt (korabeli német elnevezése: Ubereinkommen),
amelyben rogzitették a kiilonboz6 tizletdgakban az tigyfelekkel szemben alkalma-
zandé minimalis koltség-, jutalék- és egyéb feltételeket. Ezt az egyezményt az elsd
vildghdboru éveiben a megvaltozott feltételekhez igazitottak.* A haborus vereséget
kovetéen — mint mar jeleztiik — szimos meghatarozé jellemzdjében 4j gazdasagi,
politikai kornyezet jott létre. A meghatdrozo erejii magyar bankok a valtozo feltéte-
lekhez alkalmazkodva nemcsak a megallapodas feltételeit modositottdk, hanem 1ét-
rehoztédk a Bankkozi Megallapodds - kartelljelleg(i — rendszerét, és iranyitdsara, a
dontések végrehajtasnak ellendrzésére haromtagu elnokséget vélasztottak, tovabba
erre irodat éllitottak fel. A koronastabilizaciét kovetden a résztvevd pénzintézetek
1925-ben djra rogzitették a magyar fizetGeszkozben elhelyezett betétek maximalis
kamatait, az alkalmazhat6 kedvezményeket, az egyezményt megsért$ intézmények
szankciondlasat. Ezt a megallapodast a késébbiekben tobb alkalommal modosi-
tottak és bovitették, igy tovabbi feltételekkel kiegészitve, kiterjesztették a kiilfoldi
pénzintézetekkel lebonyolitott forgalomra, a deviza- és valutaiizletekre, valamint
mas tizletagakra, rogzitve a kamat-, a jutalék- és egyéb feltételeket.

A Bankkozi Megéllapodas adott korszakbeli utolsé mddositasa 1943 novembe-
rében tortént meg (Botos, 1994, 53-80.). Az egyezmény megsértésének nemcsak

8 MNL OL Z 40, 1791., 1792. irattari szam, Z 51, 738. tétel
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erkolcsi és 100 ezer pengdig terjedd, pénzbeli szankcionalasat rogzitették — ez az
Osszeg a kor viszonyai kozott, amikor a népszert slager szerint 200 peng6 fixszel
az ember konnyen viccel, horribilisnak szdmitott —, hanem a megsért6 személy
felel6sségét is meghataroztak. Ennek megfelel6en 1929. julius 13-4n kimondtak,
hogy ,az az intézet, mely a Bankkézi Megdllapodds hatdrozmdnyait megszegi, sii-
lyos erkolcsi hibdt is kovet el, mert az intézetek egymads iranti loyalitdsa és a kolle-
gialitdsa ellen vét, kiilondsen azért is, mert e révén az az intézet, mely a hatdroz-
mdanyokat pontosan betartja, hdtrdnyos helyzetbe keriil. Ezen gondolatmenetbdl
kifolyélag az intézetek arra az dlldspontra helyezkednek, hogy az a tisztviseld, ki a
megdllapodds rendelkezéseit, vagy annak csak a szellemét is megsérti, intézetének
tetemes erkolcsi kdrt okozvdn, siilyos fegyelmi vétséget kovet el, amelynek megtor-
lasaképpen az illetd tisztviseld fegyelmi viton elbocsdtandé.™

A Bankkozi Megéllapodas a két vilaghdboru kozott soha nem fogta at sem a ban-
kok, sem a pénzintézeti tizletagak teljes korét, csak annak az egyezményekben
résztvevok dltal fontosnak mindsitett teriileteit. Annak ellenére, hogy a megalla-
podasokat alairdk szama nem lépte tdl a két tucatot, ez nem jelentette azt, hogy
hat6kore a piacnak csupan egy részére korlatozddott volna, mert a feltételeket val-
lalék kozvetett és kozvetlen tton lényegében a teljes magyar pénzpiacot képesek
voltak befolyasolni. Mikézben a megallapodasokat altalaban az 6nkorlatozas és a
verseny koriilhatarolasa jellemezte, ugyanakkor emellett szamos teriiletet szaba-
don hagytak az egymds kozotti rivalizdlasnak. Versenyre nem csak a maximalis
vagy minimalis feltételeken beliil nyilt lehetség, hiszen ezek mellett allandéan
léteztek a kivételes eljarasok, a ,,pult alatt” nyujtott kedvezmények, amelyeknek
a mértéke esetenként surolta azt a kritikus pontot, amelyt6l értelmetlenné val-
nédnak a megallapodasok. Ezt a pontot azonban az aldirék egyike sem kivanta
atlépni, igy a Bankkozi Megallapodds rendszere minden gond és probléma dacara
képes volt ténylegesen funkciondlni a huszas évtizedtél a masodik vildghaboru
végéig.

2. A BANKI ERTEKPAPIROK

A pénzintézetek az 1924. évi stabilizdcidt kovetden a hitelkihelyezéseikhez sziik-
séges forrdsokat értékpapirok forgalomba hozasaval is bévitették (Botos, 2002,
138-178; 2008, 116-138.). Ennek sordban az egyik legfontosabb tétel a zaloglevelek
és az ipari kotvények™ kibocsdtasa, eladasa lett. Az 1925. évi XV. torvénycikk le-

9 MNL OL Z 51, 740., 741., 742., 747., 748., 749., 750. tétel, Z 65, 51. tétel, Z 100, 7., 9., 10. tétel
10 Ipari kotvényeket az 1928. évi XXI. torvénycikk alapjan lehetett kibocsatani. A zalogfedezetet a
kozponti telekkényvben az adott iparvallalat vagyondra, mint eszmei egészre — universitas rerum —
lehetett bejegyezni (Corpus Juris Hungarici CD, 1999).
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het6vé tette az értékpapirok kibocsatasat a pénzintézetek altal alapitott szvetke-
zeteknek, illetve killonvalasztotta az 1925. janudr 1. el6tt és utan kibocsatott érték-
papirok biztositékait (1. Corpus Juris Hungarici CD, 1999). Ez a torvénycikk arra
Osztondzte a Magyar Altaldnos Hitelbankot, a Pesti Hazai Elsé Takarékpénztar
Egyesiiletet és a Pesti Magyar Kereskedelmi Bankot, hogy tédrgyaldsokat kezde-
ményezzenek angol, észak-amerikai és német bankhazakkal hosszabb lejaratu
kolesonok felvételérdl, tovabba zaloglevél-kibocsatod szovetkezeteket hoztak 1étre.
A zaloglevelek kibocsatasa és a jelzaloghitelek kozott szoros Osszefiiggés allt fenn,
hiszen egyfel6l, ha a pénzintézet a piacon nem tudott zaloglevelet értékesiteni, ak-
kor nem nyujthatott torlesztéses jelzdlogkolcsont, masfeldl a torlesztéses jelzalog-
kolcson-dllomanynak — mint a zéloglevelek fedezetének — meg kellett haladnia a
kibocsatott zaloglevelek egyiittes névértékét. A kiilfoldi kibocsatast azt indokolta,
hogy a magyarorszagi tékeszegény viszonyok kozepette ez id6ben kevés lehetéség
nyilt arra, hogy zaloglevelek, kotvények értékesitésével uj forrasokat vonjanak be
a bankok.

1. tablazat
A kiilfoldon értékesitett zaloglevelek és ipari kotvények névértéke
(millié pengdben)

v Névérték
(M pengd)
1925 17,13
1926 133,95
1927 79,93
1928 269,03
1929 33,70
1930 23,49
1931 26,40

Forrds: Varga (1932, 193.)

A téblazat adataibdl lathatd, hogy a kiilfoldi kotvény értékesitése hullimzott, és
a gazdasagi valsag nyomdan a korabbinak a téredékére zuhant vissza. 1925-1931
kozott az 583,63 millié pengd névértékl kotvény eladasabol - a kibocsatési arfo-
lyamtdl fiiggden — valdjaban néhany szazalékkal kevesebb forras folyt be.

Az 1925. évi XV. torvénycikk alapjan 1926-ban hat nagybank megalakitotta a Ma-
gyar Pénzintézetek Zaloglevélkibocsatd Szovetkezetét, amely az alapitd pénzinté-
zetek kezessége mellett a szovetkezetre engedményezett (atruhdzott, cedalt) fold-
birtokokra folyositott kolcsonok alapjan zalogleveleket bocsatott ki (a kihelyezett
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hitelek csupdn a felajanlott ingatlanok becsértékének 25 szazalékaig terjedhettek).
1927-ben 6t magyarorszagi vezetd pénzintézet létrehozta a Magyar Jelzaloginté-
zetek Szovetkezetét, amely elsésorban varosi ingatlanokra és csak kisebb részben
- legfeljebb egyotodig — mezdgazdasagi ingatlanokra folydsitott torlesztéses jel-
zaloghitelt a becsérték 40%-dig. Mindkét szovetkezet kibocsatvanyai elsésorban
aranydollarra, illetve angol fontsterlingre szoltak, és azokat bevezették a kiilfoldi
tézsdékre is. A szovetkezetek kibocsatasai mellett a bankok, takarékpénztarak és
foldhitelintézetek, kihasznélva a nemzetkozi pénzpiacok nydjtotta, kedvezé lehetd-
séget, 1926-1931-ben egymast kovetden hoztak forgalomba a kiilfoldi fizetSeszkozre
- amerikai dolldrra, angol fontsterlingre, svdjci frankra - szo6l6 sajat zaloglevele-
iket, kotvényeiket. Emellett Budapest, a varosok és a varmegyék is kibocsatottak
kotvényeket. 1925. julius és 1929. augusztus kozott 26 jelentdsebb kibocsatas tortént,
amelyek futamideje 10 és 45 év kozo6tt mozgott, kamata 6-7,5%-ot tett ki, a kibocsa-
tasi arfolyam kettd kivételével — ahol 100%, illetve 100,50% volt — 89-98,75% kozott
valtakozott, igy a vevé tényleges kamata 6,75-8,66%-ot tett ki. A kibocsatasi drfo-
lyam alapjan a pénzintézetek altal kiilfoldon értékesitett zdloglevelekbdl és kozségi
kotvényekbdl 1926-1931 kozott 385,60 millid pengd folyt be, ami jelentds tobbletfor-
rasnak szdmitott megfelel6, célszert felhasznalds esetén. A Magyar Nemzeti Bank
tizletvezetésége nyomon kovette a kiilfoldi kibocsatasokat, és 1927-t6l felemelte a
szavat a kilfoldi eladdsodas ellen. 1928-ban elkésziilt egy torvényjavaslat is, amely
korlatozta és ellenérzés ald vonta volna a kiilfoldi kolcsonfelvételt, elfogaddsa azon-
ban a nagybankok ellenallasdn elbukott. Ebben kozrejatszott az is, hogy Popovics
Sdndor — a Magyar Nemzeti Bank elnoke -, megvaltoztatva a jegybank korabbi
allaspontjat, maga is kiallt a pénziigyi szféraba torténé etatista beavatkozasokkal
szemben (Botos, 2002, 139-155.).

A zaloglevelek és kotvények tézsdei arfolyamanak védelmére 11 magyarorszagi
pénzintézet 1929-ben intervencids szindikatust alapitott, majd a gazdasagi valsag
elérehaladtaval 1931 elején megalakitottdk a Magyar Investment Részvénytarsa-
sagot azzal a céllal, hogy az a Budapesti Aru- és ErtéktSzsdén, illetve a kiilfoldi
tézsdéken zaloglevelekkel és kotvényekkel kapcsolatos tigyleteket bonyolitson le,
megakadalyozva ezzel azok értékének nagymértékd zuhandsat. A részvénytarsa-
sag minden arfolyam-szabalyozo, -védelmez0 kisérlete dacara sem érte el a céljat,
nem tudta meggatolni a zaloglevelek és kotvények dresését sem a hazai, sem a
kiilfoldi té6zsdéken (Botos, 2002, 156-157.).

1931 juliusdban a magyar pénzvilagot is elérte a pénziigyi- és hitelvalsag. A kor-
manyzat elé6bb hdromnapos - 1931. julius 14-16. kozotti — bankzarlatot rendelt
el, majd egy idére korlatozta a banki pénzforgalmat, és megkezdte a kotott de-
vizagazdalkodas ajbdli kiépitését, az dllami kifizetések visszafogasat, csokkenté-
sét (Horvdth, 1984). A kotott devizagazdalkodas bevezetése nyoman™ a kiilfoldi

11 A kotott devizagazdalkodds utolso elSirdsai hét évtized elteltével, 2001-ben sziintek meg.
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kolcsonokkel rendelkezé bankok hitelezéikkel Stillhalte — a kotelezettségek tel-
jesitését részben vagy egészben sziineteltet6 — egyezményeket kotottek (Domdny,
1936). A kormdanyzat a devizaaddssag visszafizetésével kapcsolatos gondokat 1931.
december 23-tdl a transzfermoratérium bevezetésével kivanta orvosolni, amely
az 1924. évi népszovetségi kolcson kivételével felfiiggesztette az addssagszolgalat
(t6ke- és kamattorlesztés) kiilfoldre irdnyuld teljesitését. 1932 tavaszatol a kiilfoldi
hitelek visszafizetését — amig ez az Gjabb vildgégés kozepette lehetetlenné nem
valt - Stillhalte egyezmények szabalyoztak. Ezek érvényesekké valtak a rovid
lejaratu kulfoldi tartozéssal rendelkezd, 17 legnagyobb bankra - az intézményi,
visszaleszamitoldsi, folyoszamla- és egyéb hitelek, illetve kezességek értéke 351
544 377 peng6t tett ki —, valamint a zaloglevelek és ipari kotvények torlesztésére
is (Botos, 1999, 115-125, 157-165). Emellett 1épések torténetek a mezgazdasag ré-
szére folyositott hitelek visszafizetésének biztositdsara, a kolcsont felvevé mezé-
gazdalkodok terheinek a csokkentésére, amelynek stlyos anyagi kovetkezményei
lettek a pénzintézetekre nézve (Botos, 1999, 144-149.). A pénziigyi vélsag nyoman
a kormanyzat fuziok Gtjan is torekedett a pénzintézetek egy részét érint6 likvidi-
tasi problémak megolddsara. Ennek keretében kezdeményezték, hogy a Magyar
Altalanos Hitelbank olvassza magéba a ,,gyenge intézeteket”, majd ezt kdvet8en
egyesiiljon a Pesti Magyar Kereskedelmi Bankkal. A tervezet azonban végiil csak
elképzelés maradt (Scheurer, 1988, 23.).

A pénzigyi valsag kirobbanasa jelentdsen rontotta a zaloglevelek, kotvények érté-
kesitési feltételeit is. Ebben a terjed befektetdi bizalmatlansag mellett az is szerepet
jatszott, hogy bevezették a transzfermoratériumot, az angol fontsterling letért az
aranyalaprdl, az amerikai dollart 1933-ban leértékelték, majd ezt kovetGen szintén
letért az aranyalaprol. Mindezek nyoman erételjesen hanyatlottak az arfolyamok,
és a zaloglevél- és kotvényeladasok a korabbi évek toredékére zuhantak. Forgal-
mukat tovabb rombolta itthon és kiilfoldon egyarant, hogy a magyar kormanyzat
1936-ban elrendelte az értékpapirok — koztitk a magyar kibocsatasu zaloglevelek
és kotvények - szamjegyzékbe vételét, nosztrifikaldsat. Ezt kovetden csak azokat
az értékpapirokat tekintették honi tulajdonban lév6nek, amelyeket szdmjegyzékbe
vettek és lebélyegeztek. Ezzel teljesen kiilon akartak valasztani az értékpapirok ha-
zai és killfoldi forgalmat. A rendelkezés csak részben érte el a kitlizott céljat, mert
a forgalomban 1év6 zalogleveleknek és kotvényeknek csupan 52,28%-4t jelentették
be, és a még belfoldi tulajdonként szdmon tartott értékpapirok 6,87%-at sem ve-
tették szamjegyzékbe. A kilfoldi értékre szolo zéloglevelek és kozségi kotvények
arfolyama 1934 végén névértékiik 45,50-75%-a kozott mozgott. 1939-ben a névérték
88-101% kozottire, majd 1941-re 117-159% kozottire emelkedett. Az dremelkedés oka
annak tudhato be, hogy a haborus késziil6dés, majd a vildghdboru viszonyai koze-
pette a befekteték ugy vélték, hogy szemben a peng6 varhatd, majd érzékelhetd inf-
lacidjaval, az amerikai dollarra, aranydollarra, angol fontsterlingre és svajci frankra
sz6l6 kotvények valtozatlanul megdrzik értékiiket (Botos, 2002, 158-160.).
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A pénziigyi- és hitelvalsag kirobbandsa magdban hordozta azt a veszélyt, hogy
erdteljesebbé valik a pengd értékvesztése, és tjabb inflacios hullam bontakozik
ki. A kézhangulat megnyugtatdsara, az inflacids varakozasok hiitésére 1931. au-
gusztus 15-én megjelent a pengdértékre sz016 kovetelések aranypengében torté-
né meghatarozasardl sz6l6 rendelkezés. A jogszabdly rogzitette, hogy a kiadasat
megel6z6en kereskedelmi tigyleten vagy mds maganjogi cimen alapuld pénzko-
vetelést aranypengében meghatarozottnak kell tekinteni. Egy aranypeng6 egyen-
16 lett egy peng6vel. Ezt a jogszabalyt hamarosan kiegészitették azzal, hogy pengd
alatt - ellenkez6 kikotés hidnydban — mindig aranypengét kell érteni.’* Az arany-
pengd-rendelet magaban hordozta a kettds valutarendszer kialakuldsanak lehe-
tdségét, amely végiil nem valt valosagga. Ugyanakkor bevezetése és alkalmazasa
elsésorban lélektani hatast gyakorolt, noha a kedvez6 gazdasagi kovetkezményei
sem lebecsiilend6k (Varga, 1931). Az aranypeng6 alkalmazdsa nem tudta megaka-
délyozni az Gjabb vilagégés id6szakaban és utana a pengd teljes értékvesztését, és
a pénztulajdonosoknak azzal kellett szembesiilniiik, hogy az aranypengé mint
virtualis fizetdeszkoz nem jelentett védelmet a vagyonvesztés ellen.

2. tablazat
A pénzintézetek takarék- és folyészamlabetétje, valtéallomanya, mérlegosszege
(1927-1943. év végi adatok, millié pengében)

Ev Takarékbetét  Folyoszamla Valto Mérlegosszeg
1927 - 1393,13 1372,2 32571
1928 834,6 878,0 1706,3 4179,6
1929 992,1 919,5 1836,1 44241
1930 1018,9 898,0 2009,6 4633,4
1931 811,5 797,0 1893,6 4259,3
1932 719,4 769,3 1714,1 4039,9
1933 730,7 775,0 1684,3 3893,3
1934 761,1 673,5 1729,7 3860,6
1935 800,3 701,1 1728,6 3868,0
1936 839,9 684,4 1756,0 3844,1
1937 925,9 717,3 1747,7 3973,3
1938 816,6 726,1 1653,6 3984,2
1939 876,6 835,4 1766,1 4291,9
1940 975,6 961,5 1962,5 47229
1941 1081,4 1282,3 2663,1 5852,1
1942 1290,1 1614,4 2633,1* 6158,0*
1943 1561,3 2123,3 - -

Megjegyzés: A *-gal jelzett adatok az adott év junius 30-ai allapotat jelzik.
Forrds: Magyar Gazdasagkutato Intézet (1944, 34-35.)

12 MNL OL XXIX-L-1-p, 55. doboz
13 1927-ben a takarék- és folyoszamlabetétek egyiittes Gsszege.
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A tablazat négy adatsora megfelel6 képet nyujt a magyar bankrendszernek a ma-
sodik vildghaborts vereséget megel6z6 peng6korszakbeli gazdasagi szerepérol.
A négy adatsor azt titkrozte, hogy 1927-1930 koz6tt kisebb hullimzassal az tizleti
forgalom jelentékenyen fellendiilt, kapcsolédva a magyar gazdasag stabilizalé-
dasdhoz, a kibontakozo, korlatozott iitemd fejlédéshez, a kedvezének mindsit-
het6é pénzpiaci viszonyokhoz. A gazdasagi valsag, majd a nyomaban kirobbant
pénziigyi valsag hatasa az {lizleti forgalomban 1931-t6] egyértelmiien megjelent;
a takarékbetét, a folydszamlabetét, a valtotarca dllomanya, a mérleg 6sszege sza-
mottevéen csokkent. A pénzintézetek az 1930. évi forgalmukat djra korilbelill
egy évtized mulva, 1940-1941-ben érték el, illetve 1épték tul, amikor a nominalis
adatokat mar befolydsolta az 1937-1938 forduldjatdl ujra teret nyerd inflacié. A
folydszamlabetét és a mérleg Osszege 1940-ben, a takarékbetét és a valtotarca a
kovetkezd esztendében lépte tul az 1930. évi szintet. A magyar bankrendszernek
igy nagyjabol egy évtized kellett ahhoz, hogy a korébbi szintet forgalomban elér-
je, tulhaladja. Ez jol tiikrozi az 1929-es gazdasdgi, majd az 1931-es pénziigyi val-
sag sulyos, pusztité kovetkezményeit. Az 1942-1943-as adatokat mar erételjesen
befolyasoltdk a haborus gazdalkodas, a haborus konjunktura hatdsai és az egyre
jobban nekilendiil6 inflacié.

3. A KETSZINTU BANKRENDSZER MEGSZUNTETESE

Az Gjabb haborus vereséget kovetSen a bankrendszer stulyos gondokkal nézett
szembe. A pénzintézetek vagyonanak egy részét a nyilas kormanyzat a német bi-
rodalom tertiletére széllitotta, a megmaradt értékeket a megszall naci, a vissza-
vonulé magyar és az eléretord szovjet hadsereg elrabolta, a trezorokat, a széfeket
teltorték, kifosztottak, a letéteket elhurcoltak. Az elrabolt vagyon visszaszerzésére
a TEBE és a vezeté budapesti pénzintézetek lépéseket tettek, sikerteleniil (Tallés,
1989, 24-28.). Tovabbi vagyonvesztést jelentett, hogy az 194s. janudri fegyverszii-
neti szerz6dés eldirdsa, majd az 194s. nydri potsdami konferencia dontései alapjan
a német és olasz tulajdonban 1évé értékpapirok, részesedések, vagyontargyak, a
veliik szemben fennallé kovetelések hadizsékmany cimén a Szovjetunid birtoka-
ba jutottak. Ennek révén tobbek kozott a Magyar Altaldnos Hitelbank részvé-
nyeinek mintegy negyede a Szovjetunié tulajdondba kertilt, ezt Magyarorszag-
nak - mas vallalatokkal, vallalkozdsokkal egyiitt — a késébbiekben vissza kellett
véasarolnia (Tallés, 1995, 376-390.).

A pénzintézetek vagyondnak mobilizalhatdo maradékat felemésztette a vildg-
torténelem legnagyobb méretii inflacidja (Canan, 25-117.), amely lehet6vé tette,
hogy az allam megszabadulhasson belfoldi addssagatol, a pénzintézetektdl hitelt
felvevok a valorizacié hianyaban az értékét veszté peng6ben id6 eldtt torlesszék
addssagaikat. A foldosztas és a haborus pusztitas nyoman gyakorlatilag eltiint a
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jelzaloghitelek fedezete, a valtozatlanul érvényesiild, szigort devizagazdalkodas
- a Szovjetunio beavatkozdsa mellett — tovabbra is gatolta a nemzetkdzi pénziigyi
kapcsolatokat, és a politikai élet szerepl6i szivesen mutogattak a bankokra mint a
pénziigyi, gazdasagi gondok okozoéira. A Gazdasagi Fétanacs és mas allami szer-
vezetek az dllami beavatkozas operativ végrehajtaséval folyamatosan belenytltak
a Magyar Nemzeti Bank és a pénzintézetek életébe, hitelezési tevékenységébe, tiz-
leti forgalmaba.

A masodik vilaghaborus veszteségek miatt meggyengiilt pénzintézetek egy része
a kozponti dllami pénziigyi szervezetek tamogatasaval fuziok utjan is igyekezett
megrendiilt helyzetét megerdsiteni (Botos, 2008, 139-140.). Példaul a Pesti Hazai
Els6 Takarékpénztdrnak a Pénzintézeti Kozpont maga is azzal a feltétellel engedé-
lyezte 4j fiok nyitasat, ha négy helyi pénzintézetet magaba olvaszt, mert a miikodé
hélézatot tilméretezettnek tartotta. A politikai hatalomért foly6 harc kozepette
ezek a tervek vagy csak az elvi megallapodasig jutottak el, vagy részleges forma-
ban valdsultak meg. Az elvi megallapodasig jutott el a Hazai Bank 4ltal 1945 ta-
vaszan kezdeményezett elképzelés a Magyar Leszamitolo- és Pénzvalto Bank, a
Magyar Orszagos Kozponti Takarékpénztdr, a Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar
Egyesiilet és a terv kidolgozdjanak az egybeolvaddsarol. Részben valdsult meg a
Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesiilet 1946. nydri javaslata a kordbban mér
emlitett pénzintézetek fuzidjarol, mert ismét kozbeszélt a politika. Igy csupén a
Hazai Bank olvadhatott be anyaintézetébe, a Pesti Hazai Els¢ Takarékpénztar
Egyesiiletbe.

Az emlitett példakkal szemben, sikerrel zajlott le két bankfuzid is. A Pesti Hazai
Els6 Takarékpénztar Egyesiilet 1947 nyardn magaba olvasztotta a Nemzeti Hitel-
intézetet, illetve 1946 nyardn a Magyar Altalinos Hitelbank egyesiilt a Magyar
Orszagos Kozponti Takarékpénztarral (Tallds, 1991, 112-113.). Az egyesiilések a
fibkhalézatok racionalizdlasaval el@segitették az adott bankok haborus vesz-
teségeinek a potlasat, a pénzintézetek Ujboli meger6sodését. Az egyesiiléssel a
Magyar Altalanos Hitelbank tulajdonaba - majd a bankéllamositdst kévetéen a
Magyar Nemzeti Bank érdekeltségébe — jutott a késébb ,kalandos” utat befutott
Central Wechselstuben AG. Niederlassung Wien (kézismertebb nevén CW Bank)
is. 1945-1946-ban a bankpiac racionalizdlasa fuziok utjan - elsésorban a Magyar
Kommunista Part és a Szocidldemokrata Pért ellenalldsa miatt — csak részlegesen
valésult meg, emellett tobb esetben a politika meghiusitotta a tervek végrehaj-
tasat. Amikorra a bankallamositést kvetSen a fuziok ismét el8térbe keriiltek a
bankpiac rendezése soran, amit ekkor mar a politika is 6sztonzott, addigra meg-
pecsételdott a kétszinti bankrendszer sorsa.™

14 Budapest Févaros Levéltara, XI, 1530, 8. doboz; Politikatorténeti és Szakszervezeti Levéltar 274.
fond, 12. csoport, 88. 6rzési egység; MNL OL Z 25, 54. tétel; Z 50, 6. tétel; Z 51, 274., 276. tétel; XXIX-
L-1-n, 5. doboz; XXIX- L-2-b, 20. doboz
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A TEBE a megvaltozott viszonyok kozepette is korabbi tevékenységi formdit
igyekezett ujjaéleszteni, azonban egykori befolyasa javarészt elenyészett. A nagy-
bankok és érdekeltségi vallalataik allamositasaval nyilvanvaléva valt, hogy meg-
sziintetése csupan id6é kérdése, hiszen az operativ irdnyitas az Allami Bankok
Kézponti Irodédjinak a feladatavé valt. A TEBE utolsé levelét 1948. oktéber 12-én
keltezte.” A Bankkozi Megallapodas irodédjat a megvaltozott gazdasagi és politi-
kai viszonyok kozepette nem szervezték 0jja, a sziikséges egyeztetéseket, megal-
lapod4sokat a TEBE keretében kototték meg, tették kozzé. Ennek sordn megalla-
pitottak tizletaganként a felszamithato6 koltségeket és jutalékokat. A megéllapodas
azonban alig lépett életbe, amikor rendeleti uton rogzitették a pénzintézetek dltal
felszamithatd koltségeket.® Az tizleti kondiciok meghatdrozasat is a Gazdasagi
Fétandcs hatarkorébe soroltak. A Pénzintézeti Kozpont I. kuridjaba tartozé ban-
kok magyar tulajdonu részvényeinek az allamositasat kovetéen a Bankkozi Meg-
allapodds rendszerét is felszamoltdk, és a bankvilag elvetett multjanak kellékei
kozé soroltak (Botos, 1994, 80—-81.).

A banki tevékenység pénziigyi feltételei a masodik vildghdborut kévetéen a forint
1946. augusztus 1-jei bevezetésével konszolidalédtak. Az 1945 tavaszatol 1946. ju-
lius végéig tarté idészakban a pénzintézetek folydszamlabetét-, takarékbetét- és
valtotarca-dllomanya - mar ameddig egyaltalan létezett valtéforgalom — szdm-
szertileg a millié pengds értékekrdl papirpengében szamolva a kvintillié (10%-en)
pengdig, illetve adopengbében szamolva millidrdokig emelkedett, mikézben valo-
sagos értéke a teljes megsemmistilés felé kozeledett. Ezért csupan érdekességként
- nem a banki tevékenység tényleges értékét jelezve — utalunk arra, hogy 1946.
julius 27-én - a peng6korszak vége el6tt négy nappal — a budapesti pénzintézetek
takarékbetét-allomdanya 836 millidrd, folyoszdmla-allomanya 37 982 millidrd add-
pengdre ragott (a valtéforgalom ekkor sziinetelt). A forgalom a forint fizetGesz-
koz bevezetését kovetden — a bankjegyplafon szigoru betartdsa mellett - gyorsnak
mindsithetd titemben novekedett. A budapesti pénzintézetek takarékbetét-allo-
manya 1946 augusztusa és 1947 mdjusa kozott 12,1 milli6 forintrol 110 millidra,
folydszamlabetétei 38,7 millidrdl 379,3 millié forintra emelkedtek (Magyar Gaz-
dasagkutatd Intézet, 1947, 15). Az ezt kovetd id6szak forgalmi adatait azonban
mar er6teljesen befolyasolta az, hogy 1947. junius 9-én a kormanykoaliciot alkoto
partok képvisel6inek partkozi értekezlete kimondta: az 194y. julius 1-jén induld
haroméves terv végrehajtasa érdekében ,a hitelszervezetet a sziikséges mértékben
dllamositani kell” (Horvdth-Szabo-Sziics-Zalai, 2003, 513.). Ezzel megkezd8dott
a kétszintti magyar bankrendszer hattytudala.

A magyar bankrendszer mindkét vilaghaborus vereséget kovetéen — alkalmaz-
kodva a megvaltozott gazdasagi és politikai koriilményekhez - igyekezett te-

15 MNL OL Z 42, 611. csomd; XXIX-L-2-b, 1., 2., 9., 15. doboz
16 MNL OL Z 51, 723. tétel
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vékenységét Ujjaszervezni, vagyonvesztését pdtolni, korabbi sulyat és szerepét
visszaszerezni. Ehhez az els6 vildghaborut kovetSen a gazdasagi és politikai vi-
szonyok javarészt kedvezd feltételeket teremtettek, mig a masodik vilaghaboru
utdn a szuverenitasaban korlatozott Magyarorszagon a kizdroélagos politikai ha-
talomért foly6 kiizdelem kozepette mar csak részlegesen és rovid ideig jottek létre
a szitkséges feltételek. Az 1947-1948 folyamdn végrehajtott rendszervaltoztatas
nyomdn a kétszintti bankrendszer a politikai dontéshozok szamara felesleges te-
herré vélt, és mint mar jeleztiik, helyét — kozpontjaban a Magyar Nemzeti Bank-
kal - az egyszint{i bankrendszer valtotta fel.

4. OSSZEGZES

Az Osztrak-Magyar Monarchia és annak részeként a magyar kiralysag 1918 no-
vemberében vereséggel zdrta az elsé vildghdborut.” A katonai vereség kovetkez-
ményeként a dualista monarchia felbomlott, Ausztria és Magyarorszag 6nallé
orszagga valt, és mar a békekotést megelézéen megalakultak az Gj, nemzetiségi
alapon szervez6d6 utédallamok is. A haborus vereség nyomdn az orszag teriile-
tének jelentékeny része a békeszerz6dés megkotését megel6zéen elveszett. Ma-
gyarorszagon a dualista politikai struktdra és hatalom dsszeomlott, forradalmak
soportek végig az orszagon. Az 1920. junius 4-én, az ugynevezett Nagy-Trianon
kastélyban aldirt békeszerzédéssel véglegessé valt, hogy a torténelmi Magyaror-
szag — Horvatorszag nélkiil - elvesztette teriiletének a kétharmadat, lakossaganak
tobb mint a felét, és mintegy 3 millié magyar Ausztria, Csehszlovakia, Romdnia
és a délszlav allam fennhatdsaga ala keriilt.”® Az orszag feldaraboldsa nemcsak a
csaladi, rokoni, barati kotddéseket szakitotta szét, hanem javarészt a korabbi gaz-
dasagi kapcsolatokat is lerombolta. A magyarorszagi bankok elveszitették az 4j
allamok fennhatosdga ald tartozo teriileten mikodé affilicidikat®, fidkjaikat, ott
maradt vagyonuk és koveteléseik jelentékeny részét. Az Osztrak-Magyar Bank
- a monarchia jegybankja — megsztnt, helyét, szerepét Magyarorszagon ideig-
lenesen a Magyar Kiralyi Allami Jegyintézet vette at (Bdcskai, 1993, 413-499.). A
héborus vereség és a forradalmak nyoman az inflacié felgyorsult, a megallitésa-
ra tett kisérletek egyelére kudarcot vallottak, a gazdasag mélyrepiilésbe kezdett,
az 4llami koltségvetés valtozatlanul deficites maradt, hogy csak a bankrendszert
érintd, legfontosabb hatdsokra utaljunk (Botos, 2015). A pénzvildgba torténd alla-
mi beavatkozasnak az els6 vildghaboru alatt kiépiilt rendszere az 1924-es konszo-

17 A tanulményban targyalt id6szak magyar torténetét atfogoéan feldolgozta Romsics (2010).

18 A trianoni békeszerz6dés dokumentumait kozreadta GECSENYI-MATHE, (2008).

19 Az affilidciot azok a pénzintézetek jelentették, amelyek a részvénytarsasagi formaban mikodé
bankok érdekeltségi korébe tartoztak, veliik szoros tizleti kapcsolatban alltak, jogilag azonban 6nal-
16 intézményként dolgoztak.
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lidaciot kovetSen enyhiilt, azonban a harmincas évtized végétdl elébb az Gjabb
vilagégésre valo felkésziilés soran, majd a vilaghaboru éveiben ismét rohamosan
terjedt, er6sodott. A masodik vilaghdborut kovetéen az allam a kordbbindl erétel-
jesebben, célratérébben avatkozott be a gazdasdgi folyamatokba; ennek a kdzpon-
ti irdnyitdja, végrehajtdja az 1945. november végén megalakitott Gazdasagi Fota-
nécs lett (Pet6-Szakdcs, 1985, 62-82). A magyarorszagi pénzintézetek — bankok,
takarékpénztarak, foldhitelintézetek, hitelszovetkezetek — szama (a felszdmolds
alatt 1éviket is ideszamitva) az 1914. évi 4990-181 1923-ra 2234-re csdkkent (Tomka,
2006, 92; Statisztikai évkonyv 1923-1925, 1928, 186.). A pénzintézetek szamanak
a csokkenése az allamositasokig jellemz6, meghatdrozé tendencia maradt. 1947
végén a magyarorszagi pénzintézetek szaima nem érte el a félezret (Tallés, 1989,
XXXII).

A pénzintézetek haborus vereség utani vagyonvesztését jol mutatta, hogy a buda-
pesti értéktézsdén lajstromozott banki részvények forgalmi értéke 1913-hoz viszo-
nyitva 1924-ben 9,1%-ra, a takarékpénztaraké 6,2%-ra zuhant. A trianoni hatdrok
kozotti teriiletre szamitva a sajatt6ke dllomdnya a pénziigyi stabilizacio kezdetére
a vilaghaboru el6tti 2,8 millidrd pengérél o,4 millidrdra, az idegen téke értéke
4,5 milliardrél o,3 milliardra esett vissza (Botos, 1994, 25). A korabban kihelye-
zett hiteleket — az elcsatolt teriiletek kivételével, ahol szerény valorizacié tortént
- az értékét gyorsuld iitemben elvesztd papirkoronaban id§ el6tt torlesztették. Az
eldleg és folydszamla-tizletag a nominalis novekedés dacdra az infldcié nyoman
értékében mérséklodott, a takarékbetétek Gsszege az Gsszes tékéhez viszonyitva
a vilaghaboru kirobbanasa el6tti 30%-ro6l 1923-ra 3%-ra csokkent (Statisztikai év-
konyv 1923-1925, 1928, 352-354.). Az orszag kereskedelmi mérlege a vilaghaborus
vereséget kovetd évtizedben rendre passzivnak bizonyult, a hianyt kilfsldi kol-
csonok felvételébdl fedezték (Varga, 1932, 187.). Ettdl fuiggetleniil az 1926-1927-es,
az 1927-1928-as és az 1928-1929-es pénziigyi évben a magyar allamhdaztartas sza-
mottevd koltségvetési tobblettel zarult (151,1 millid, 93,8 milli6 és 10,4 millié pen-
g6 értékben).

A két vilaghaboru kozotti iddszakban a bankvilag meghatarozé szerepl6i a Ma-
gyar Altaldnos Hitelbank, a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, a Pesti Hazai Els6
Takarékpénztar Egyesiilet, a Magyar Bank és Kereskedelmi Rt. (a késébbiekben
az ujabb haboruba lépésig: Angol-Magyar Bank Rt.), a Magyar Jelzalog-Hitelbank
és a Magyar Leszdmitol6 és Pénzvalté Bank voltak. A pénzintézeteknek vissza-
visszatéréen szembesiilniiik kellett az esetenként a politika ltal is generalt bank-
ellenes hangulattal, azzal, hogy az infldcidért, a magas kamatokért, a pénziigyi
valsagért a kozhangulat a bankokat tette feleldssé. A bankellenes hangulat ger-
jesztése a masodik vilaghdborut kovetéen a bankok allamositasaig a hatalom ki-
zardlagossagaért folyo politikai kiizdelem eszkoztardnak is része lett.
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Az 1924. évi stabilizdcids 1épéseket kovetden mérsékelt gazdasagi novekedés bon-
takozott ki, amelyet azonban mintegy fél évtizedre az 1929-ben kirobbant gaz-
dasagi valsag derékba tort. A harmincas évtized elsé éveit kovetéen fokozatosan
Ujra talpra allt a gazdasag, amelynek a novekedése az évtized végétl mar egybe-
fonddott az tjabb vilagégés el6zményeivel, torténéseivel. A tobb mint fél évtizedig
tarté masodik vildghdboru idején a bankok mikodési feltételeit alapvetéen befo-
lyasolta az ismét megjelend, majd egyre gyorsulé inflacié (Botos, 2016), az orszag
katonai megszdllasa és az, hogy a trianoni hatarokkal olelt teriileten kozel nyolc
hénapig hadmiiveletek zajlottak. A bankok mtikodési feltételeit emellett hatra-
nyosan érintette a fokozatosan egyre nagyobb teret nyer6 allami beavatkozas, az
1938 majusatdl a haboru végéig elfogadott, a zsiddsag jogait korlatozd, vagyonat
elvond, elkobz6 21 torvény, 367 miniszterelnoki, miniszteri rendelet és a tobb mint
tizezer egyéb jogszabdly (Botos, 2015a).

Az 1945. janudr 20-4n aldirt fegyversziineti egyezmény, majd a parizsi békeszer-
z6dés tovabb kurtitotta az orszag teriiletét (Gecsényi-Mdthé, 2008), jelentékeny
jovatételi kotelezettséget irva eld. Magyarorszag katonai megszéllas ald keriilt,
szuverenitasat évekig korlatoztdk, a belpolitikai kiizdelembe pedig beavatkozott
a Szovjetunid az altala elvart rendszervaltoztatds érdekében. A bankok mutikodési
lehet8ségeit nemcsak a haborus vagyonvesztés, az dllami beavatkozas terjedése, a
vilagtorténelemben példa nélkiili hiperinflacioba dtcsapd pénzromlas korlatozta
(Canan, 1956, 25-117.), hanem a gazdasdg egyre nagyobb részére kiterjedé alla-
mositas is. 1947-ben elérte a pénziigyi szektort az dllamositds, amelynek a kévet-
kezményeként tobb l1épésben felszamoltak a kétszintli bankrendszert, és helyét
évtizedekre az egyszint(i bankrendszer foglalta el (Botos, 1999; 2004).
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