516 HITELINTEZETI SZEMLE

Marst Erika

A magyar bankrendszer
teljesitményének értekelése
a kozép-kelet-eurdpai bankrendszerek tiikrében'

A magyar bankrendszerben ugyantigy, mint a kozép-kelet-eurépai orszagok tobbsé-
gében, meghatarozoé sulyuk van az Eurépai Uniéban székhellyel rendelkezé bankcso-
portoknak. Gyakorlatilag hét olyan bankcsoport van — Erste, Intesa SanPaolo, KBC,
OTP, Société Générale, RBI, UniCredit —, amely kisebb-nagyobb eltérésekkel ugyan,
de meghatarozo szerepet jatszik a régié orsziagainak bankrendszereiben. Ebbél a
helyzetbél két dolog adédik. Az egyik, hogy minden, ami akir nemzetkozi, akar a
székhelyorszagi szabalyozasbol és makrogazdasagi valtozasbdl hatassal van a bank-
csoportokra, az hatdssal van a csoportok egyes orszagokbeli tevékenységére is. A ma-
sik, hogy az egyedi leAnybankok teljesitménye, azok adott makrogazdasagi és egyéb
miikodési koriilményei, valamint Kilatasai szintén hatassal vannak a leanybankok cso-
porton beliili, jovébeni pozicidjara is.

A fentiekbdl kiindulva Ggy vélem, érdemes a magyar gazdasag és bankrendszer
teljesitményét a régiobeli orszagok gazdasagi teljesitményének és bankrendszereinek
kontextusaban is értékelni, mert tobbek kozott ez is hatassal lehet a magyarorszagi
banki tevékenység csoportokon beliili sulydanak valtozasara. Tovabba érdemes meg-
vizsgalni, hogy a nemzetkozi szabalyozas valtozasa hogyan hathat a nemzetkozi bank-
csoportok régidbeli tevékenységére.

Elemzésemben a magyar gazdasag és bankrendszer teljesitményét az Europai Unio
kozép-kelet-europai orszagaival — Bulgaria, Csehorszag, Lengyelorszag, Romania,
Szlovénia és Szlovakia — hasonlitom 6ssze, kivéve a balti allamokat, mivel azokban az
orszagokban a bankok tulajdonosi szerkezete eltéro jellegii.

1. A REGIO ORSZAGAINAK GAZDASAGI TELJESITMENYE

Makrogazdasagi oldalrol szamos olyan mutatd elemezhetd, amely befolyassal bir egy bank-
rendszer mikodésére, s ez a hatas kolcsonds, mivel a bankrendszer mikodése is visszahat a
gazdasag teljesitményére.

Jelen cikk korlatai miatt én csak par mutatot elemzek nemzetkozi kontextusban, ame-
lyekrdl azonban ugy gondolom, fontos indikatorai a bankrendszerek miikodésének. Ezek
az alabbiak: GDP, inflacio, foglalkoztatottsag. A gazdasag ndvekedése, illetve a novekedési

1 Az elemzés kizarolag gazdasagi statisztikakon, pénziigyi mutatokon alapul, a jogi kornyezet bizonytalansagabol
fakadé hatasokat szandékoltan nem értékeli.
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potencial a kiegyensulyozott banki hitelezés egyik legfontosabb alappillére. Hianyaban no-
vekednek a kockazati koltségek, szigorodnak a hitelezési feltételek, amelyek ajabb negativ
hatast gyakorolnak a gazdasag teljesitményére.

1.1. Gazdasagi novekedés

A régid orszagainak 2004. majus 1-jei eurdpai uniods csatlakozasaval altalanossa valt az a
nézet — konvergencia —, hogy az Eurdpa fejlettebb orszdgaihoz képesti alacsonyabb gaz-
dasagi teljesitmény az elkdvetkezo években torvényszerlien azzal fog jarni, hogy a régio
orszagai gyorsabban fognak novekedni az unids atlagnal, hogy felzarkézzanak a fejlettebb
Eurépéhoz.

Amennyiben vasarloer6-paritason nézziik az adott orszagok egy fére es6 GDP-jének
alakulasat az EU-atlaghoz képest (1. 1. grafikon), akkor azt lathatjuk, hogy a valsag el-
lenére a régids versenyben két orszag esetében — Lengyelorszag és Szlovakia — jelentds
konvergenciafolyamat zajlott/zajlik le. Csehorszag és Magyarorszag esetében csak kisebb
pozitiv valtozasok tapasztalhatok a konvergencidban, de Csehorszag az egy fére esé GDP-
ben joval kozelebb all az unié atlagahoz, mint Magyarorszag, igy a konvergencianak is
kisebb volt a tere.

1. grafikon
Az egy fore es6 GDP vasarloero-paritason
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Az egy fore es6 GDP az emlitett orszagok koziil Szlovénidban a legmagasabb, de hely-
zete az utdbbi években nem javult, s6t romlott. Sokkal alacsonyabb értékrdl indult Bulgaria
¢s Romania, azok esetében a valsag bekovetkeztéig jelentds konvergencia zajlott le, amely
2011-t6l latszik Gjra erésddni.

A konvergencia szempontjabol Magyarorszag a région beliil jelentds pozicidkat vesztett,
mig a csatlakozas idopontjaban csak Szlovénia és Csehorszag volt eldttiink, mara mar Szlo-
vakia és Lengyelorszag? is lehagyott minket.

2. grafikon

Real GDP névekedése a régié orszagaiban az el6z6 évhez képest (%)
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Lengyelorszagot kivéve, a gazdasagi valsag minden orszagot erételjesen érintett, kiilo-
ndsen Szlovénidban és Magyarorszagon volt erételjes a gazdasagi visszaesés. Ha a jovobe-
ni kilatasokat nézziik, a térség orszagaihoz viszonyitva az elkovetkezo egy-két évben
szamunkra nem varhato jelentés pozitiv fordulat, sét Szlovéniat kivéve, minden or-
szagban magasabb GDP-novekedés varhaté 2013-ban, mint Magyarorszagon. Ugyan-
akkor az is igaz, hogy a térség tobbi orszagaiban sem varhato az elkovetkez6 években, hogy
a valsag el6tti novekedési litem visszatérjen.

22012-ben a lengyel GDP varhatéan 2,7%-kal emelkedik, mig a magyar —0,3%-kal csokken, igy vasarloerd-
paritason 2012. év végén Lengyelorszag biztosan meg fogja haladni az egy fére es6 GDP-ben Magyarorszagot
(forras: Eurostat).
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A helyzet realis értékeléséhez hozzatartozik az is, hogy Magyarorszagon 2006-ban mar
lezajlott a koltségvetési kiigazitas egy formaja, amely visszafogta a gazdasagi ndvekedést,
igy a 2008-ban kiterjed6 nemzetkdzi valsag mar egy ,,legyengiilt” magyar gazdasagot ért el.

1.2. Inflacio

A kozéptavon nem stabil inflacios kdrnyezet szintén akadalya a kiegyenstlyozott banki mii-
kddésnek gy hitelezési, mint forrasgytijtési oldalon, azon beliil is a hosszabb lejaratokon.
Ennek azért is van jelentdsége, mert az utobbi idészakban szinte minden bankcsoportnal ha-
tarozott torekvés, hogy ndvekedjen az orszagokon beliili forrasgyiijtés. Az inflacio tartosan
magasabb szintje korlatozza a hitelképes ligyfelek korét is.

3. grafikon
Az éves atlagos fogyasztoi inflacio alakulasa (%)
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Forras: Eurostat

A vizsgalt KKE-orszagok koziil 2011-ben Romaniaban volt a legmagasabb az éves
atlagos fogyasztoi inflacio, amelyet Szlovakia, majd Lengyelorszag és Magyarorszag kovet
egyforman 3,9%-os értékkel. Ugyanakkor Szlovakia és Lengyelorszag esetében ez a relati-
ve magasabb inflacié a gazdasag névekedésével parosult, mig Magyarorszagon a gazdasag
stagnalasaval/csokkenésével, s ez a helyzet hazankban 2012-ben tovabb romlott.

1.3. Foglalkoztatottsag

A foglalkoztatottsag hosszabb tavon a lakossagi ,,bankolas” egyik legfontosabb proxyja.
Alacsony szintje vagy csokkenése esetén csokken a fogyasztas, a hitelkereslet és a megta-
karitas, mikozben az ligyfelek fizet6képesség-csdkkenése a portfolio romlasahoz vezethet.
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4. grafikon

A foglalkoztatottsag alakuldsa a régio egyes orszagaiban (%)
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A gazdasagi valsag kovetkeztében — Lengyelorszagot kivéve — minden orszagban csok-
kent a foglalkoztatottsag, de mértékében és tendenciajaban jelentds kiilonbségek tapasztal-
haték az egyes orszagok kozott. Csehorszag mutatdja nagyon kedvezd, €s a csdkkenés is
csak kismértékd volt. A valsag eldtt Szlovénidban volt a legmagasabb a foglalkoztatottsag
a régid orszagai kozott, és az erdteljes visszaesés ellenére is magasabb a régid atlaganal.
Mig 2006-ban még Lengyelorszagban volt a legalacsonyabb a foglalkoztatottsag, 2007-t61
magyarorszagi foglalkoztatottsdg mindossze 60,2% volt, tiz szdzalékponttal alacsonyabb,
mint Csehorszagban.

Makrogazdasagi szempontb6l Magyarorszag mint célorszag és fejlédés eldtt allo
piac az utébbi években elvesztette a valsag el6tti viszonylag kedvezé helyzetét. A nd-
vekedés, inflaci6 és foglalkoztatottsdg szempontjabol a bankok tulajdonosai szamara stabil
¢és kiszdmithatobb gazdasagi helyzettel bir Lengyelorszag, Szlovakia és Csehorszag. Bar
Bulgaria és Romania gazdasdgi mutatoéi a magyarorszaginal rosszabbak, de a gazdasagi
kilatasokat tekintve — amennyiben Magyarorszdgon nem kovetkezik be fordulat — egyre
inkabb hozzajuk kozelitiink, mintsem az élbolyba tartoz6 orszagokhoz. Szlovéniaban stag-
nalas varhato, de fejlettségi szintje az egyik legmagasabb a régioban.
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2. BANKRENDSZER
2.1. A pénziigyi kozvetités mélysége

2011-ben a pénziigyi kozvetités mélysége (mérlegfodsszeg/GDP) a vizsgalt orszagok koziil
Szlovéniaban volt a legmagasabb (145%); a pénziigyi rendszer a ttlhitelezettség jeleit mu-
tatja, f6leg a vallalati szektorban. Utana kovetkezik Bulgaria, Csehorszag és Magyarorszag,
ezek mindegyikében a hitelintézeti rendszer mérlegfoosszege a GDP-re vetitve 115% koriil
mozog. Ha azonban figyelembe vessziik, hogy milyen kiilonbségek mutatkoznak az egy fére
es6 GDP-ben az emlitett orszagok kozott, nyugodtan kijelenthetjiik, hogy Bulgaria esetében
ez a pénziigyi penetracio ténylegesen joval alacsonyabb, mint Csehorszagé, mig Magyaror-
szag valahol koztes értéket képvisel.

A pénziigyi kdzvetités mélysége szempontjabol jelentdsebb fejlédési potencialt képvisel
Lengyelorszag, Szlovakia és Romania, bar ez utébbinal a magas hitel/betét mutato ezt va-
lamelyest korlatozza.

1. tablazat
Az egyes KKE-orsziagok bankrendszereinek teljesitménye
2011-ben
Bulga- | Cseh- | Magyar- | Lengyel- | Roma- | Szlové- | Szlova-
ria orszag | orszag orszag nia nia kia

Bankrendszer mérlegf6-
Osszege Mrd EUR

Meérlegfédsszeg/GDP 115,1% | 115,5% | 114,7% 83,8% 67,3% | 1452% | 84, 7%

438 | 1883 116,8 330,5 91,4 53,1 59,1

rli‘f’:rl';‘ggr’:;k‘ 025% | 1,9% 7,0% 4,5% 6,0% | 1,0% | 1,0%
Hitelallomany/GDP 86,5% | 68.4% | 742% | 587% | 50,1% | 1064% | 56,1%
Egj:g’:gg;a”oma“y‘ 11,7% | 2.9% | 5.0% 89% | 49% | 41% | 42%
Eves hitelallomany-
valtozas
vallalati 56% | 32% | —99% 54% 85% | -33% | 73%
héztartdsok 00% | 28% | —126% | —01% | 04% | 22% | 58%
g/tz;/lzahltelek aranya 64 8.5 69.8 307 637 _ 2
90 napon tul lejart
hitelalomény %) 14,9 6,2 13,9 8,3 13,4 11,4 5.8
Hitel/betét mutato 118% | 89% 130% 114% 143% | 101% | 91%

Kiilfsldi forrasok/MFO | 15,2% 8,5% 23,0% 15,9% 26,3% 3,8% 3,8%

ROA (%) 0,63 1,4 -1 1,4 -0,2 -0,03 1,5
ROE (%) 7,1 18,7 -8 16,6 -34 -0,38 14,5
Tokemegfelelés (%) 18,5 18,7 13 13,6 13,4 11,9 12,9

Forras: ECB, Eurostat, az egyes orszagok kdzponti bankjainak éves jelentései



522 HTELINTEZETTSZEVLE

2.2. Hitelezés

Igaz az a régidban, hogy a pénziigyi valsdg kirobbanasaval (2009-ben) szinte minden or-
szagban csokkent a vallalati hiteldllomany, azt részben kompenzalta a lakossagi hiteléllo-
many ndvekedése (pl. Szlovakia, Csehorszag), illetve id6kdzben az orszagok jelentds részé-
ben a nem pénziigyi vallalatok hitelezése ujra ndvekedésbe kezdett. Bar ennek dinamikéja
(kivéve Lengyelorszagot) 2012-ben megtdrni latszik.

5. grafikon

A rezidens nem pénziigyi vallalatok hiteldllomanyanak
éves novekedési iitemei
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6. grafikon
A haztartasoknak nyujtott hitelallomany éves novekedési iitemei
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A régidban a rezidenseknek nyujtott hitelallomany 2009 vége és 2012 szeptembere ko-
zO6tt nominalisan, euroban kifejezve 11%-kal emelkedett, de az egyes orszagok kozott jelen-
tds teljesitménybeli eltérések vannak. A vizsgalt idoszakban jelentOs hiteldllomény-nove-
kedést tudott felmutatni Lengyelorszag, Csehorszag és Bulgaria; stagnalas, illetve kisebb
kilengésekkel csokkenés jellemezte Szlovakiat, Szlovénidt és Romaniat, mig Magyarorsza-
gon folyamatos és jelentds volt a hitelallomany csokkenése.

A magyarorszagi csokkend hitelezési aktivitas tehat nem magyarazhaté régios
okokkal, de még csak a devizahitelekkel sem. Magyarorszaghoz hasonléan 60% feletti
a devizahitelek aranya Romanidban és Bulgariaban is, de még Lengyelorszag esetében
is 30% (jelzaloghiteleknél 40%) koriil van.

Felvetddhet a kérdés, hogy Magyarorszag esetében a valsag eldtt az orszag fejlettségéhez
képest magasnak volt-e mondhaté a hitelallomany a bankok mérlegében, és ennek a termé-
szetes korrekcidja torténik-e meg, vagy mas okokkal magyarazhatd a régiotdl elszakado
mértékll csokkenés.

7. grafikon
Hitelallomany/GDP a régié orszagaiban
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Forras: ECB

Kétségtelen tény, hogy a valsag kezdetekor (2009) Szlovénia utan Magyarorszagon volt
a legmagasabb a hitelallomany/GDP mutatd (89%), amely kisebb mértékben ugyan, mint
Szlovénia esetében, mégis a tulhitelezés akkori jeleire utal. Id6kdzben hazankban egy na-
gyon erételjes, 15 szazalékpontos korrekcio kovetkezett be a mutatoban, aminek kdvetkez-
tében mar régios szinten allunk. Az is igaz, hogy az utobbi években a hitelallomany a GDP-
hez képest a régié majdnem minden orszagaban enyhén csokkent, de mig Magyarorszag
¢és Szlovénia esetében ezt a csokkenést mérsékelte, hogy a GDP is csokkent (tehat nagyobb
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volt a korrekcid), mas orszagokban novekedett a gazdasag teljesitménye. Annyi mindenestre
igaz, hogy a régidban nem a pénziigyi kdzvetités erételjes mélyiilése volt a gazdasagi nove-
kedés 6 forrasa.

Ha megvizsgaljuk az adott orszagok egy lakosra jutd héaztartdsi hitelalloményat, azt
lathatjuk, hogy nominalisan a magyar lakossag hiteleladésodottsdga nem szamottevé még
akkor sem, ha a végtorlesztés nem csokkentette volna azt. A régi6 orszagaiban — kiillondsen
Csehorszagban, Lengyelorszagban és Szlovakiaban — folyamatosan és jelentdsen boviil a
haztartasok hitelallomanya.

8. grafikon
Egy lakosra juté haztartasi hitelallomany (ezer eurd)
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Ha az eldbbi, egy fére jutd eladosodottsagot a gazdasagteljesitményéhez (1. grafikon,
egy fore es6 GDP) és a foglalkoztatottsaghoz (4. grafikon) kontextusaban vizsgaljuk meg, a
kép mar arnyaltabb. A magyarorszagi GDP mértékéhez képest még kisebb mértékii a lakos-
sag eladosodottsaga, de a foglalkoztatottsag régidban legalacsonyabb mértékének tikkrében
mar nem az. Vagyis a f6 probléma az, hogy bar nominalisan a lakossag nem elad6sodott, de
annak fényében, hogy nagyon alacsony a foglalkoztatottsag — ami azt jelenti, hogy a haztar-
tasok megtakaritasi, hitelfelvételi és hiteltorlesztési képessége is alacsony —, mégis elado-
sodottnak tekinthetd. Ezen a jovoben a kozmunkaprogram foglalkoztatasi statisztikat javito
hatasa sem tud segiteni, mivel az nem general tobbletfogyasztast és hitelképes ligyfeleket.

2.3. Portfoliomindség

A hitelportfolio mindsége az egyik legjelentésebb problémaja a régionak, bar az nem egysé-
gesen érinti az egyes orszagok bankrendszereit. Viszonylag kedvez6 portfoliomindségi mu-
tatoval rendelkezik Csehorszag és Szlovakia, ahol tavaly év végén a 90 napon til nem fizeté
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hitelek aranya 5—7% kozott volt, s azok 2012-ben az elézetes adatok szerint jelentésen nem
romlottak. Lengyelorszag esetében a nem teljesitd hitelek ardnya 2011 végén 8% koriil volt,
¢és 2012-ben itt sem volt tapasztalhato jelentds romlas. Szlovénidban magas, 11% koriili volt
tavaly év végén a nem teljesitd hitelek aranya, amely alapvetden a vallalati szektort érintette,
ott kozeliti ez az arany a 20%-ot, de 2012-ben mar nem varhat6 tovabbi jelentds romlas.

Tavaly év végén harom olyan orszag volt a régidban, ahol a hitelportfolié mindsége ki-
fejezetten rossznak volt mondhato, s sajnos, hazank is kozéjiik keriilt. Ezen orszagokban
— Magyarorszag, Bulgéria és Romania — tavaly év végén a 90 napon tul nem fizetd hitelek
aranya 13—15% kozotti, s tovabbi romlés volt tapasztalhatd 2012-ben is. Magyarorszag ese-
tében 2012. szeptember végén mar kozel 17% volt a nem teljesitd hitelek aranya, ezen beliil
a vallalati 18,3, mig a lakossagi hiteleké 15,5% volt. A rossz portfélio ,,kindvése” a gazda-
sag és a hitelallomany novelésével lenne kezelhetd, de Magyarorszag esetében mind a
kett6é csokken, igy a probléma tartossagara Kell szamitani.

Lengyelorszag kivételével altalanossagban igaz, hogy a vallalati hitelek esetében joval
magasabb a nem teljesitd hitelek aranya, ugyanakkor Magyarorszag esetében a nem teljesitd
lakossagi hitelek aranya magasabb, mint a régié mas orszagaiban.

2.4. Forrasok, hitel/betét mutato

A pénziigyi valsag el6tt a nemzetkdzi bankcsoportok nem tulajdonitottak nagy jelentdséget
annak, hogy tudatosan ndveljék a leanybankok bels6é finanszirozasi forrasait. Ennek két
oka volt: az egyik, hogy nagy volumenben alltak rendelkezésre olcsd nemzetkdzi forrasok,
masrészt az a nézet is uralkodott, hogy a régio orszagai csak viszonylag rovid piacgazdasagi
multra tekintenek vissza, igy a lakossadgnak még nem volt elég ideje arra, hogy tartalékokat
halmozzon fel, de id6vel a konvergenciaval ez meg fog oldodni. Ez a nézet mara gyokere-
sen megvaltozott, igy a pénziigyi valsag egyik kovetkezménye lett a kiils6 finanszirozasi
forrasoktol valo fliggdség tudatos csokkentése, illetve ezzel parhuzamosan a belsé megta-
karitasok novelése.

2. tablazat

A kiilfoldi forrasok arianya
az egyes KKE-orszagok bankrendszereinek mérlegeiben

2008. dec. | 2009. dec. | 2010. dec. | 2011. dec. | 2012. szept.
Bulgaria 25,54% 22,89% 18,70% 15,17% 13,90%
Csehorszag 10,44% 8,34% 8,78% 8,48% 6,70%
Magyarorszag 26,41% 24,31% 24,23% 22.97% 20,56%
Lengyelorszag 15,92% 15,36% 15,89% 15,92% 13,90%
Romania 30,41% 26,04% 26,43% 26,25% 24,73%
Szlovénia 5,31% 4,12% 4,34% 3,82% 4,25%
Szlovékia 5,04% 3,02% 3,44% 3,79% 3,17%

Forras: ECB
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A pénziigyi valsag kitdrése el6tt a régiod orszagainak mérlegf6osszegeibdl a kiilfoldi for-
rasok aranya atlagban 17%-ot tett ki, amely 2012 8szére 5 szazalékponttal 12%-ra csokkent,
de az egyes orszagok kozott jelentds kiilonbségek vannak. Kifejezetten magas, 25% feletti
volt a kiilfoldi forrasok ardnya a bolgar, a magyar és roman bankrendszerben. Szamottevo,
de nem ennyire jelentds volt (10-15% kozotti) a kiilfoldi forrasok részesedése Cseh- és a
Lengyelorszagban, mig Szlovakidban és Szlovénidban aranyuk nem szamottevo.

A vizsgalt idoszakban a régié minden orszagdban csokkent a kiilfoldi forrasok aranya,
de a csokkenést az orszagok tobbségében a belsé megtakaritdsok aranyanak novelésével
kompenzaltak, s talan Magyarorszag volt az egyetlen, ahol a hitelallomany csokkenésével
parhuzamosan csokkentek a kiils6 forrdsok is. Hazankban a folyamatot erdsitette a deviza-
hitelek kedvezményes végtorlesztése is, mivel a visszafizetett devizahitelek mogotti deviza-
forrasok felszabadultak, s kihelyezési lehetdségek hidnyaban visszafizetésre kertiltek. 2011
szeptembere és 2012 szeptembere kozott a régié bankrendszereinek kiilfoldi forrasa
10,7 Mrd EUR-val csokkent, ebbdl 6,6 Mrd EUR-t (kizel 2 ezer Mrd Ft) tett ki a ma-
gyar bankrendszer Kiilfoldi forrasainak csokkenése.

A bels6 megtakaritdsok novelésének — Magyarorszag esetében inkabb a hitelallomany
csokkenésének — kovetkeztében az utdbbi iddszakban jelentdsen javult a régid orszdgainak
hitel/betét mutatdja.

9. grafikon
Hitel/betét mutaté a régié egyes orszagaiban
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A csokkenés ellenére még mindig nagyon magas Romania hitel/betét mutatdja (140%
koriili). Jelent6s javulast mutatott fel a mutatod értékében Bulgaria és hazank, mig Cseh-
orszagban, Szlovénidban és Szlovakidban eddig is kedvezd volt a mutaté szintje. Lengyel-
orszagban a mutatd jelentdsen nem valtozott; ennek az az oka, hogy az orszagban a meg-
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takaritasok novekedésével a hitelek is jelentdsen emelkedtek. Erdekesség, hogy a kiilfoldi
forrasok aranya a régidoban Lengyelorszag esetében csokkent a legkevésbé.

2.5. Jovedelmezoség, tokemegfelelés

A régié bankrendszereinek jovedelmezdségérdl csak 2011-re allnak rendelkezésre meg-
bizhat6 informaciok. Eszerint a régido harom orszagaban — Cseh- és Lengyelorszag, vala-
mint Szlovakia esetében — kifejezetten jonak mondhaté a bankrendszer jovedelmezdsé-
ge, amelyet 1,5% koriili ROA- és 14-18% kozotti ROE-mutatd jellemzett. A jelentGsebb
portfoliomindségi problémakkal rendelkezé orszagok koziil tavaly veszteséges volt a ma-
gyar, a roman és a szlovén bankrendszer. Hazank esetében a veszteség mértékét novelte a
veégtorlesztésen elszenvedett veszteség és a bankado. Csak a nagysagrendek érzékeltetése
érdekében: a magyar utan legveszteségesebb roman bankrendszer veszteségéhez képest a
magyar bankrendszer altal elszenvedett veszteség a tokére vetitve haromszor, mig a mér-
legf6osszegre vetitve 6tszor haladja meg a roman bankrendszer veszteségét. A bolgar bank-
rendszer pozitiv nulla koriili eredménnyel zart a mult évben.

A 1égio orszagai koziil Magyarorszagon kiviil Szlovakiaban® és Szlovéniaban* van bank-
ado, de azok nagysagrendje toredéke a magyar bankadonak, mig Magyarorszagon 2013-t6l
tranzakcios ado is terheli a bankokat.

A régio bankrendszereinek helyzete a tokemegfelelés szempontjabol jonak mondhato.
Ezen beliil kiemelkedéen magas Bulgaria és Csehorszag tokemegfelelése (18% feletti),
Magyarorszagé atlagosnak mindsithetd (13%), mig a legalacsonyabb mutaté Szlovéniaban
van (11,9%).

3. BANKCSOPORTOK, NEMZETKOZI SZABALYOZAS

2011 decemberében az Eurdpai Bank Hatosag (European Banking Authority — EBA) azt
javasolta a nemzeti feliigyeleti hatosagoknak, hogy a bankok iranti piaci bizalom megerdsi-
tése érdekében a nagy nemzetkdzi bankcsoportok az aktualis piaci arak alapjan képezzenek
ideiglenes tékepuffert a szuverén kitettségekre, illetve 2012. junius végéig az elsddleges
tékére (Core Tier 1) szamitva 9%-os tokemegfelelést érjenek el. A régidban érintett legna-
gyobb bankcsoportok mindegyike teljesitette az elvart kovetelményt. Osszességében az el-
vart tokemegfelelést a tokebazis kozel 9%-0s megerdsitésével (13 Mrd EUR) és kockazattal
sulyozott eszkdzok kozel 4%-os (61,6 Mrd EUR) csokkentésével sikeriilt elérni. Leegysze-
riisitve: a mutatdé emelkedése 2/3 részben a tékebevonas, mig 1/3 részben a hitelkihelyezés
csokkentésével volt megvaldsithato.

3 A sajat tékével, biztositott betétallomannyal és alarendelt kolesontékével csokkentett forrasallomany 0,4%-a.
4 A nem pénziigyi véllalatoknak nyujtott hitelallomannyal csokkentett mérlegféosszeg 0,1%-a.
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3. tablazat
Az EBA iltal elvart tokemegfelelés bankcsoportonként
Kockazattal sulyo- Tékemegfelelés
Milli6 EUR zott eszkozok (RWA RWA-valtozas Core Tier 1 tokére
) vetitve
2011. 2012. o Millio 2011. 2012.
Bankesoportok |15 31 | 96. 30. 7o EUR | 12.31. | 06.30.
Bayerische 118425 | 111775 | -5,6% | 6650 | 97% | 10,3%
Landesbank
Erste Group 114 911 109 294 —4,9% -5 617 8,9% 9,9%
Raiffeisen 99781 | 88666 | —11,1% | 11115 | 78% | 10,0%
Zentralbank
KBC Bank 106 145 100 421 -5,4% -5724 10,0% 10,1%
Société Générale 349 276 | 342507 -1,9% -6 769 9,0% 9,9%
OTP 26 494 26 715 0,8% 221 11,5% 13,0%
Intesa SanPaolo 322310 | 308 353 -43% | -13957 10,2% 10,9%
UniCredit 459 722 | 447 734 -2,6% | —11 988 8,3% 10,4%
Osszesen 1597 064 1535465 -3,9% | —61599 9,1% 10,3%
Forrdas: EBA

Bankcsoportonként nézve azonban mar eltéré hatasokat tapasztalhatunk. A legerétel-
jesebb eszkozoldali visszafogas a Raiffeisen-csoportnal volt tapasztalhato, de szamottevo
csokkenés volt az RWA-ban a Bayerische Landesbanknal, valamint az Erste, a KBC és
az Intensa SanPaolo esetében is. Ezek a bankok Magyarorszagon is jelentds részesedéssel
birnak. Erdekes, hogy az egyetlen bankcsoport, amely valamelyest emelte a kockazattal
sulyozott eszkdzok allomanyat, az éppen az OTP Bank volt.

Felvet6dik a kérdés: mennyiben érinthette a régié bankrendszereinek hitelkihelyezéseit
a bankcsoportok csoportszintii RWA-csokkentése?
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4. tablazat
Vallalati és lakossagi hiteldllomany valtozasa
a régio egyes orszagaiban

Mrd EUR Villalati ésl;il:;j;égi hitell- Valtozas az év végéhez
2011. 12. 31. 2012. 09. 30. Index Mrd EUR
Bulgaria 26,8 273 1,9% 0,5
Csehorszag 75,6 79,3 4,9% 3,7
Magyarorszag 51,7 50,6 -2,1% -1,1
Lengyelorszag 178,3 196,1 10,0% 17,8
Romania 50,8 50,2 -1,2% -0,6
Szlovénia 29,8 29 -2,7% -0,8
Szlovakia 33,4 34,1 2,1% 0,7
Osszesen 446,4 466,6 4,5% 20,2
Forras: ECB

Osszességében azt lathatjuk: régiészinten nem igazolodik az, hogy a csoportszintii koc-
kazattal sulyozott eszkdzallomany-csokkenése a régio hitelallomanyanak csokkenésével
jart volna. Sokkal inkabb az igazolodik, hogy a régid orszagai k6zott azokban az orszagok-
ban, ahol a makrogazdasagi adatok megfeleloek (Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia),
ndvekszik a hitelallomany, mig a gyengébb makrogazdasagi mutatokkal rendelkez6 orsza-
gokban (Magyarorszag, Romania, Szlovénia) csokken.

4. OSSZEFOGLALAS

Magyarorszag az utdbbi években Uigy a makrogazdasagi kdrnyezet, mint a pénziigyi koz-
vetités hatékonysaga és mélysége szempontjabdl a région beliil leszakaddban van, s ha nem
torténik valtozas ezen a téren, inkabb a leszakadokhoz, mint a nyertesekhez fogunk tartoz-
ni. A recesszid mellett — ami remélhetéleg atmeneti — a tartdsan alacsony foglalkoztatottsag
a legnagyobb probléma, mivel annak minden vonzata — adobevételek elmaradasa, fogyasz-
tas és megtakaritas csokkenése, alacsony hitelfelvételi és hiteltorlesztési képesség, koltség-
vetést terhel6 szocialis kiadasok — terheli a fenntarthato és kiegyensulyozott novekedést gy
a gazdasagban, mint a pénziigyi szektorban.

A jovore nézve biztosan igaz az, hogy a tokeattétel csokkenése nemzetkozi szinten
folytatédni fog, ami azzal jarhat, hogy a gyengébb makrogazdasagi mutatokkal ren-
delkez6 orszagok leszakadasa erdsodhet, vagyis a pénziigyi kozvetités még kevésbhé
tudja majd tamogatni a gazdasagi novekedést. Ezen a helyzeten az egyedi, tulzott ter-
heléssel jaré nemzeti hatdsagi szabalyozasok csak tovabb ronthatnak. A legjobb 6sztonzé-
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erd a pénziigyi penetracidé gazdasagot tdmogatd erdsitésére hazankban a kiegyensulyozott
és kiszamithatd makrogazdasagi kornyezet és szabalyozas, valamint a foglalkoztatottsag
ndvelése lenne.
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