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Villamosenergia-arak
a liberalizalt rendszer keretei kozott

A végfogyasztéi villamosenergia-arak folyamatosan az érdeklédés kozéppontjaban
allnak. Vizsgalatukat most kettds szemszogbol kivanjuk elvégezni: egyrészt az arak
kialakulasanak keretéiil szolgalé villamosenergia-szektor jellemzéinek vizsgalataval,
masrészt az arstruktira attekintésével. A célunk: dsszefoglalni a liberalizacié utani
rendszerben az arakkal kapcsolatos, altalunk legfontosabbnak tartott problémakat.
Ennek megfeleléen a cikk elsé része a jelenlegi modell kialakuldsaval és jellemzdi-
vel foglalkozik, kitérve a jelen helyzetnek az arakra gyakorolt, dltalinos hatasaira. A
masodik rész roviden bemutatja a végfelhasznaloi ar elemeit és azok jellemzdit, majd
csokorba fogja az ezekkel kapcsolatban leginkabb aktualisnak és fontosnak tartott
problémakat. A cikk végén mutatjuk be a témaval kapcsolatos észrevételeket és javas-
latokat.

1. BEVEZETES

Az energiadrak alakuldsa napjaink 6rokzold témaja. Az energiafelhasznalas, €s ebbdl kovet-
kezden az energiaar-alakulas a gazdasdg minden résztvevdje szamara kulcskérdés, hiszen
szinte semmiféle tevékenység nem lehetséges energia felhasznalasa nélkiil, és a felhasznalt
energiaért mindenkinek fizetnie kell. A cikk fokuszpontjaban a villamos energia végfel-
hasznaldi ara és annak Osszetevoi allnak.

A villamos energidnak az 0sszenergia-fogyasztason beliil képviselt hanyada, tovabba a
villamos energia piacan és szabalyozasaban bekdvetkezett valtozasok mar dnmagukban is
indokoljak a téma vizsgalatat. Az Eurdpai Unid elvarasainak megfeleld piacnyitas kiiszo-
bén, 2008 eldtt, a gazdasag szerepldi komoly varakozasokkal tekintettek a piaci valtozasok
elé, a fogyasztoi arak jelentds csokkenését remélték. A valdsag azonban ezekkel a varakoza-
sokkal ellentétesnek bizonyult: a villamosenergia-arak felfelé mozdultak el, feketén-fehéren
bizonyitva, hogy a szabadpiac ¢és az alacsony arak ko6zotti kapesolat nem egyértelmii. A
jelen cikk célja az altalanos dsszefiiggések feltarasa és csokorba gytijtése; az elmult idészak
arainak analitikus ¢s szamszerli elemzésével most nem foglalkozunk, bar ez a teriilet is
fontos informéaciodkat tarhat fel a villamosenergia-ar alakuldsarol.

Az aramérak vizsgalatat kiilon érdekessé teszi, hogy altala egy olyan piacot vehetiink
gores6 ald, ahol a liberalizalt piac, a szabadverseny koriilményeinek legalabbis elvi megte-
remtése a kdzelmultban valdsult meg. A ,,megteremtés” kifejezést joggal alkalmazhatjuk,
hiszen egy er6sen szabalyozott iparagrol beszéliink, ahol az allami beavatkozas mindig is
jellemzd volt, a piaci modell pedig nem spontéan alakult ki, hanem térvények ¢s hatarozatok
utjan vezették be. Elso 1épésben ezt a liberalizalt piaci modellt vizsgaljuk.
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2. A VILLAMOS ENERGIA PIACA — AVAGY MIROL IS BESZELUNK?

2.1. Alapvetések — a villamosenergia-szektor a rendszervdltds utdn

A kiilonféle energiafajtak koziil a villamos energia az, amellyel gyakorlatilag minden gazda-
sagi szerepld kapcsolatba kertil, legyen bar lakossagi fogyaszto, kozintézmény vagy gazdasagi
tarsasag. Aligha tlzas az az allitas, hogy elérhetsége ¢s ara minden gazdasagi tevékenység-
re hatassal van. A villamos energia piaca mélyrehatd valtozasokon ment keresztiil az utobbi
évtizedek soran. A szektor mitkodési alapelveinek és sajatossagainak megértése megkertil-
hetetlen, ha a villamosenergia-arak jellemzdit és alakulasuk tendencidit szeretnénk felfedni.
A villamosenergia-szektor atalakulasa szempontjabol az alabbi dimenziokat tekintjiik
meghatarozonak, ezért az iparadg és a szabalyozasi kdrnyezet valtozasait is ezek mentén
mutatjuk be:

e A rendszervaltast kovetd tulajdonosi atrendezddés, privatizacié az iparagban.

e [ntegracio a nyugat-eurdpai energetikai rendszerbe, ideértve a magyar villamosener-
gia-rendszer fizikai integraciojat és a kiilonb6z0 energetikai szervezetekhez valo csat-
lakozast, a kozelmultban pedig az egyre intenzivebb egyiittmiikodést az energetikai
szabalyoz6 hatosagok kozott.

e Az Eurodpai Uniohoz valo csatlakozas, ennek megfeleléen a kozosségi energiapolitika
adaptalasanak a kdvetkezményei.

2.1.1. Privatizacio

A rendszervaltassal egy idoben a szektor vertikalis mamutvallalatait kisebb, jobban kezelhe-
t6 egységek létrehozasa érdekében feldaraboltak, és részvénytarsasagi formaba szervezték at.
Az igy létrehozott vallalatok privatizacioja 1995-ben tortént meg. A privatizacios folyamat
legfobb alapelvei a koltségvetési bevétel biztositasa, a szolgaltatas biztonsagarol vald gondos-
kodas, valamint az alacsony koltséggel eléallitott és kedvezd ara villamos energia biztositasa
volt; ezek koziil a koltségvetési bevétel dominalt. Mindebbdl kovetkezden a cél a megfeleléen
tokeerds, szakmai befekteték szamara torténd értékesités volt. A fentiek eredményeképpen
1998-ra minden aramszolgaltato és — a paksi, illetve a vértesi kivételével — az erémiivek is
kilfoldi szakmai befektetok tobbségi tulajdonaba keriiltek. Ezt a privatizaciot folyamataban
és utobb is heves kritikak érték, amelyek kifejtésével ehelyiitt nem foglalkozunk.

Az igy kialakult er6viszonyok Iényegében azéta sem valtoztak. Az MVM Csoport al-
lami tulajdonban miikodik, termeldi és kereskedelmi tevékenységet végez. A mai napig a
nagykereskedelmi piac meghatarozo szerepldje, magaban foglalja az atviteli rendszeriranyi-
tot, a MAVIR-t, tovabba az erdmiipark egy részét. 2007 végéig a kdziizemi nagykereskedd
is az MVM Csoport tagja volt, azonban 2008 év elejével ez az engedély megszilint, azota a
tobbi villamosenergia-keresked6ével megegyezd engedély alapjan végzi a tevékenységét,
amelyr6l elmondhato, hogy még a hosszu tava erémiivi megallapodasok nagy port kavart
felbontasa utan is jelentds részaranyt képvisel. A (kdziizemi) nagykereskedd eleinte mint
un. kizarolagos vasarlo miikodott, biztositva a kiszamithato arakat a termeldkkel kotott,
hosszu tava szerzédések (HTM) révén.

Az elosztd halozat hat kiilfoldi — német és francia — tarsasag tulajdonaban van. Ezek ma
vertikalisan integralt vallalatok részeként, jogi szétvalasztassal mikodnek.
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A privatizacidval egy idében, az 1990-es évek kozepén alapitottak meg a Magyar Ener-
gia Hivatalt, amelynek a szerepkdre fokozatosan boviilt az azota eltelt id6 soran.

2.1.2. Integracio az eurdpai villamosenergia-rendszerbe

A szélesebb gazdasagi kornyezethez valo alkalmazkodas két igen fontos sarokkdve a fizikai
kapcsolodas a kornyezd energiarendszerekhez, illetve a kiilonb6z6 nemzetkozi energeti-
kai szervezetekben valod részvétel. A fizikai csatlakozas a nyugat-eurdpai rendszerekhez
az 1990-es évek soran megtortént. 2001 ota vagyunk tagjai az UCTE-nek (Union for the
Coordination of Transmission of Electricity), a nyugat-eurdpai rendszeriranyitok szer-
vezetének, amely 2009 6ta az European Network of Transmission System Operators for
Electricity keretei kozott miikodik. Emellett Magyarorszag tagja a megfelelé unids szaba-
lyozé szervezetek egyesiiléseinek (CEER ¢s ERGEG) is.

2.1.3. EU-csatlakozas

A villamosenergia-szektor szabalyozdsanak valtozasai tobbek kozott az unids joganyag,
az Acquis Communautaire adaptalasdnak jegyében zajlottak. Az unidnak az energetikat
érintd, legfobb célja a versenyképesség, az ellatasbiztonsag ¢és a fenntarthatosag. Ezek ko-
ziil versenyképességi célbol vezették le a szabad (liberalizalt) versenypiacok kialakitasanak
elvarasat. Az allam feladata az ennek megfeleld és kiszamithaté szabalyozasi kdrnyezet
kialakitasa, a diszkriminaciomentes és hatékony verseny feltételeinek megteremtése.

Az elsO energetikai direktivat 1996-ban jelentették be, amelyet azutan 2003-ban és
2007-ben tovabbiak kovettek. Cikkiink szempontjabdl ezek legfontosabb jellemzdje az a
mdd, amint ezek a direktivak a hatékony és versenyalapu energia- (villamosenergia-) piacot
kivantak elérni a nemzeti piacok liberalizaldsan keresztiil. Emellett az unids szabalyozas
egyik legfontosabb elvi alapvetése, hogy a természetes monopoliumként, piaci alapon nem
mikodtethetd tevékenységet le kell valasztani a versengd tevékenységekrdl. Ez az energeti-
kaban egyet jelent azzal, hogy a halézatok fenntartasat és tulajdonlasat el kell valasztani az
energia termelésétdl és a vele valo kereskedéstdl. Ez az un. szétvalasztas (angol kifejezéssel
¢élve: ,,unbundling”) Magyarorszagon jogi szétvalasztas formajaban tortént meg.

A rendszeriranyitd vallalatot, a MAVIR-t 2000-ben hoztak 1étre. Ez 2005-ig — a korabbi
uniods ajanlasnak megfeleléen — allami kézben 1év6, fiiggetlen rendszeriranyitoként (Independent
System Operator — ISO) miikodott. A 2003 eldtti villamosenergia-piaci modellben ez a fiig-
getlen rendszeriranyitd, valamint a kizarolagos vasarloi rendszer adta a meghatarozé karakte-
risztikakat.! A 2001-ben elfogadott, 0j villamosenergia-térvény (VET) mar az EU-elvarasoknak
val6 megfelelés jegyében késziilt. Azonban a térvény életbelépésével egy idében, 2003-ban az
EU kiadta az 0j energiapolitikai direktivajat (2003/54/EK), amelyben a {6 célok nem, dm az
annak elérése érdekében javasolt eszkozok valtoztak: a kizardlagos vasarloi és fiiggetlen rend-
szeriranyit6i modellt felvaltotta az atviteli rendszeriranyit6 (Transmission System Operator —
TSO) modell mint ajanlott megoldas. Ez nalunk a MAVIR-nak az MVM Csoportba integra-
lasaval Iépett €letbe. (A modell jellemzdit részletesebben a kdvetkezd fejezetben mutatjuk be.)

1 A kizarélagos vasarloi rendszerben a megtermelt energiat egyetlen entitds vette meg az erémiivektdl, majd ez
a nagykereskedd teritette szét a gazdasag tobbi szerepldjének. A rendszer elméletileg ezzel biztositotta a stabil
¢és kiszamithat6 arakat.
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Szintén az unids terminoldgiabdl szarmazik a piacnyitds utdn a koziizemet felvalto,
egyetemes szolgaltatas fogalma (1. 3.3. fejezer).

2.2. A kettds piac iddszaka: 2003-2007

Az el6z6 pontban részletezett hatasok ereddjeként tortént meg 2003 elején a részleges piac-
nyitas, amely az un. kettds piaci modell keretében miikodott egészen 2007-ig. A kettds piac
mikodését az 1. abra szemlélteti.
1. abra
Kettds piaci modell 2003 és 2007 kozott
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A feljogositott fogyaszto kiléphet a szabadpiacra, de vissza is térhet a koziizembe

Forras: sajat készités

Ezen modell két f6 tulajdonsaggal jellemezhetd: egy versenypiaci és egy regulalt szeg-
mens parhuzamos jelenlétével, valamint az iddszak kdzepén megvaltoztatott rendszerira-
nyitasi modellel. Az 0j rendszeriranyitasi struktira a mar emlitett EU-direktiva értelmében
egy szabalyozott hozzaférési modellt jelent: a halozat a haldzati engedélyes tarsasag tulaj-
donaban van, amely barmely piaci szereplonek koteles hozzaférést biztositani. Ezt csupan a
rendszer biztonsaga érdekében lehet korlatozni.

Az 10j modellben a fogyasztok egy része (a 6,5 GWh éves fogyasztas feletti nagyfogyasz-
tok) un. feljogositott fogyasztova valt: jogosultta valt arra, hogy kilépjen a szabadpiacra,
ahol a villamos energiat mar nem hatdsagi aron kapja, hanem tetszéleges keresked6tol vagy
eromiitdl veheti, egyedileg kialkudott arakon és feltételekkel. 2004 juliusaban kibdvitették a
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feljogositott fogyasztok korét, igy minden nem lakossagi fogyaszto kiléphetett a versenypi-
acra. Ezzel szemben a regulalt koziizemi szektorban a fogyasztok a koziizemi szolgaltatotol
hatdsagi aron vehették az dramot.

A koziizemi nagykereskedd az MVM Csoport tagjaként mitkodott, akarcsak az atviteli
halozatért felelds, atviteli engedélyes tarsasag. 2006-ban a MAVIR allami tulajdonbdl vissza-
keriilt az MVM Csoporthoz, és mind az atviteli, mind a rendszeriranyitoi jogosultsagot ez az
entitas kapta meg. Ezzel Magyarorszag gyakorlatilag attért az atviteli rendszeriranyitoi rend-
szerre (TSO), habar ezt a megnevezést csak 2008 utan kezdték hasznalni. Ekkortdl a korabbi
két engedély helyett egy egyesitett atviteli rendszeriranyitoi engedélyt bocsatott ki a MEH. Ez-
zel a kizarolagos vasarloi rendszert felvéltotta a mar emlitett, szabalyozott hozzaférési modell.

A szabadpiaci szegmens gyors felfutasnak indult, és egészen 2006-ig folyamatosan boviilt
ugy a fogyasztasban valo részaranyat, mint a szabadpiacra atlépo fogyasztok szamat tekintve.
2007-ben azonban a hirtelen megemelkedd arak hatdsara gyors visszaesés kovetkezett be,
aminek kovetkeztében szamos fogyaszto visszatért a kozlizemi szegmens biztosabb és ki-
szamithatobb koriilményei kozé. A két szegmens aranyainak alakulasat a 2. dbra szemlélteti.

2. abra
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2.3. Villamosenergia-piaci modell a teljes piacnyitds utin

A villamosenergia-piacon bekovetkezett legutobbi jelentds valtozas kétségkiviil a 2008. ja-
nuar 1-jével életbe 1€pd piacnyitas volt. A piac jelenlegi miikodését szabalyozo torvény, a
2007 folyaman elfogadott, 0j villamosenergia torvény, a VET? ezzel a datummal [épett ha-
talyba. Ezzel megtortént az EU elvarasainak megfeleld, piaci liberalizacio, habar az eredeti
hataridohoz képest fél éves csuszassal.
3. abra
Szabadpiaci modell 2008. januar 1-jétol
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Forras: A Magyar Energia Hivatal anyagai alapjan sajat készités

Az 1j modell — a lakossag és bizonyos iizleti kisfogyasztok kivételével — minden gazda-
sagi szerepl6t kikényszeritett a versenypiacra. Erdemes felhivni a figyelmet arra, hogy mig
a korabbi modellben bizonyos fogyasztok jogosultak voltak kilépni a versenypiacra, addig
az 0j rendszerben a fogyasztok nagy része kénytelen a versenypiacon boldogulni, és csak
egy igen korlatozott kor jogosult a regulalt piacon maradni.

22007. évi LXXXVI. torvény a villamos energiarol
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crer

valtotta az un. ,,egyetemes szolgaltatas”.’ Az egyetemes szolgaltatas keretében az arra jogo-
sult fogyasztok az egyetemes szolgaltatotol vasaroljak az aramot. A szolgaltatot szerzédés-
kotési és szolgaltatasi kotelezettség terheli. Az arakat a MEH feliigyeli, illetve hatosagilag
meghatarozottak.

A versenypiaci fogyasztok barmely kereskedotél megvasarolhatjak a villamos energiat,
vagy akar kozvetleniil az erdmiivekkel is szerzédést kothetnek. A gyakorlatban szamos ki-
sebb fogyasztd, akinek nincs kiilondsebb targyaldereje, megmaradt az eredeti szolgaltato-
janal, amely immar mint kereskedd szolgaltatja neki az aramot. Ezeket a felhasznalokat az
iparagban ateso fogyasztoknak nevezik.

A hatdsagi aras (szabalyozott) és szabadpiaci szegmens aranyait piacnyitas el6tt és utan
a 2. abra mutatja. Az egyetemes szolgaltatas keretein beliil elfogyasztott energia aranyanak
2009-ben bekovetkezett, enyhe ndvekedése annak kdszonhetd, hogy januar 1-jével a jogo-
sultak korét kiterjesztették: megemelkedett a csatlakozasi teljesitményre vonatkozé hatarér-
ték, és a koltségvetési intézmények is jogosultta valtak.

Mindezen valtoztatasok véghezvitelével Magyarorszag teljesitette az unids kdzosségi
jog atvételére vonatkozo kotelezettségeit. Mint korabban mar emlitettiik, az atviteli halozat
az allami tulajdont MVM Csoportba integralt atviteli rendszeriranyitd, a MAVIR tulajdo-
naban van. Az elosztohalozatot az elosztotarsasagok birtokoljak, amelyek ugyan vertikali-
san integralt csoportok részeként miikodnek, am a jogi szétvalasztas kivanalmainak megfe-
leléen: az elosztasi tevékenység €s a kereskedés, illetve termelés jogilag fliggetlen egységek
kezében van, amelyek kdzott a cégesoporton beliil is ,.kinai falak™ huzodnak. A megtermelt,
illetve importalt villamos energia jelentés hanyada a nagykereskedelemben meghatarozo
szereppel rendelkez6 MVM Csoporton keresztiil jut el a fogyasztokhoz. Korabban az MVM
a privatizalt erdmiivek kapacitdsait hosszu tavi erdmiivi megallapodasokkal (HTM) kototte
le. Az EU hatarozata értelmében azonban ezek a megallapodasok burkolt allami tdmogatast
tartalmaztak, ezért fel kellett dket bontani. A megallapoddsok megsziintetése utin az MVM
kozéptavu, termékalapu szerzodéseket kotott az erdmuivek egy részével. Az MVM Csoport
azonban még igy is olyan jelentds befolyassal bir a villamosenergia-piacon, hogy az Energia
Hivatal un. ,jelentds piaci erd” hatarozatban tovabbi megkotéseket irt elé szamara. Ezek
értelmében az MVM nagykereskedd példaul az egyetemes szolgaltatok ellatasara sziikséges
kapacitas felett rendelkezésére alld kapacitasait aukcion koteles értékesiteni, tovabba arsap-
ka-el6irast is bevezettek (MEH [2008]).

2.4. A villamosenergia-piaci modell nyitott kérdései

Par bekezdéssel korabban azt mondtuk, hogy a piacnyitassal Magyarorszag teljesitette az
EU elvarasait. Hiba volna azonban azt gondolni, hogy a piaci modell mitkddése immar teljes
mértékben zokkendmentes. Mind a mai napig bizonyos mitkodési nehézségek jellemzik a

3 Az ,egyetemes szolgaltatas” az alapvetd szolgaltatasokhoz kapcsolodo kifejezés, amely biztositja mindenki
jogat az alapvetd szolgaltatasokhoz valo tényleges hozzaférésre, és a szolgaltatok szamara eldirja azok megha-
tarozott feltételeknek megfeleld kinalatat, beleértve a teriileti lefedettséget és a megfizethetd arat is. A halozatos
iparagak szolgaltatasai jellemzden ebbe a kategoriaba tartoznak (BAcskO—SzTanko [2007]).



2011. TIZEDIK EVFOLYAM 1. SZAM 77

piacot, amelyek tobb forrasbol fakadnak. Ezen nehézségek és okaik koziil emeljiik ki itt az
altalunk legfontosabbnak tartottakat. A bemutatott problémakon tul, az energiapiacokkal
foglalkozo szerzok és szakértok egy része az egész liberalizacids folyamatot elvi sikon ta-
madja*, am ezzel a problematikaval itt és most nem kivanunk foglalkozni.

2.4.1. Vagyunk-e akkorak, hogy valodi piac legyiink?

Az igazan hatékony villamosenergia-piac kialakulasanak egyik legkomolyabb akadalya a
piac méretében rejlik. Minddssze egyetlen befolyasos nagykereskedével és néhany erémii-
vel a magyar villamosenergia-piac nem rendelkezik megfeleld méretekkel a hatékony mii-
kodéshez. Szamos tanulmany és cikk leszdgezte mar, hogy valodi piac kialakulasara csak
regionalis szinten van realis lehetdség.

Aligha kérdéses, hogy egy olyan piacon, ahol csak kisszamu szerepld vesz részt, va-
16di verseny nehezen alakulhat ki. Marpedig a villamos energia nagykereskedelmi piaca
egyeldre igen koncentralt Magyarorszagon; bar mar tortént elorelépés azzal, hogy egyre
tobb kereskedd aktivizalodik a versenypiacon. A termeldi piacon valamivel jobb a helyzet,
a szektor koncentraltsaga alacsony (1. MEH [2009], 16. 0.), ami el6segitheti a termeldi ver-
senyt. Am a teljes magyar termelés toredéke csupan az eurdpai régidénak.’ Osszességében a
magyar piac sem a termelési kapacitasokat, sem az eléallitott vagy kereskedett volumeneket
tekintve nem kell6képpen robusztus ahhoz, hogy 6nalléan, a régiotol fiiggetlenithetd modon
mitkodjon.

Valoban 6nallo piac nem is lehetséges az eurdpai villamosenergia-rendszerek egyre in-
tenzivebb integracidja miatt. Magyarorszag aram tekintetében nettd importdr, a felhasznalt
villamos energia évrdl évre meghaladja a hazai termelést. Emellett az importkitettség nem
csupan a végsO energiafogyasztasra érvényes, hiszen a hazai erdmiivek altal felhasznalt
primer energiaforrasok tekintetében joval intenzivebb importfiiggés jellemzo.

Tovabbi tényezd az cllatasbiztonsag, amely gyakorlatilag nem valdsithaté meg csupan
nemzeti keretek kozott. Habar az unios szabalyozas nemzeti hataskorbe utalja az ellatasbiz-
tonsag megvaldsitasanak feladatat és felelosségét, az aram fizikai sajatossagai kovetkezté-
ben (pl. nem tarolhatd) igen nagy jelentsége van a nemzetkozi egyiittmiikodésnek. Aligha
véletlen, hogy a szabalyozo hatosagok és rendszeriranyitok egyre szorosabb egyiittmiikodé-
se jellemzi az egész eurdpai régiot.

2.4.2. A transzparencia és a magyar aramtézsde

A fentieken tul komoly nehézségeket okoz a villamosenergia-piacon a jol atlathato, transz-
parens referenciadrak hidnya. Ez mar részben a cikk masodik részéhez, az dramarakhoz
kapcsolddik, de — tekintettel arra, hogy ezt mi alapvetden a piaci modell sajatossaganak
tekintjiik — itt is foglakozunk a kérdéssel. A problémat szamos forras hangstlyozza (lasd
példéaul Kaderjak [2009]), mert igen jelentds hatdssal van ugy az egyetemes szolgaltatasra,

4 PL JArosi [2007]

5 L. MVM [2008], KaDERJAK [2009]

6 Az aranyok érzékeltetésére: 2007-ben az IEA adatai alapjan a teljes villamosenergia-termelés 39 960 GWh
volt Magyarorszagon, ezzel szemben a kozép-kelet-eurdpai régioé 460 255 GWh, mig Eurdpaé 3 600 524 GWh
(http://www.iea.org/stats/index.asp).
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mint a szabad piacra. A transzparenciahianybol fakadé alulinformaltsag azzal jar, hogy a
természetszerlileg jobban informalt termel6k és kereskedok magasabb arakat tudnak ér-
vényesiteni a kevesebb informacioval rendelkezé vevokkel szemben. Mostandig altalaban
kiilfoldi energiatézsdék — jellemzden a lipcsei EEX/EPEX Spot tézsde — zsinorarait alkal-
maztak referenciadrként, emellett a nagykereskedd aukcidin kialakulo arak is egyfajta jel-
zésként miikodtek. Ezen a teriileten a kozelmultban eléremutato 1€pések torténtek: egyrészt
a cseh energiatdzsdén (PXE) kezdetét vette a magyar spottermék kereskedése, masrészt
2010. julius 21-én elindult a MAVIR altal mikddtetett, magyar energiatézsde.

Az aramtézsdéket Eurdpaban az unios integracio hivta életre. Legsikeresebb képviseldi a
skandinav Nordpool és a német EEX. Habar a nagykereskedelem helyszinei, igy hatasaik a
végfogyasztoi arakra csupan attételesen foghatok meg, mégis igen jelentds szerepet jatszhat-
nak a piac zokkendmentes miikodésében, igy példaul abban, hogy transzparens referenciaara-
kat biztositsanak a gazdasagi szereploknek. Ezen arjelzések 1éte életbevagoéan fontos mind a
szabalyozott, mind a versenypiaci szegmensben. A villamosenergia-tézsdék masik jelentdsé-
ge amegfeleld piaci likviditas és (kinalati) rugalmassag biztositasaban rejlik. Mivel a villamos
energia gyakorlatilag nem, illetve csak igen kis mennyiségben és nehézkesen tarolhatd, ezért
a szlikséges mennyiség rugalmas rendelkezésre allasa elengedhetetlen. Ezek a kereskedési
platformok nagymértékben eldsegitik a rovid tava optimalizalast és kiegyenstlyozast, ha-
tékonyabba €s rugalmasabba téve a beszerzést, ami a nagykereskedelmi arakon keresztiil a
végfogyasztoi arakat is mérsékelheti. A rovid tavu kiegyensulyozason tul, hosszabb tavon a
kockazatkezelés is lehetové valik a t6zsdéken, a derivativ termékek forgalmazasan keresztiil.

Az emlitett elénydk tényleges kiaknazhatésaga azonban attdl fiigg, hogy van-e hatékonyan
miikddo villamosenergia-tézsde egy orszagban vagy régioban. Pillanatnyilag a kozép-kelet-
eurdpai régié minden allama torekszik arra, hogy 0 vethesse meg egy regionalis aramt6zsde
alapjait. Ennek kovetkeztében mitkodik aramtézsde példaul Ausztridban (EXAA), Csehor-
szagban (PXE, OTE), Szlovakiaban (ISOT), Lengyelorszagban (PolPX), Szlovéniaban (BSP),
Roméniaban (OPCOM). Azonban ezek a t6zsdék egyelére mind gyerekcipdben jarnak a sike-
res nyugat-europai példakhoz képest, ugy a fogyasztashoz viszonyitott kereskedési mennyisé-
get, mint az aktiv tézsdei tagokat tekintve. A régidban viszonylag sikeres csoportot képvisel a
roman tézsde, valamint a cseh és szlovak kontraktusokat forgalmazé OTE.

A magyar aramtézsde, a HUPX masnapi, fizikai teljesitésti termék kereskedésével in-
dult. A kezdet ota eltelt idoszak sikeresnek nevezhetd. 2010 végéig 6sszesen 22 vallalkozas
regisztralt a tdzsdére, amelyek kozott a magyar villamosenergia-kereskeddk és -termeldk
mellett szamos kiilfoldi keresked6 is megtalalhatd. A t6zsde minden napra képes volt érvé-
nyes referenciaarat szolgaltatni, s6t tobb mint 400 GWh forgalmat produkalt.’

A HUPX-en kialakul6 arak szamitasaink szerint nagyjabol 80%-ban korrelalnak a lip-
csei, illetve a régios tézsdék hasonld termékeinek araival.® A leger6sebb korrelacio osztrak,

7 Ez az azonos id6szak netto orszagos aramfogyasztasanak mintegy 2,5 szazalékaval egyezik meg, és jelenleg
névekvo tendenciat mutat: december honapra mar 4 szazalék koriili aranyt képvisel.

8 Az EEX/EPEX Spot arainak vizsgalatat az indokolja, hogy a jelen magyar szabalyozas ezt az adatot alkalmazza
referenciaarként. A régios t6zsdék koziil az osztrak EXAA német—ausztriai szallitast terméke, a PXE-n keres-
kedett magyar termék, a cseh OTE altal market coupling keretében miikodtetett masnapi piacon kialakuld cseh
és szlovakiai szallitasu termékek, valamint a lengyel PolPX araival hasonlitottuk 6ssze a HUPX-en kialakult
napi arakat. Minden esetben a masnapi zsinortermék napi atlagarat alkalmaztuk.
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német, valamint cseh és szlovak viszonylatban mutatkozott. Figyelemre méltd, hogy ezek-
nél hatarozottan gyengébb a kapcsolat a PXE-n kereskedett magyar termék araval. Ennek
okat abban latjuk, hogy egyfeldl a két termék nem teljesen azonos, mivel a PXE nem fizikai
szallitast termékkel kereskedik, masfeldl a cseh tézsde magyar szekcidja nagymértékben
illikvid, igy valddi keresletet és kinalatot tiikr6z6 ar nem tud kialakulni.’
4. abra
A zsinértermék ara harom t6zsdén a HUPX induldsa ota
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Osszegezve: az eddigi fejlemények alapjan a HUPX igéretes lehetdségeket hordoz ma-
gaban. Jelenleg a dinamikus bdviilés iranyaba halad, a cég nyilatkozatai szerint tovabbi ter-
meékek bevezetését tervezik, igy példaul derivativ termékek és napon beliili piac elinditasat.
Ez a dinamikus kezdet mindenképpen azt jelzi, hogy egy magyar termékekkel kereskedd
tézsdére nem csupan elméleti sziikség van a par bekezdéssel korabban emlitett megfonto-
lasok miatt, hanem magénak a piacnak is van ra igénye. A tézsde induldsat mindenképpen
orvendetes eseménynek tartjuk mind a piaci transzparencia szempontjabol, mind amiatt a
kedvezo hatasa miatt, amely a piaci rugalmassag javitasan keresztiil egy hatékonyabb piac
kialakulasat segitheti elo.

Természetesen kulcsfontossagu kérdés, hogy a jelenleg tapasztalhaté bdviilés meddig
folytatodik, és mekkora piaci részesedést fog elérni a kereskedett mennyiség. A vonatkozo

9 Julius 21-e 6ta minddssze 28 napon tortént tényleges kereskedés magyar kontraktusokkal, 6sszesen 2868 MWh
mennyiségben (a magyar szekciot a PXE szamara miikodtetd, osztrak EXAA honlapjan publikalt, historikus
adatok szerint).
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nyilatkozatok 10% koriili célt tliznek ki. Ez a célkitlizés a régioban jellemz6 értékek tiikré-
ben realis lehet.'” Mindemellett kérdéses — az el6z6 pontra visszautalva —, hogy a régioban
mennyire indokolt a nemzeti alapon miikodtetett tézsdék 1étezése. Mivel dnmagukban az
egyes nemzeti piacok sem igazan hatékonyak, valésziniisithetd, hogy egy regionalis ener-
giat6zsde sikeresebb lenne. Az integracios torekvések még a kdzép-kelet-europai tézsdék-
nél egy nagysagrenddel sikeresebb, német tézsde esetében is megjelentek, igy példaul a
francia aramt6zsdével valo egyesiilés. Emellett a régioban is megfigyelhetk hasonlo jelek:
példaul Csehorszag és Szlovakia mar megvalositotta a masnapi kereskedés dsszehangolasat
az un. ,,market coupling” (villamosenergia-piacok 0sszekapcsolasa) keretében. A HUPX
esetében mar az iizemeltetési platformvalasztas (EPEX Spot) is arra utal, hogy a tézsde
vezetdsége vélhetdleg nyugati iranyt integracidban gondolkozik. Ezzel fennall a lehetdsége
annak, hogy egy nyugat-eurdpai csoporthoz csatlakozva, Magyarorszag egyfajta kapuként
kapcsolja dssze a régid mas piacait, €s egy régiods egyiittmiikodés aktiv tagja legyen.

2.4.3. A gazdasagi szereplok ellenallasa

és passzivitasa a versenypiaci miikodéssel szemben

Magyarorszagon a szabadpiaci miikodés mesterségesen, az iparagra feliilrdl raerdltetve jott
létre, igy a résztvevok szdmara valtozo mértékben bar, de mind a mai napig idegen. A pi-
acnyitds a fogyasztok igen nagy hanyadat — a tobbiranyt informacidszolgaltatas ellenére
is — meglepetésként érte. Egy versenypiacon a boldoguldshoz 1j tipusu mentalitas sziiksé-
ges. Jellemzden a nagyfogyasztok, a jelentds targyalderével rendelkezd gazdasagi szereplok
azok, akik tudatosan és proaktivan viselkedtek-viselkednek a villamosenergia-piacon. Ezek
a cégek mar kordbban, a kettds piac idején kiléptek az energiapiacra, megismerkedtek a
lehetdségekkel, tapasztalatot szereztek. A kisebb fogyasztokra azonban a mai napig sem
jellemzé ez a fajta hozzaallas. A kis- és kdzépvallalkozasok, valamint a kdltségvetési/allami
intézmények, amig lehetett, egyszerien megmaradtak a kozlizem keretei kozott, és csak a
2008 eleji valtozasok kényszeritették Oket valtasra. Ekkor is zomiikben atesdé fogyasztok
lettek, vagyis nem hasznaljak ki a lehetdséget a feltételek aktiv ujratdrgyaldsara, csupan
elfogadtak a korabbi kereskeddjiik altal kinalt, uj feltételeket.

Elmondhaté az is, hogy a szabadpiac még nem nyujt igazan vonzé lehetdségeket ezen
felhasznalok szamara. Egy atlagos fogyaszto altalaban két dolgot var el az arammal kap-
csolatban: alacsony arakat és egyszert, jol atlathato feltételeket. A kisfogyasztok szamara
azonban — ellentétben a gdzszektorral — az d&rampiacon egyeldre senki sem ajanl jelentdsen
jobb feltételeket, mint az egyetemes szolgaltatas.!! A haztartasi- és kisfogyasztok mentali-
tasat, a rendszer miikddésére vonatkozo ismereteinek a hianyat jol jellemzi az a kozfelha-
borodas, ami az energiaszamlak részletesebbé valasat kovette. Noha a szolgaltaté szamara
fizetendd Osszeg egyidejlileg nem valtozott, csupan részletesen feltiintették a szamlan az
egyes arelemeket, az a tény, hogy az energia ara kiilonféle ,,fura nevii” és ,,igazsagtalan”
rendszerhaszndlati dijakat tartalmaz, komoly sokkot okozott.

10 P¢ldaul az OPCOM rendre 15% feletti aranyt publikél a havi jelentéseiben.
11 Udité, 4m egyeldre nem jelentds hatést kivételt képez a Magyar Telekom ajanlata, amely a vallalatcsoport
szolgaltatasainak igénybe vétele esetén kedvezébb aru villamosenergia-szolgaltatas igénylését teszi lehetoveé.
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Elméletiekben lehetséges volna bizonyos értelemben vett verseny az egyetemes szol-
galtatas piacan is, habar ez korlatozott volna abbdl a szempontbol, hogy az arakat a hivatal
(illetve a jelen &llas szerint a kormany) feliigyeli. Am elképzelheté verseny a kiszolgalas
feltételeiben is, példaul a gyors és egyszeri iigyintézésben vagy a szolgaltatds mindségé-
ben, ami az atlagos kisfogyaszto elvarasainak egyik sarkalatos pontja. Egyeldre azonban az
egyetemes szolgaltatasi engedéllyel rendelkezd tarsasagok koziil egy sem kivan a tobbiek
teriiletén terjeszkedni. A masik oldalt tekintve: a versenypiaci kereskedék sem kivannak a
kisfogyasztokért versenyezni.

Aligha vitathatd, hogy a gazdasagi szerepldk alulinformaltsadga és vonakodasa egy piaci
viselkedésmodtol, a ragaszkodas a jol bevalt és kényelmes koziizemi rendszerhez sulyosan
visszavetheti a piaci modell miikddését és hatékonysagat. A felkésziiletlenség példaul kéz-
zelfoghato problémakat okozott a kozintézmények korében, amelyeket az ij VET 2008-ban
kikényszeritett a szabadpiacra. Olyannyira, hogy aztan 2009-ben — a jogosult fogyasztok
korének eredetileg tervezett sziikitése helyett — inkabb tovabbi felhasznalokra is kiterjesz-
tették az egyetemes szolgaltatas hatokorét, tobbek kozott a kdzszféra intézményeire.

2.4.4. Stabil szabalyozasi kornyezet

A stabil és kiszamithat6 szabalyozasi kornyezet megléte alapvetd fontossagl az iparagban.
Az elmilt évtizedben a szabalyok allandd valtozasa jellemezte a villamosenergia-piacot. A
gazdasag szerepl6i, kiilondsen a befektetok nem szivesen hoznak hosszt tavu dontéseket
ilyen koriilmények kozott, holott a villamosenergia-iparban a beruhazasi dontések kimondot-
tan hosszu tavra szélnak. Ez a sziikséges beruhdzasok elmaradasat, késését, illetve elégtelen
voltat okozza, kdzvetett modon hatva vissza az arakra, amennyiben folyamatosan névekszik
az elavult vagy elavulé technoldgiaval termelt, jellemzéen dragabb aram részaranya. Hason-
l6képpen a halozati fejlesztések elmaradasa is kdltségnoveld tétel, elegendd példaul a haldzati
veszteség novekedésére (vagy legalabbis a csokkenés elmaradasara) gondolni.

Kiilon kiemelend? itt az iparagra kivetett kiilonad6 témakdre, amelynek ugyan nincs
kozvetlen hatasa az arra, de megitélésiink szerint varhatéan jelentésen rontja az iparagra jel-
lemz6, kiilfoldi tulajdonosok beruhéazasi kedvét. Ez pedig egy olyan ipardgban, ahol minden
beruhdzas igen hosszu tavra szdl, kiillondsen karos hatast lehet.

3. A VILLAMOSENERGIA-AR ELEMEI

A villamosenergia-piaci kornyezet attekintése utan ratériink a mar megismert kortilmények
kozott kialakuld aram aralakulasanak a vizsgélatara. Az els6 és legfontosabb kérdés: mi is
pontosan a villamosenergia ara? Ha egy pillantést vetiink a szolgaltatotol érkezo szamlara,
latjuk, hogy a végso ar tobb érdekes elnevezésii és rejtélyes tartalmu tételbol tevodik ossze.
A kovetkez6kben roviden dsszefoglaljuk az egyes arelemek tartalmat és azok jellemzdit.

Az aram végfelhasznaldi ara jelenleg a kovetkez6 tételeket tartalmazza:

1. Rendszerhasznalati dijak

2. Villamosenergia termékar

3. Egyéb pénzeszkozok

4. Adok
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A tovabbiakban az els6 harom kategoriara dsszpontositunk, az adok kérdésével most
nem kivanunk foglalkozni.

3.1. Rendszerhasznalati dijak

A rendszerhasznalati dijakat a villamosenergia-iparban és a vonatkozo szakirodalomban gyak-
ran csak RHD roviditéssel emlegetik. A rendszerhasznalati dijak elkiilonitésének oka a szabad
hozzaférési modellben rejlik. Ebben a modellben minden villamos energiat hasznal6 gazdasa-
gi szereplonek joga van hasznalni a halézatot, fliggetleniil attol, hogy ki a halozat tulajdonosa,
és kitdl vette az aramot a felhasznald. Ezért cserébe a fogyaszto fizet a haldzat tulajdonosa-
nak, aki karbantartja, lizemelteti és fejleszti azt. Az atviteli halozat hasznalata utan az atviteli
rendszeriranyito (MAVIR), az elosztohaldzat utan a megfeleld elosztotarsasag kapja a dijakat.

A rendszerhasznalat dijai kozpontilag meghatarozott, regulalt arak, amelyeket az energe-
tikaért felelds minisztérium'? hirdet ki rendelet formajaban. A rendszerhasznalati dijak célja
fedezni a haldzat lizemeltetésének és fejlesztésének a koltségeit, tilnyomod tobbségiik a fo-
gyasztassal aranyos. Megallapitasuk négyéves ciklusokban torténik, amelyek sordn a ciklus
els6 évét megelézéen a Magyar Energia Hivatal egy atfogd koltség- és eszkozfeliilvizsgalatot
végez el a tarsasagoknal, amelynek sordn az egyes tételek indokolt voltat értékelik. A figye-
lembe vett koltségek 6 tételei a miikodési koltségek, az amortizacio, a tokekoltség és a
haldzati veszteség. A ciklus elsé évének dijait ennek eredményeként alakitjak ki, majd a
tovabbi harom évben egy elére meghirdetett modszertan szerint indexaljak dket. A jelenlegi
ciklus 2009-ben indult.

A moddszertan alapelve a legalacsonyabb koltségre torekvés, amelynek értelmében az
armegallapitasi modszertan a hatékonysag folyamatos javitasara igyekszik 6sztondzni az
elosztotarsasagokat. Ennek tobb eszkdze is van, példaul a szolgaltatasok mindségének rom-
lasa esetén biintetd korrekcios tételeket alkalmaznak a rendszerhasznalati dijak éves indexa-
lasa soran. Ez azt jelenti, hogy amennyiben a tarsasagok nem teljesitik a minéségi mutatok
elvart szintjét, az elére meghatarozott modszertan alapjan a hivatal alacsonyabb elismert
koltséget hagy jova, igy a kihirdetett elosztoi dij is alacsonyabb lesz.

Kiilon kiemelendd, hogy ebben a rendszerben az elismert tékekdltség kozpontilag meg-
hatarozott ¢s garantalt. A sajat toke elismert koltsége a jelen szabalyozasi ciklusban 8,9%.
Igen érdekfeszito és vizsgalando kérdés, hogy ez a tokekoltség mennyiben realis, hiszen a
vallalatok tékekoltségének meghatarozasa neuralgikus pont. Ugyanakkor csupan nagyon
sok primer ¢és szekunder adat megszerzése, megtisztitasa, rendszerezése utan lehet erre
megfeleld becslét adni. Ezért ez a kérdés tovabbi kutatasok témaja lesz.

3.2. Termékar

A termékar a villamos energianak mint terméknek az adra. Bemutatasa sordn el kell kiiloni-
tenlink az d&ramnak az egyetemes szolgaltatdsban érvényesiilo arat a szabadpiaci artol.

Az egyetemes szolgaltatdsban a szabdlyozo6 hatdsag altal meghatarozott drazasi struktura
érvényesiil. Ez egy un. piaci alapu arbol és egy arrésbol tevodik dssze. A piaci alapu arat a

12 Ez jelenleg a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium.
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Magyar Energia Hivatalnak kell jovahagynia, és szabaly szerint egy piaci benchmark aron
alapul, amely a német energiatézsde (EEX, Lipcse) és az MVM aukcios villamosenergia-arait
hasznalja fel. Az alkalmazhat6 arréshez szintén a MEH jovahagyasa sziikséges. Természete-
sen — a beszerzési arak folyamatos valtozasa miatt — az arvaltoztatasi kérelmek beadasakor
az egyetemes szolgaltatok még nem képesek pontosan megallapitani a kialakul6 arrést. Ezért
az év soran az arrés a villamosenergia-szektorban egy feltételezett dsszeg. Az év végével a
hivatal attekinti a ténylegesen beszedett arréstomeget. Amennyiben a szolgaltato tullépte a
megengedett Gsszeget, a hivatal kotelezi a fogyasztoknak valo visszatéritésre."

A masik szegmensben, a versenypiacon az értékesitett villamos energia ara a felek tar-
gyaloerejétdl és megallapodasatol fiigg, nincsen adminisztrativ korlatozé tényezdje. Itt a
vevok barmely kereskeddvel szerzédhetnek, részt vehetnek a nagykeresked6 aukcioin, vagy
kozvetleniil az erémiivektol is vasarolhatnak, bar ez utébbi nem jellemzd. Mig az egyete-
mes szolgaltatasra a sztenderd termékek sztenderd feltételekkel vald arusitasa a jellemzo,
addig a szabadpiaci termékek sok esetben joval dsszetettebbek, egyedi fogyasztasi profil is
Osszeallithato, lekotheto.

A villamos energia arat jelentdsen befolyasolja egy kiilonleges beszerzési komponens:
a kotelezd atvétel, kozkeletii roviditéssel a KAT. A kotelez6 atvétel egy eredetileg a meg-
ujuld energia felhasznalasaval torténd termelés 6sztonzésére kialakitott eszkdz. Az ilyen
technologiat alkalmazo erémiiveknek a hivatalnal kell kérvényezniiik a KAT-kérbe valo
felvételiiket. Ekkor a MEH megallapitja, hogy milyen id6tavon mekkora volumenti villamos
energiat adhat el az erdmt tdmogatott aron. A kereskeddk (ideértve az egyetemes szolgalta-
tokat is) a fogyasztas aranyaban kotelesek atvenni ezt az energiat, méghozza a hivatal altal
megallapitott, az atlagos piaci arnal magasabb aron.

A KAT-rendszer hatasa az egyetemes szolgaltatasi szegmensben jelentkezik egyértel-
mibben, hiszen ott a hatdsagilag megallapitott beszerzési ar részét képezi. Fontos latni,
hogy az egyes egyetemes szolgaltatok — jelenleg 6 tarsasag — arai az eltérd beszerzési arak
(példaul a KAT) és a megengedett arrés esetleges eltérései miatt kiilonbozéek lehetnek.
Természetesen a kotelezo atvétel hatassal van a szabadpiaci arakra is, &m mivel itt nincsen
regulalt arelem, a kereskedon mulik, hogy milyen arakat tud érvényesiteni a vevoivel szem-
ben az artargyalason.

3.3. Egyéb elemek

Az egyéb tételek jelenleg két un. pénziigyi eszkozt tartalmaznak. Ezek valamennyi fogyasz-
td szamara kozpontilag meghatarozott elemei az aram aranak. Habar ezen eszkdzok egyike
sem képviseli a villamos energia aranak jelentés hanyadat', mindkett6 folyamatos tamadasi
feliiletet biztosit a szakma és a napi sajtd szamara.

Az els6 a kozkeleti ,,szénfillér” néven ismert szénipari szerkezetatalakitasi tdmogatas.
Ez az ideiglenes eszkoz fedezi — atmenetileg — egy kevéssé hatékony termelési megoldas, a
Vértesi Eromii egyik banyajanak fajdalommentes kivezetését a termelésbol. A tervek szerint

13 2010-ben azonban a villamosenergia-arak befagyasztasaval jo esély nyilt arra, hogy a kereskeddk altal elért
arrés kevesebb legyen, mint a hatosagilag engedélyezett.
14 Nagyjabol a lakossagi fogyasztoi ar 1%-at teszik ki.
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az év végével ez az arelem megsziinik. A tétel jogosultsaga ugyanakkor gazdasagilag erdsen
megkérddjelezhetd, hiszen az erémii (Vértes Zrt.) jelenleg felszamolas alatt all. Azonban —
még ha a Vértesi Eromii miikddése zokkendmentes lenne is —, felmeriilne a kérdés, hogy
miért indokolt kiilon arelem formajaban tamogatni egy kevéssé hatékony termelési forma
megsziintetését.

A masodik eszkdz a kedvezményes aru villamosenergia-tdmogatas, ami a villamosener-
gia-ipari dolgozok és nyugdijasok kedvezményes aramvasarlasi tarifajanak a fedezetéiil
szolgal. A korabbi évek soran C tarifaként szerepelt a minden haztartasi fogyasztoé szamara
elérhetd A és B tarifak mellett. Ezzel az arelemmel kapcsolatban is feltehet az iménti kér-
dés: milyen gazdasagilag elfogadhaté érv tdmasztja ald annak az indokolt vagy igazsagos
voltat, hogy az dsszes fogyasztora kozvetlenil kiterhelik ezt az 6sszeget?

3.4. A villamosenergia-arakkal kapcsolatos dilemmak és fejlemények

Jelenleg az arakkal kapcsolatos legfébb diskurzus a ,,t01l magasak a villamosenergia-arak”
allitas koriil zajlik. A piacnyitast megelézden jellemzd volt egy széles korben elterjedt véle-
kedés: az, hogy a liberalizacié gyorsan elhozza majd az olcsé villamos energia korat. Ezzel
szemben kideriilt, hogy korantsem ez a helyzet, sét az aram ara gyors ndvekedésnek indult.
Hasonloképp altalanos meggy6zddéssé valt, hogy a régidban a magyar villamosenergia-
arak a legmagasabbak. Az Eurostat vonatkozo jelentései (Eurostat [2010a], [2010b]) valoban
alatamasztjak, hogy a PPS-alapon szamitott arak nalunk a legmagasabbak az EU-ban."

Am ahhoz, hogy megértsiik, mi all ennek a hatterében, a villamos energia drat meghaté-
roz6 tényezoket kell megvizsgalnunk. Ezek a termelés koltségei, a primer energiahordozok
és a kiilfoldrol vasarolt villamos energia importara (ideértve a hatarkeresztezd kapacitasok
dijat is), a halézathoz kapcsolodo koltségek, egyéb arelemek (pl. a mar emlitett KAT), az
értékesitési lanc egyes pontjain allo tarsasagok altal érvényesitett arrés, valamint az adozas.
A kimondott elvek szintjén a rendszervaltas ota folyamatosan célkitiizés az olcsod energia
biztositasa a gazdasag szamara. A kérdés csupan az, hogy a ténylegesen meghozott don-
tések mennyiben segitik ezt el6. A tovabbiakban néhany — altalunk kiilondsen fontosnak
tartott — kérdést mutatunk be.

3.4.1. A termelési és az elosztasi tevékenység koltségei
Az eldallitas koltségét alapvetden a technologia és a termeldi szektor tulajdonsagai hataroz-
zédk meg. Az elmult évtizedben a halozatba és az energiatermelésbe fektetett beruhazasok
mértéke elmaradt a sziikségestdl. Ennek kdvetkeztében a termelés hatasfoka a lehetségesnél
rosszabb, koltségei magasabbak, a halézaton pedig nagyobb a veszteség. Természetesen az
eléallitasi koltségek kozott a felhaszndlt primer energiaforras beszerzési ara is kulcsszerepet
jatszik, azonban ennek az elemzése olyan messzire vezetne, hogy ezzel most nem kivanunk
foglalkozni.

Az elosztohalozatokkal és a termelési kapacitasokkal kapcsolatos, egyik f6 probléma-
kort a tulajdonosi struktura jelenti. Eredetileg a privatizacio céljai kozott szerepelt olyan

15 A PPS itt a Purchasing Power Standard, vagyis az Eurostat altal alkalmazott, europai vasarloeré-egység ro-
viditése.
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tokeerds szakmai vallalatok bevonasa, amelyek aztan a stabil pénziigyi hattér és az iparra
vonatkozo6 szaktudas birtokaban hatékony és gondos gazdai lehetnek a halozatnak és az
erémiiveknek.

Am a jelek szerint az Eurdpa-szerte az elosztd halozatot birtokld, nagy maganbefektetok
szamos esetben nem kiillondsebben érdekeltek a jelentds haldzati fejlesztésekben. A helyzet
a rendelkezésre allo erémiivek esetében is hasonld. Mivel a haldzat, mint az alapvetd inf-
rastruktira része, az egész gazdasag szempontjabol kritikus, aligha kérdéses, hogy komoly
kockazatot jelentene, ha az allam teljes mértékben egyéni profitcélokat kovetd cégekre bizna
a fejlesztéssel kapcsolatos dontéseket. Eletbevago kérdés tehat, hogy a szabalyozo hatosag-
nak — amely az allamot képviseli az egész nemzetgazdasagot alapvetden érintd teriileten
— milyen és mennyire hatékony eszkdzokkel rendelkezik a fenti vallalatok beruhazasi don-
téseinek befolyasolasra.

Kiilon vizsgalatot érdemelne, hogy mivel 6sztondzhetdk ezek a cégek a gazdasag szem-
pontjabol optimalis dontések meghozatalara, illetve a kozpontilag meghatarozott tokekolt-
ség, a halozatfejlesztési hozzajarulas és rendszerhasznalati dijak vajon milyen hatassal van-
nak ezen dontésekre; am ez nem témdja ennek a cikknek.

Az elézbeken kiviil arndveld tényezo a nem elégséges hatarkeresztezd kapacitas is. Ez
nem csupan Magyarorszag szamara jelent problémat, hanem a kdrnyez6 orszagoknak is.
Az elégtelen kapacitasok kdvetkeztében az azokért fizetendd ar is magasabb. Ez értelem-
szerlien dragitja az importalt villamos energia beszerzését. A hatarkeresztezd kapacitasok
¢és az importforrasok aranak kérdése is a mar emlitett, regionalisan hatékony energiapiacok
felvetését erdsiti.

3.4.2. A KAT-probléma

Ha egy 1épést eltavolodunk a termelés és elosztas témajatol, és ratériink a végfogyasztoi
arak elemeire, tobb kérdés is szamot tarthat az érdeklédésiinkre. Az Gn. pénziigyi eszko-
zokkel kapcsolatos fenntartasokat mar kifejtettiik az egyes arelemek bemutatasakor. Ott
nem részleteztiik azonban a kotelezd atvétellel kapcsolatos problémak kérdéskorét. Ez igen
komoly hatassal van az egyetemes szolgaltatasban érvényesiilé arakra'®: a Magyar Energia
Hivatal legutobbi vonatkozo pubhkac10]a (MEH [2010b]) szerint a tamogatas 2009-ben 11,4
HUF/kWh volt minden — a KAT keretében megtermelt — egység utan. Osszehasonlitas vé-
gett: ezzel szemben az ugyanezen idészakban alkalmazott, piaci benchmark ar 15,6 HUF/
kWh, a teljes nettd végfogyasztoi ar 35 HUF/kWh volt, az egyetemes szolgaltatasban szam-
lazott arra valo teljes hatas pedig 2,7-3,9 HUF/kWh k6z6tt mozgott.”

A kotelez6 atvétel tehat igen komoly aremelkedést general. A kérdés az, hogy indokol-
hat6-e ennek az arfelhajté hatdsnak a vallalasa. A KAT-rendszer kialakitasa mogott meg-
haz6do, eredeti cél a megujuld forrasbol torténd villamosenergia-termelés 6sztonzése €s
tamogatasa volt. Ugyanakkor 2009-ben a teljes KAT-kassza 70%-a (78,9 milliard forint)
kapcsoltan termeld erémiivekhez keriilt, mikdzben a megujuld technoldgiadkat alkalmazo

16 Természetesen a szabadpiaci arakat is befolyasolja, am mivel az 4razasi szerkezet az egyetemes szolgaltatés-
ban viszonylag konnyen attekinthetd, és joval tobb adat publikus, ezért az egyetemes szolgaltatason keresztiil
mutatjuk be a kérdést.

17 A végfelhasznaloi arak eltéréek a négy egyetemes szolgaltatonal, tekintve, hogy az atveendd energia mennyi-
sége eltér az egyes teriileteken. Mig a piaci benchmark és az arrés egységes, addig a KAT-hatas eltér6 lehet.
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termelés nem novekszik az elvarasoknak megfeleléen. Ugyanakkor a kapcsolt termelés a
leghatékonyabb technologiak kozé tartozik Magyarorszagon, tehat a tdimogatasa kdzgazda-
sagilag sem igazan indokolt.

4. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Ervelésiink alapjan vilagosan lathat6, hogy a villamos energia arat a piaci modell alapveten
befolyasolja. Szamos 1épés tortént egy versenypiaci alapon miikddo villamosenergia-szek-
tor iranyaba, azonban e piac miikddése még korantsem zokkendmentes, €s nem teljesiilt az
egyik legfébb elvaras, a gyors arzuhands sem. Az unids kritériumok formailag teljesiilnek,
az arak a szektor szabadpiaci szegmensében liberalizaltak, mig az egyetemes szolgaltatas-
ban hatdsagi kontroll alatt allnak.

Az eddigi kutatasokbol adodo kovetkeztetéseinket és javaslatainkat, a cikk szerkezeté-
nek megfelelden, két csoportra bontva mutatjuk be.

4.1. A piaci kornyezet és az ahhoz kapcsolodo kérdések

Mi hianyzik a hatékony piac kialakitasahoz, amelynek az eredményeképpen versenyképes
arak érvényesiilhetnének a rendszerben? A jelen gazdasagi viszonyok kozott, az unids kere-
teket is figyelembe véve, az allam legfontosabb ¢és talan legsiirget6bb feladata egy kiszamit-
hat6 szabalyozasi kornyezet kialakitasa, az alapelvek lefektetése hosszl tavra.

Ezzel 6sszefiiggésben szintén alapvetd fontossagu, hogy a kialakitott szabalyozasi kor-
nyezet a szakmai beruhazok szamara vonzo feltételeket teremtsen. Ahogy korabban mar
emlitettiik, a termelés és halozatfejlesztés terén sok teendd lenne, erre pedig az allamnak
jelenleg nincsenek szabad tartalékai. A termel6kapacitdsokat és a halozati fejlesztéseket
érinté beruhazasok élénkitése egyarant kulcsfontossagu az egész gazdasag szempontja-
bol. Az ipardg tulajdonosi strukturajanak atalakitdsa jelenleg nem redlis alternativa, ezért
a meglévd viszonyok kozott kell megoldasokat talalni. Hosszu tavon olcsé aram csak akkor
lesz elérhetd a gazdasag szamara, ha most megteremtjiik ennek a feltételeit.

Ha a latszat olykor azt is sugallja, hogy ezek a hosszu tava dontésekre kihato feladatok
raérnek ,,még egy kicsit”, amig a rovid tavi kérdéseket megoldjuk, a valésagban nem igy
van. Szeretnénk kiemelni, hogy az imént emlitett célok elérésének alapvetd feltétele egy
atgondolt, mind a szakma, mind a politikai dontéshozok altal elfogadott és hosszu tavon
betartott stratégia, egyszersmind az annak megvaldsitasat eldsegitd szabalyozasi kdrnyezet,
amelynek keretein belill a kialakitott rendszer beérhet, ¢s hatékonyan miikddhet.

A kialakitott modell mielébbi hatékony miikddése érdekében ugy véljiik, a piaci haté-
konysag és egy valoban versenypiacként mikddé villamosenergia-szektor elosegitése érde-
kében hasznos lenne a szabalyozast tigy kialakitani, hogy 6sztondzze a versenyt az egyete-
mes szolgaltatasi szegmensben is. Ehhez sziikséges volna, hogy tobb szolgaltatd is nyujtson
ilyen szolgaltatast az orszag minden pontjan. Mivel az egyetemes szolgaltatasban hatosagi
arazas érvényesiil, ami kevésbé rugalmas, mint a versenypiaci ar (bar nem fiiggetlen ez sem
a szolgaltatok dontéseitdl és teljesitményétdl), a verseny az arazasi kérdések mellett meg-
nyilvanulhat példaul a fogyasztoi kiszolgalas mindségében is.
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A hatékony versenypiac kialakitasanak tovabbi feltétele a fogyasztdi tudatossag emelése.
Ez sziikséges ahhoz, hogy a fogyasztok aktivan keressék a szdmukra elénydsebb megolda-
sokat, és éljenek is azokkal. Hasonlé célzott kommunikécid, mint ami példaul az energiata-
karékos haztartasi gépek, illetve a korszeri flitési rendszerek esetében bevalt, alkalmazhatd
ezen a teriileten is.

4.2. Az arrendszer és az ahhoz kapcsolodo kérdések

Kozvetleniil az arakra vonatkozoan harom észrevételt kivanunk tenni. Az elsd, viszonylag
rovid idon beliill megoldando feladat a nehezen finanszirozhatod és szamos sebbdl vérzo,
kotelezo atvételi rendszer atalakitasa. Ennek megoldasi modjardl jelenleg €lénk vita folyik,
annak kdszonhetéen, hogy az eddigi szabalyozas januar elsejével valtozik, a tdmogatast
pedig elvileg fokozatosan kivezetik.

Masodik észrevételiink a szabalyozott (hatosagi) aras szolgaltatasokban alkalmazott
arakra vonatkozik. Véleményiink szerint ezeket nem szabad jelentdsen és tartosan eltériteni
a gazdasagilag indokolttol, barmekkora rovid tavu politikai elonye lehet egy ilyen 1épésnek.
A villamosenergia-ar elemeinek attekintésével jol 1athatd, hogy a liberalizacio ellenére is
szamos ponton kozvetlen vagy kdzvetett hatdsagi befolyas érvényesiil az arak felett. Ez
onmagaban még nem feltétleniil okoz elvi problémat, hiszen a gazdasag szamara kulcsfon-
tossagu termék — és egyben szolgaltatas — ararol van szo6, amelynek az alakulasat csak korla-
tozott mértékben lehet a kiilonféle profitorientalt vallalatok kozott kialakuld eréviszonyokra
bizni. Ugyanakkor azt is latnunk kell, hogy ha a fogyasztok nem az altaluk elfogyasztott
energia tényleges araval szembesiilnek — vagyis azzal, amibe belekeriil annak az eldallita-
sa, beszerzése és szallitdsa —, hanem mesterségesen eltéritett arakkal, akkor nem lesznek
képesek megfelelden kalkulalni ezzel az informacioval. Ez az energiafelhasznalasi donté-
sek tekintetében is torzitott dontésekhez vezet. Ezért barmennyire népszerii is az alacsony
arakra vald torekvés, nem szabad elfelejteni, hogy a célnak alapvetden nem 6nmagaban az
alacsony, hanem a versenyképes és valds informaciotartalmat hordozo arak elérésének kell
lennie. Ha a végfogyasztot meg is kiméljiik attol, hogy szembesiiljon a felhasznalt energia
valodi araval, azzal még makrogazdasagi szinten nem keriilhetd el annak a megfizetése,
mikdzben a valdban olcso aram lehetdségét sokkal inkabb a megfeleld infrastruktira meg-
teremtésével lehet valora valtani.

A harmadik észrevételt szintén a szabalyozott arak témakorében tessziik: a jovore nézve
megfontolandonak tartjuk a magyar villamosenergia-tézsdén kialakuld arak alkalmazasat
bil, dinamikusan b6éviilé forgalmat generalni, és a magyar piacra specifikus, realis arjelzés-
sel szolgalni, ezért indokolt volna ezt az adatot is alkalmazni a villamosenergia-aukciokon
kialakult arak és a lipcsei tézsde arindexe mellett. A német arindex megtartasa a modszer-
tanban indokolt abbol a szempontbol, hogy a szolgaltatok importbeszerzéseit reprezentalja
a kalkulacioban. Az aukcids arak viszont nem annyira a valds piaci beszerzés arat tiikrozik,
hanem egyfajta varakozast jelentenek a jovobeli arra nézve. Ezért a nem import beszerzések
tekintetében mindenképpen érdemes volna figyelembe venni a naprakész adatokat szolgal-
tato, tozsdei arakat is.
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