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BETHLENDI ANDRAS—BODNAR KATALIN

A HAZAI HITELPIAC
STRUKTURALIS VALTOZASA.
A HITELEZESI FELMERES
TAPASZTALATAT

A hazai hitelpiac az elmult néhany évben jelentds atalakulason ment keresztiil.
A bankok egyre inkdbb a korabban kevésbé hitelezett haztartasi és Kis- és kozép-
vallalati szegmensek felé fordulnak. A hitelkinalat alakitisaban a nem ar jellegii té-
nyezdk igen jelentds szerepet jatszanak, ezért a kinalat valtozasara vonatkozéan az
ar- és allomanyi adatokbdl nem lehet egyértelmii kovetkeztetést levonni. Ennek or-
voslasara tobb jegybank, koztiilk a Magyar Nemzeti Bank bevezette a hitelkinalat
kvalitativ tényezéire fokuszalo felmérést. Jelen tanulmany célja, hogy bemutassa a
felmérés elméleti hatterét, a hasonlo kiilfoldi felmérések jellegzetességeit és tapasz-
talatait, a hazai modszertant és az eddigi kovetkeztetéseket. Az eredmények lehe-
tové teszik, hogy az eddigieknél alaposabban elemezziik a hitelkinalat jelentGségét
az egyes szektorok eladésodasaban.

BEVEZETO mas jegybankok felméréseinek tapaszta-

lataira.

Tanulmanyunk célja a hazai hitelpiac
strukturalis atalakuldsanak, ezen beliil a
hitelkinalat szerepének bemutatasa, nagy-
részt a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Hi-
telezesi felmérése' alapjan. Ennek kap-
csan bovebben kitériink a felmérés elmé-
leti hatterére, felhasznalasi lehetdségeire,

*  Lektoralta: Méré Katalin, PSZAF, tigyvezetd igazgato.
1 Teljes nevén: Felmérés a hitelezési vezetdk korében,
a bankok hitelezési gyakorlatanak vizsgalatara.

A Hitelezési felmérés egy ujfajta elem-
z¢si lehetGséget kinal a hazai bankszektor
tevékenységének, fejlodésének elemzésé-
re, hiszen e modszerrel a bankok dontései,
ezek motivacioi nyomon kovethetdek.
Magyarorszagon ennek révén a felmérés
jelenleg a hitelezés strukturalis valtozasa-
nak alapos vizsgalatat teszi lehetdvé:
megfigyelhet6 a hitelezési korlatok eny-
hitése, a bankok 11j piacok felé fordulasa.
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Emellett részletesebb szektoralis, részpia-
ci elemzésre is lehet6ség nyilik, amint azt
a cikk tovabbi részében bemutatjuk.

A tanulmany felépitése a kdvetkezd: az
I. fejezetben nagyon roviden attekintjiik a
hitelezés gazdasagi szerepével kapcsola-
tos irodalmat, illetve a hitelkinalat leg-
fobb jellemzdit. A kovetkezd fejezetben a
hitelezési felmérés nemzetkdzi — elsdsor-
ban amerikai — tapasztalatait foglaljuk
Ossze, bemutatva ezaltal a felmérés jovo-
beli felhasznalasi lehetdségeit. A 1. feje-
zet a hazai Hitelezési felmérés modszerta-
narol és problémairol szol. Ezt kovetSen
roviden attekintjiik a hazai hitelkinalat el-
mult masfél évtizedben tortént valtozasa-
it, majd attériink az eddigi kérddivek
eredményeinek ismertetésére.

I. A BANKRENDSZER GAZDASAGI SZEREPE
ES A HITELKINALAT JELLEMZO1

Napjainkban, az elmult évtizedek szamos
sulyos kovetkezményekkel jaré bankval-
saga utan, mar nem képezi vita targyat az,
hogy a pénziigyi kozvetit6 rendszer jelen-
t0s hatdssal van a realgazdasagra. A koz-
gazdasagi elméletek azonban egészen a
nyolcvanas évekig viszonylag kevés fi-
gyelmet forditottak erre a kapcsolatra, il-
letve altalaban feltételezték, hogy a pénz-
tigyi rendszernek nincs fontos szerepe a
redlgazdasag szempontjabol. Az elmult
két-harom évtizedben azonban jelentGs
valtozas tortént ezen a teriileten.

A pénziigyi kozvetitd rendszer és a re-
algazdasag kapcsolata mellett els6ként
Irving Ficher érvelt, a nagy gazdasagi val-
sag sulyossaganak egyik legf6bb okaként

a pénziigyi piacokat nevezve meg.’ Ezt
kovetden a pénziigyi struktira és a real-
gazdasag kapcsolatanak alaposabb vizs-
galatat a Gurley—Shaw (1955) szerzGpa-
ros végezte el az dtvenes években. Megal-
lapitasuk szerint egy gazdasagban a pénz-
ligyi eszk6zok valtozatossaga, a pénziigyi
kozvetités csatorndinak sokfélesége (va-
gyis a pénziligyi fejlettség) kapcsolatban
van a realgazdasaggal, a gazdasagi nove-
kedéssel. Az 1950-es évek végétdl azon-
ban a tokéletes piac meglétét feltételezo
Modigliani—Miller-teoréma alapjan az
eldbbivel ellentétes nézetek terjedtek el.
Ez a tétel azt mondta ki, hogy a realgaz-
daséagi dontések fliggetlenek a finansziro-
zasi struktratol.

A hatvanas években Friedman és
Schwartz munkai nyoman az Gigynevezett
,,money view” valt elfogadottd, amely azt
hangsulyozta, hogy a monetaris politika
befolyasolni tudja a pénzkinalatot, a ban-
kok szerepe minddssze a pénzteremtés.
A racionalis varakozéasokra épiil6 uj-
klasszikus iskola és a real iizleti ciklusok
elmélete még tovabb ment: ezekben az el-
méletekben a pénziigyi rendszer realgaz-
dasagra nézve semleges szerepe mellett
mar a pénz is neutralis.

Az empirikus kutatasok és a modszerta-
ni fejlédés nyoman a nyolcvanas években
ujabb iranyt vett a kozgazdasagi gondol-
kodas: az informacios kozgazdasagtan fej-
16dése felhivta a figyelmet a hitelpiac to-
kéletlenségeire, mig a ,, credit view” elmé-
let a hitelezés monetaris transzmisszioban
betoltott jelentds szerepét hangstlyozta.

2 A pénziigyi rendszer és a realgazdasag kapcsolatanak
irodalmarél lasd részletesen Gertler (1988) és
Freixas—Rochet (1997) 159-161. o.
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Ez utobbi azt allitotta, hogy a monetaris
hatésag a banki kamatldbak mellett a
bankhitelek mennyiségének és mindségé-
nek a befolyasolasaval is hat a redlgazda-
sagra. Ugyanakkor a hitelpiacokon beko-
vetkez§ autoném valtozasok is hatassal
vannak a kamatlabra és a GDP-re.’

Az elméletek eltérd kovetkeztetéseinek
oka az alapfeltevésekben rejlik. Standard
mikrodkonomiai megkozelitésben, toké-
letes piaci koriilményeket feltételezve, a
bank dontései nem befolyasoljak a gazda-
sag tobbi szereplGjét. A racionalis profit-
maximalizalé bank hitelkinalatat ilyen
esetben a keresleti oldal hatarozza meg, a
bankok csak pozitiv jelenértéki hiteleket
finansziroznak. Amilyen mértékben rom-
lik vagy javul a keresleti oldal hitelming-
sége, olyan mértékben valtozik a hitelki-
nalat.

A valdsagban azonban a tokéletes piac
feltételei nem allnak fenn, a hitelkereslet
és a hitelkinalat egymastol elvalik, infor-
macids aszimmetriaproblémak 1épnek fel,
emiatt a hitelkinalat befolyassal van a re-
algazdasagra. E kapcsolat szempontjabol
kiemelked6 a hitelezés prociklikus jellege,
vagyis az, hogy a hitelalloméany egyiitt
mozog a GDP-vel, illetve a hitelezési cik-
lus fel is erGsitheti a GDP-novekedés in-
gadozasat. A pénziigyi stabilitds szem-
pontjabol a hitelezési ciklus két sz&ls6sé-
ges esete: a hitelsziike (credit crunch, ami-
kor a bankok pénziigyi helyzetiik romlasa
miatt sok hitelképes tligyfelet nem finan-
sziroznak) ¢és a hitelezési tulfiitottség
(lending boom, tilsagosan optimista hite-
lezés, rossz ligyfeleket is megfinansziroz-

3 Lasd Bernanke—Blinder (1988).

nak, gyakran eszkozarbuborékkal tarsul)
megeldzésére kell kiilonds hangsulyt he-
lyezni, ugyanis mindkett$ jelentSs gazda-
sagi visszaesést eredményezhet.

A prociklikussagot informacios és in-
tézményi tényezOkkel magyarazzak. Fel-
lendiilés esetén nd a hitelezési hajlando-
sag, olyan tiigyfelek is hitelhez jutnak,
akik kevésbé hitelképesek. Gazdasagi
visszaeséskor a romlo jovedelmi helyzet
miatt megnG a vissza nem fizetések ara-
nya, amit a magasabb kamatok sulyosbit-
hatnak. Mindez a hitelezés tilzott vissza-
fogasara Osztonzi a bankokat. Keefon
(1999) az ilyen magatartasnak tobb okat
sorolja fel: a bankok tilzott optimizmusat
(eufoéria), a versenyt, a rovidlatdo szemlé-
letet (profitmaximalizalas rovid tavon), a
bankok pénziigyi (t6ke-) helyzetének val-
tozasat. Ezek mellett meg kell emliteni az
intézményi memoria elméletét, amely
szerint a hitelezési vezet6k magatartasat
befolyasolja a korabbi iizleti ciklustol va-
16 id6beli tavolsag. A fellendiilés alatt a
hitelezés talzottan optimistava valik, mi-
vel a hitelezési vezetdk ,.elfelejtik” a ko-
rabbi recesszid alatti tapasztalatokat
(részben azért, mert kicserélédnek).

A banki hitelezés alakulasat jelentds
mértékben a nem ar jellegii tényezok ma-
gyarazzak, melyek alatt a bankok hitelké-
pességi standardjait és hitelezési feltételeit
értjiik. Hitelezési standardoknak nevezziik
azokat a bels6 banki szabalyokat, melyek
meghatarozzak, hogy a bank milyen tigy-
feleknek, tligyfélcsoportoknak (dgazat, te-
riilet, méret, pénziigyi mutatok stb. szerin-

4 Ezt az elméletet Berger—Udell (2003) empirikusan is
igazolta, részben a Hitelezési felmérés alapjan.
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ti besorolés alapjan) és milyen tipusu hi-
telt (csak fedezett, beruhazasi, folyoszam-
la stb.) nyujt. A nem ar jellegd hitelnyiijta-
si feltetelek (pl.: fedezeti kovetelmények,
ados kotelezettségvallalasai, hitel/hitelke-
ret maximalis nagysaga stb.) konkrét szer-
z8déses feltételek, a bank csak ezek mel-
lett hajland6 a hitel folydsitasara. Az ar
Jjellegii tényezok (kamatszint, spread, koc-
kazati prémium) szintén lényegesek, de
nem hordoznak minden informaciot a hi-
telpiacon, és emiatt nem tisztitjak meg a
piacot, nem hozzak egyenstlyba a hitelke-
resletet és -kinalatot.

A masodik vilaghaborit kovetGen a
fejlett orszagokban szigoru hitelkontrollt
vezettek be (kamatlab és hitelosszeg hato-
sagi megszabasa). Az akkori hozzaférhe-
t6ségi doktrina szerint a hitelek mennyi-
sége emiatt a nem ar jelleg tényezoktol
fiiggott. A nem ar jellegd tényezdk jelen-
t0sége azonban a pénziigyi deregulacio
utan is fennmaradt. A mennyiségi adago-
las (credit rationing) modern elméletei’
szerint a bankok informacios és dsztonzé-
si problémak miatt tartjak rugalmatlanul a
kamatokat. Ha a hitelkinalat szikitése
céljabol kamatot emelnek, ez az informa-
cios aszimmetria miatt a kontraszelekcio
¢és a moralis kockazat® emelkedéséhez ve-
zethet. A bankok ezt felismerve kamat-
emelés helyett inkabb a hitelezési standar-
dok és feltételek szigoritdsahoz nytlnak,

5 Stiglitz—Weiss (1981).

6 Kontraszelekcio: a magasabb kamat mellett az 0j igy-
felek koziil a nagyobb kockazatvallalasuak aranya fog
novekedni; moralis kockazat: a kamatok emelkedése
miatt a mar meglévd iigyfelek nagyobb kockazatvalla-
las iranyaba valtoztatjak viselkedésiiket. Mindkettd
rosszabb portfoliomindséghez vezethet.

hogy csokkentsék az informacids aszim-
metria negativ hatésait.’

A kis- és kdzépvallalkozasi (tovabbiak-
ban: KKV) ¢és a haztartasi (egyiittesen:
retail) szektor nem fér hozza a tékepiaci
forrasokhoz, emiatt jelentSs mértékben
fiigg a banki finanszirozastol. Pontosan
ezek azok a szektorok, ahol az informa-
cios aszimmetria problémak is stlyosab-
bak. Ez er6teljesebb hiteladagolashoz
vezethet, ami alacsonyabb fogyasztasi, il-
letve beruhazasi szintet, ezen keresztiil
kisebb jolétet eredményezhet.®

II. FELMERESEK A HITELKINALATROL,
NEMZETKOZI TAPASZTALATOK

Az elméleti kitekintésben lathattuk, hogy
az utdbbi évtizedekben a pénziigyi rend-
szer és ezen belill a hitelezés jelentdsé-
gének megitélése sokat valtozott. Ma mar
elfogadott nézet az, hogy a hitelpiac mi-
kodésének, valtozasanak jelentds realgaz-
dasagi hatasa van. A nem ar jellegli ténye-
z0k fontos szerepe miatt az allomanyi ada-
tok és a hitelkamatok ismerete nem teszi
lehet6vé a hitelkereslet és -kinalat hata-
sanak elkiilonitett vizsgalatat. Ezért tobb
orszagban bevezették a hitelkinalat valto-
zasanak megragadasat célzo felmérést.

A felmérések alapjaul az amerikai
jegybankként miikodé Federal Reserve

7 A hiteladagolas egy masik, monitoring koltségekre
alapozott magyarazatat lasd Williamson (1986).

8 A fejlett nyugati orszagokban a pénziigyi liberalizaci-
ot kovetben, a megnovekedett hitelkinlat, illetve
egyéb tényezok (pl. csokkend kamatszint) eredmeé-
nyeként a haztartasi szektor magas, illetve novekvo
eladosodottsagi, illetve magas fogyasztasi szintre allt
at. Lasd bévebben példaul Debelle (2004).
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(Fed) hitelezési felmérése’ szolgal, ame-
lyet 1967 ota negyedévente készitenek el
hitelezési vezetOkkel folytatott interjuk
formajaban, €és eredményeit nyilvanosan
kozzéteszik. 1984 és 1989 kozott nem ké-
sziilt felmérés, a 80-as évek deregulacio-
jat kovetSen ugyanis a gazdasagpolitiku-
sok azt feltételezték, hogy ezentul a ban-
kok a hitelallokacidos dontéseik soran a
nem ar jellegil tényezdk helyett inkabb a
szabadda valt arképzésre tamaszkodnak.
Ez a varakozas azonban nem igazolddott
be, ezért tovabb folytattak a felmérést.

A Fed kérdGive kortilbeliil husz tobbé-
kevésbé allandd kérdést tartalmaz, me-
lyek a kiilonboz6 tipusu hitelek keresleti
¢s kinalati — ezen beliil is els6sorban kva-
litativ jellegli — tényezdire vonatkoznak.
Ezeken kiviil ad hoc moédon az aktualis
piaci trendekre, fontosabb torténésekre €s
valtozasokra is rakérdeznek. A felmérés
eredményeinek a felhasznal6i kore igen
széles: a jegybankon kiviil hasznaljak a
feliigyeleti hatosagok, kutatdintézetek, pi-
aci elemzok.

A rendelkezésre allo hosszi idGsor le-
het6vé teszi, hogy az informaciokat sza-
mos elemzési célra hasznaljak fel mind a
pénziigyi stabilitds, mind a monetaris po-
litika terén. Lown és Morgan (2004) az
amerikai hitelezési felmérés adatain tesz-
telték a hitelallomanyok és a hitelezési
standardok és feltételek kapcsolatat. Ki-
mutattak, hogy a standardok valtozasa jo-
val nagyobb mértékben magyarazta és je-
lezte elore a hitelallomany alakuldsat,
mint a spread, illetve azt is megallapitot-
tak, hogy a hitelezési standardok és felté-

9 ,,Senior Loan Officer Opinion Survey” néven.

telek szigoritasat a készletberuhazasok'
jelentds visszaesése kovette. A fellendiilé-
sek nyoman kialakult magasabb hitelallo-
many arra Osztdonozte a bankokat, hogy
szigoritsanak a standardokon, ezaltal a hi-
telallomany novekedése csokkent. Lown—
Morgan—Rohatgi (2000) hivtak fel ra a
figyelmet, hogy az USA 6t nagyobb re-
si standardok és feltételek jelentds szigori-
tasa. A gazdasagi aktivitas és a standardok,
feltételek alakulasa kozott negativ korrela-
ciot allapitottak meg. A bankok a standar-
dokat altalaban rovid idészakon beliil szi-
goritjak, ha ez viszonylag jelentds, akkor
ezt a hiteldinamika azonnali visszaesése
¢és a gazdasagi aktivitas gyors csokkenése
koveti, mig a lazitds hosszabb id6t vesz
igénybe, és ezt lassabban koveti a banki
hitelek novekedési iitemének emelkedése.

Az elmult években felhasznaltak a fel-
mérés eredményeit az 1990-es évek elején
és a 20002001 soran bekovetkezett ese-
mények magyardzatara. Az 1990-es évek
elején kezd6do fellendiilést a vallalati hite-
lek alloméanyanak csokkenése kisérte, ami-
vel kapcsolatban felmertilt a kérdés, hogy a
bankok rossz pénziigyi helyzete miatti cre-
dit crunch magyarazza-e. A Fed elemzése
alapjan" ezt — részben a tékekovetelmény
valtozasa miatti — hiteladagolas idézte elG.
Ezzel ellentétben a vallalati hitelalloméany
2000-2001-es visszaesését a hitelkereslet
visszaesése okozta (ami a lanyha munka-
erG-piaci helyzettel fiiggott 6ssze), nem a

10 A szerz6k azért a készletberuhazasokat vizsgaltak,
mert azok jelentSs mértékben fiiggnek a banki hitele-
z¢ést6l, igen volatilisek, ezaltal a hitelkinalat és a real-
gazdasag kapcsolatat jol mutatjak.

11 Marquis (2003).
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hitelképes tigyfelek finanszirozasanak
hianya."

A Fed bankfeliigyeleti funkciot is ellat,
mely sajatos torzitdst okozott a felmérés
els6 iddszakaban. A bankok aggregaltan
még gazdasagi fellendiilésekkor sem je-
leztek enyhitést, a folyamatos szigoritas
volt a jellemzd. Valoszintdleg a bankok
prudensnek szerették volna magukat fel-
tiintetni a felmérést végzd hatosag elott.

Ma mar a Fed mellett tobb kozponti
bank is rendszeresen alkalmazza a felmé-
rést: az MNB-n kiviil tobb mas nemzeti
jegybank (a japan és a lengyel) és az
Eurépai Kozponti Bank (EKB) is beve-
zette (lasd 1. melléklet). A rendelkezésre
allo idGsorok azonban rovidek, ezért mé-
lyebb elemzések még nem késziiltek e fel-
mérések alapjan. Bizonyos altalanosan
jellemzd problémak azonban ezekbdl is
lathatoak. A japan felmérés eredményei
példaul er6s szezonalitast tartalmaznak,
holott ennek kiszlirését kérik a banki
vezet6ktl.” Az EKB iddsorain nyilvan-
val6 az elGrejelzés jelentds bizonytalansa-
ga. Ahogyan azt kés6bb bemutatjuk, ilyen
torzitasok a hazai eredményekben is meg-
jelennek.

II1. Az MNB HITELEZESI
FELMERESENEK JELLEMZOI

A Magyar Nemzeti Banknak — jegybank-
torvényben rogzitett elsédleges, arstabili-
tasra vonatkozo célja mellett — egyik alap-
vet6 feladata a pénziigyi stabilitds tamo-
gatasa. Mindkét funkcido szempontjabol

12 Kwan (2002).
13 Lasd Hida és szerz6tarsai (2002).

kiemelkedd jelentGségti a banki hitelezés.
Az MNB a Fed tapasztalatai alapjan don-
tott arr6l, hogy pénziigyi stabilitasi funk-
cidjanak keretében 2003 januarjaval be-
vezeti a Hitelezési felmérést. A felmérést
azota féléves rendszerességgel késziti el
és publikalja az eredményeket."

A kérdGivet a vallalati és haztartési hi-
telezésben jelentGs szerepet jatszo, Osz-
szességében a hitelallomany 80-95%-at
ado” bankok hitelezési vezetdi toltik ki,
személyes interju keretében. A kérdések a
hitelkinlatra és a hitelkeresletre vonat-
koznak, a multbeli folyamatokra és a va-
rakozasokra, illetve a tervezett valtoztata-
sokra is rakérdeznek. Az allando szerke-
zet mellett lehetGség van a kérddiv ad hoc
kérdésekkel torténd kiegészitésére.

A vallalati hitelekre vonatkozo kérdé-
sek harom méretkategdriara vonatkoznak
(nagyvallalatok, kozépvallalatok és kis- és
mikrovallalatok)," illetve az iizleti ingat-

14 A kérddivek, illetve az eddigi sszesitések megtalal-
hatoak az MNB honlapjan.

15 A vallalati hitelekre vonatkozo kérdGivet 7 bank tolti
ki, ezek egyiittes részesedése az iizleti ingatlanhitelek
nélkiil 85%-os, az lizleti ingatlanhitelek piacan 95%-
os. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdéseket 7 bank
valaszolta meg a legutobbi felmérés idején, Gsszesi-
tett részesedésiik 88%-os. A fogyasztasi hitelekre vo-
natkozo kérddivet 10 bank toltotte ki, 6sszesen 85%-
os piaci részesedéssel.

16 A megkérdezett bankoknal a méretkategoriakba torté-
nd besorolas nem egységes, nem egyezik sem egy-
mas, sem a mi meghatarozasunkkal. Ezt a torzitast
nem tudjuk kikiiszobolni, de mivel a valaszok nem a
hitelezés valtozasanak mértékére, inkabb csak annak
iranyara vonatkoznak, nem tekintjiik ezt olyan prob-
lémanak, amely a kérd6iv eredményeit megkérdgje-
lezné. A harom kategorian beliil a kozép-, illetve a
kis- és mikrovallalatokkal szemben hasonloan alakult
a hitelezési magatartas, ezért a KKV szektort, annak
ellenére, hogy az ebbe a kategoriaba tartozo vallala-
tok kozott igen nagy eltérések lehetnek, altalaban
egységesen kezeljik.
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lanhitelekkel kiilon foglalkoznak. A héz-
tartasi kérdoiv a lakascélu és a fogyasztasi
célu hitelekre koncentral, valamint a haz-
tartasi hitelezésben betoltott jelentGs sulya
miatt a legutobbi felmérés kiterjedt az au-
tohitelek, autodlizing piacara is.

A kérd6iv eredményeit az MNB Ossze-
sitve publikalja, azok értékelése, mindsi-
tése nélkiil. A valaszok Osszesitésénél és
kiértékelésénél a valtozas iranya szamit és
nem annak az erdssége. A hitelezési haj-
landdsagra, standardokra, feltételekre, il-
letve a keresletre vonatkozo kérdések
mindegyikénél 6t valasz lehetséges, ezek
jelentds valtozast (szigoritas/novekedés),
valamelyes valtozast, valtozatlansagot,
valamelyes ellentétes valtozast (enyhi-
tés/csokkenés), illetve jelentds ellentétes
valtozast jelenthetnek.

Az eredmények Osszesitése a valasz-
adok szazalékaban kifejezett nettd valto-
zas (valtozast jelz6k szamabol levonjuk
az ellenkezd elGjeld valtozast jelzGk sza-
mat) mutatd formajaban torténik,"” mely a
,jelent8sen” és a ,,valamelyest valtozott”
valasz kozott nem tesz kiilonbséget. Egy
olyan modszer, amely a valtozas erdssé-
gét, mértékét is figyelembe veszi, elvileg
pontosabb képet adhatna. Figyelmen ki-
vill hagyja azonban azt a tényt, hogy a
valtozas mértékének megallapitasa 1énye-
gesen tobb szubjektivitast hordoz (nehe-
zebb megallapitani), mint a valtozas ira-
nyanak meghatarozasa. Ezért az ered-
ményeknek az utobbi modszerrel térténd
kiértékelése akar torzabb képet adhat,
mint a csak a valtozas irdnyara koncentra-

17 Jelen elemzésben — az dsszefoglaloktol eltérden — a
mutatokat gyakran kumulalva mutatjuk be.

16 modszer hasznalata. Az dsszesitett mu-
tato az egyedi valaszok stlyozatlan atla-
ga, a piaci részesedések kiilonbségét nem
veszi figyelembe.

Az eredményeket az MNB a félévente
megjelend Jelentés a pénziigyi stabilitasrol
cimi kiadvanyban értékeli, illetve az ott le-
irt folyamatok mélyebb elemzésére hasz-
nalja. Az Osszesitéskor, illetve az eredmé-
nyek értékelésekor problémat okoz, hogy a
hazai bankrendszer szerkezetébdl, a magas
koncentraciobol adéddéan kevés nagy sze-
repld tolti ki a kérd6ivet. Emiatt egy-egy
bank valaszanak sulya nagy (10-15%-os
az adott részpiactol fliggden), és a valaszok
nehezen hasonlithatoak Ossze mas orsza-
gok eredményeivel.

A keresletet a bankok kevésbé érzéke-
lik pontosan, ez tobb problémat is indu-
kal. A keresletet a kérd6iv az 0j hitelkérel-
mek szamaval kozeliti."® Egyrészt nehéz-
ségekbe litkozik annak elkiilonitése, hogy
a hiteligénylések szama a bank kinalati
nyomasa vagy a kereslet tényleges meg-
valtozasa miatt n6tt-e. A bankvezet6k ak-
kor is a kereslet emelkedésérdl adnak sza-
mot, ha az enyhébb feltételek, standardok
miatt tapasztalnak nagyobb érdeklddést.
Maésrészt a kereslet tobb részpiacon sze-
zonalis ingadozast tartalmaz annak elle-
nére, hogy a szezonalis hatasok kisziirését
kérik a megkérdezett banki vezetoktol. Ez
azonban mas jegybankok felméréseiben
is problémaként jelentkezik.

Lényeges kérdés lehet az el6rejelz6 va-
laszok pontossaga (lasd 2. melléklet). Os-

18 Amennyiben a hitelallomany ugy novekedett, hogy a
hitelkérelmek szama nem valtozott, de a kért hitelek
Osszege nagyobb, azt kinalati oldali er6s6désnek tu-
lajdonitjuk.
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szehasonlitva ezeket a késGbbi tényleges
valtozasokkal, elmondhatd, hogy az
aggregalt elGrejelzés pontosabb, mint az
egyedi, vagyis az egyedi banki el6rejelzé-
sek hibai egymast ellentételezik. A kinala-
ti tényezdket (standardok, feltételek) job-
ban jelzik el6re a bankok, mint a keresle-
tet. A kereslet alakuldsara vonatkozo va-
rakozasok minden szegmensben jelents-
sen eltérnek a tényleges adatoktol, amit
sok esetben az magyaraz, hogy a bankok
a remélt versenyeldnyiiket is belekalku-
laljak ezekbe a valaszokba.

A kinalati tényezdk eldrejelzése a nagy-
vallalati szegmensben kisebb hibaval tor-
ténik, kevésbé térnek el a tervek és a meg-
valositott valtoztatasok, mint a kis- és
mikrovallalati, illetve a haztartasi hitelezé-
si szegmensekben. Ennek valoszintileg az
az oka, hogy a dinamikus retail piacon a
hitelképességi standardok és hitelezési fel-
tételek most vannak kialakuloban, gyak-
rabban valtoznak, mint az érett nagyvalla-
lati piacon.

IV. HAZAI HITELEZESI TENDENCIAK

1. A retail szegmens iizletpolitikai
felértékelodése és strukturalis
eladésodasa

Az elméleti részben emlitett hitelpiaci to-
kéletlenségek a felzark6zd orszagokra
még inkabb jellemzGek lehetnek, igaz
volt ez Magyarorszagra is a felzarkozasi
folyamat elején. Emiatt a haztartasok és a
kis- és kozépvallalkozasok kiilsé finan-
szirozasa szuboptimalis. A felzark6zas so-
ran egy alacsony fogyasztasi, illetve beru-
hazasi palyarol mozdulnak el a szerepldk.

Magyarorszagon az 1990-es évek vé-
géig a bankok — tulajdonosi szerkezetiiktdl
fiiggetleniil — a nagyvallalati hitelezést te-
kintették els6dleges célpiacnak. Ennek oka
az volt, hogy ebben a vallalati kategoria-
ban kisebb, illetve konnyebben mérhetd
volt a kockazat a tobbi hitelezési teriilethez
képest. Ezt segitette a kiilfoldi tulajdon
nagy aranya, illetve az exporttevékenység
dominanciaja. A retail piacra 1épést hatral-
tattak tovabba a belépési korlatok, amelyek
kiilonosen a lakashitelezés piacan jelen-
tosek (fiokhalozat, szakérték iranti igény,
bonyolultabb hitelezési rendszerek stb.), il-
letve ezeknek a tényezGknek a kiépitése
meglehetdsen id6- €s koltségigényes. A ha-
tékony lakasfedezet-érvényesités torvényi
feltételei is hianyoztak: csak hosszas biro-
sagi eljaras utjan lehetett érvényesiteni a
zalogjogot, magas kockazatuva téve a hi-
telezést.

Az elébbiek miatt a hitelintézetek nem
tekintették célpiacnak a retail szektort, itt
nem folytattak versenyt. Ezeken a piaco-
kon a termékvalaszték szerény, a feltétel-
rendszer szigort volt. A koncentracios
mutato alakulasa is hasonlot jelez: amig a
vallalati piacon alacsony értékii a mutato,
erGs versenyt sejtetve, addig a haztartasi
piacon a kezdeti magas koncentracio csak
lassan csokkent, a verseny fokozatos no-
vekedésére utalva (1. dbra).

Az 1990-es évek végén el6szor a ke-
resleti oldalon tortént valtozas: a makro-
gazdasagi stabilizacid, a megindulo gaz-
dasagi integracié megteremtette a hazai
retail szegmens magasabb egyensulyi ela-
dosodasi szintre valo atallasanak (struktu-
ralis eladésodas) eléfeltételeit. Mind a
haztartasok hosszabb tavi jovedelmi kila-
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1. abra

A kiilonbo6z0 hitelezési szegmensek koncentracios mutatéjanak
alakulasa
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tasai, mind az elsGsorban hazai keresletre
tamaszkod6 KKV szektor jovedelmi pozi-
cioi javulasnak indultak. A haztartasoknal
a korabban elhalasztott kiaddsok miatt
egyfajta fogyasztoi tiirelmetlenség alakult
ki, mely jelentds hitel-tulkeresletet ered-
ményezett.”

A retail hitelkinalat és ennek kapcsan a
hitelallomany az 1998-1999-es idszak-
tol kezdett novekedni (2. dbra). Ennek
egyik oka az volt, hogy a nagyvallalati
piac telitédésével, az elérhet6 jovedelme-
z6ség csokkenésével a bankok a kockaza-
tosabb, nagyobb t6keigényl, de varako-
zasaik szerint magasabb jovedelmezdsé-
get biztosito retail hitelezés felé fordultak.
A hitelezési politika valtozdsaban szere-
pet jatszott a kockazatkezelési rendszerek
altalanos fejlédése is. A retail hitelezés
magasabb koltségei miatt a megtériilés ér-
dekében a bankokra volumenndvelési
kényszer nehezedik, ami a kinalati ver-
seny gyors er6sddésével jar.

A retail szektoron belill a fogyasztasi
hitelezés indult novekedésnek eldszor.”
A lakas- ¢s KKV hitelek piacanak fejlédé-
sét az allami tamogatast konstrukciok (la-
kashitel, KKV programok) megjelenése ¢és
gyors térnyerése jelentSsen felgyorsitotta.
Kiilondsen a lakashitelezési piacon volt
jelentGs a tamogatas mértéke, ami a piac
robbandsszert novekedéshez vezetett.

A haztartasok jovedelmi helyzetiik tar-
tos javulasanak é€s a hitelfelvételi lehet-
ségeik kiboviilésének kovetkeztében
megvaltoztattak fogyasztasi és megtakari-
tasi magatartasukat. A valtozas 2001-t6l

19 Arvai — Toth (2001).
20 A fogyasztasi hitelpiac kiépiilésérdl, sajatossagairol
lasd Bethlendi — Nagyné (2004).

felgyorsult, melynek folyaman egy ala-
csonyabb fogyasztasi és eladosodasi pa-
lyarol egy magasabb fogyasztasi és elado-
sodasi szintre alltak at.”' Emellett a haz-
tartasok a fogyasztas és beruhazds, a
KKV-k pedig a forgdeszkdz-finansziro-
zas, illetve beruhazas egyre nagyobb ré-
szét hitelfelvételbdl finanszirozzak.

2. A Hitelezési felmérés eredményei
2.1. Haztartdsi hitelezés

2002 masodik félévétsl a Hitelezési fel-
mérés a hitelezési hajlandésag dinamikus
novekedésérdl ad szamot mind a lakéascé-
14, mind a fogyasztasi hitelezés teriiletén.
Az els6 két felmérés soran a lakashitele-
z¢s esetében a bankok nagyobb szamban
jelezték a hitelezési hajlanddsag noveke-
dését, aminek hatterében a bankok és a hi-
telfelvevék szamara egyarant rendkiviil
kedvezd tamogatott lakashitelezés be-
vezetése allt. 2004-t61 a hitelezési hajlan-
dosagban a tamogatasok szigoritasanak
hatasara egy enyhe hangsulyeltolodast
figyelhetiink meg a fogyasztasi hitelpiac
javara (3. abra).

A hitelezési hajlandosag novekedése
megjelenhet az értékesités 6sztonzésére tett
raforditasok novelésében, illetve a hitelezé-
si standardok és feltételek enyhitésében is.
2004-ben mindkét tényezdben jelentds el-
mozdulas volt tapasztalhato. A retail, els6-
sorban haztartési hitelezés novelésének ér-
dekében a bankok nagymértékben emelték

21 Az atallasi folyamatot részletesebben lasd: MNB
(2004) 92-95. o.
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3. abra

A hitelkereslet és a hitelezési hajlanddsag kumulalt valtozasa
a haztartasi hitelezésben
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Forras: Hitelezési felmérés haztartasi kérd6iv 1. és 11, illetve 7., 8., 16. és 17. kérdése.

marketingkoltségeiket.” A hitelezési haj-
land6séag novekedését a standardok és fel-
tételek enyhitése kisérte, a korabbiaknal
nagyobb szamban. 2005 elsé félévében az
elérejelzések alapjan valamelyest csok-
ken az enyhit6k szama (4. dbra).

A fent emlitett, a bankrendszer nagy ré-
szére jellemzd enyhités elsGdleges oka a
verseny er0sddése (5. dbra). A verseny-
z6bbé valo kornyezetben a piacépités a
hitelezési feltételek és standardok enyhi-
tés¢hez vezet. A fogyasztasi hitelezés te-
riiletén a pénziigyi vallalkozasok (melyek
koziil sok banki hatter() is erés versenyt
tamasztanak a bankoknak. A lakashitele-

22 MNB (2005) 42. o.

z¢€s esetében a novekvl verseny mellett a
haztartasok pozitiv jovedelemkilatasai is
szerepet jatszottak az enyhitésben.

A haztartasok a vallalatokhoz képest al-
talaban kevésbé arérzékenyek, és ez kiilo-
ndsen igaz a hiteladagolas enyhiilésének
kezdeti szakaszdban. fgy a hitelfelfutas
kezdeti idGszakaban arversenyrdl nem be-
szélhetlink, el0szor a nem ar feltételek je-
lentds lazitasa kovetkezett be. Ez a folya-
mat jellemezte még a 2001-2003-as id6-
szakban is a fogyasztasi hitelek piacat,
ahol a bankok kimutathatéan kevésbé ver-
senyz0i arazasi magatartast folytattak.” Ez
utdbbi részben annak is kdszonhetd, hogy

23 Moré-Nagy (2004).
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4. abra
A hitelezési standardok és feltételek enyhitésének okai a lakas-,
illetve a fogyasztasi hiteleknél

30
30
25 25
254
20
18
15 15 15
13 13
13
10 10 1,0 1010 10101010
A bank A Fkébgkvélphc M dsbankok Azfigyfelk A Ekossg Lakaspiem A szdbdlozbi
5 S pozidr % hieképessigé Predel i vonatkozé vuls  kdmyezetbank
$Enkgi, vagy versenye ks heyzetére kiitdsok zém & poziis
kS zlpvoben vonatkozé valozas
vahats Fruks kedvezsbb
itk

[12003.fin.  W2003.dec.  []2004.fin. @2004.dec.

30
254
204
15 |
10101010 10101010
10
A bank A bank M &sbankok Nem banki  Azlgyfekk hiel A kkossy A bevont fedezet
tBkeheyzetinek TevidiAsinak agsziebb pénziigyi képességének Pvedeli  kockAzatossiganak
Flnkgivagy FEnkgivagya versenye kdzvetik Fvubs helyzetére csdkkenése
kdzelvdben Kkbzelpudben agmsw b vonatkoz6
vathats jvulisa  vAthatd jvubisa versenye kedvezdbb

- . kitasok
[]2003.jin. [M2003.dec. []2004.fn. .2004.dec.‘

*  Atlagos osztalyzatok, ,,1” nem jelentds, ,,2” valamelyest jelentds, 3” nagyon jelentSs.
Forras: Hitelezési felmérés haztartasi kérd6iv 4. és 14. kérdése.



2005. NEGYEDIK EVFOLYAM 3. SZAM 13

5. abra
A haztartasi hitelek enyhiil6 feltételei
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a fogyasztasihitel-piac viszonylag elkiilo-
niild részpiacokra bonthat6 (aru, személyi
hitel stb.), az autovasarlasi hitelek piacat
leszamitva az egyes részpiacokon kissza-
mu versenytarsat talalunk, valamint a fo-
gyasztoi termékhelyettesités a részpiacok
kozott viszonylag gyenge. A Hitelezési
felmérés tantisdga szerint a bankok a la-
kashitelezés nem ar jellegti feltételeit na-
gyobb szdmban enyhitették, mint a fo-
gyasztasi hitelezésnél. Ennek hatterében
az allhatott, hogy a lakashitelezés donto
részét kiado allamilag tamogatott konst-
rukciok esetében a tamogatas feltétel-
rendszere szlk mozgasteret hagyott a
bankok szamara.

A hitelkeresletet a fogyasztasi hitelek
esetében egyre tobb bank jelezte novekve-
nek. A haztartdsok névekvé fogyasztasi
kedve mellett a tamogatott lakéshitelek ko-
rabbi kiszoritéo hatasdnak gyengiilése,* il-
letve a 2003-2004-es évek nagyszamu la-
kasépitésének hiizohatasa allhatott. A la-
kashitelek esetében a keresleti oldalon is
jol megfigyelhetd a lakastamogatas szere-
pe: a kezdeti robbanasszeri emelkedést
(gyakorlatilag minden valaszad6 er6sodés-
rél szamolt be) visszaesés kovette a tdmo-
gatas szigoritasanak hatasara. A visszaesés
mértékét novelte az eldrehozott kereslet
hatasa is.

24 Alakastamogatas 2003-as modositasait megel6z6 kon-
strukcio keretében a hasznalt lakasokra felvett hitelek
mintegy 15-30 szazalékat a haztartasok fogyasztas
finanszirozasara forditottak. MNB (2004), 91. o.

2.2. Vallalati hitelezés

A hitelezésen beliil novekvo
KKV részarany

Az allomanyi adatok alapjan feltételezhe-
t6, hogy a vallalati szektorban a KKV-k
egyre vonzobb célcsoporttd valnak a
bankok szamara. A nagyvallalati hitel-
allomany még valamivel nagyobb, de az
uj folyositasban egyre novekvé a KKV
szektornak nyujtott hitelek aranya (6.
abra).

A fenti elmozdulasban a hitelkinalat
szerepét jol alatamasztja a Hitelezési
felmérés. A kis- és mikrovallalatok — il-
letve kisebb mértékben a kozépvallala-
tok is — egyre vonzobba valtak a bankok
szamara, novekedett ezen a teriileten a
hitelezési hajlandosaguk (7. dbra). Ekoz-
ben a nagyvallalatok hitelezésére egyre
kevesebb banknal emelkedett a hajlan-
dosag.

A felmérés elsd idszakaiban a bankok
novekvo hitelezési hajlandosag mellett a
hitelképességi standardjaikat és a hitele-
zési feltételekeit Osszességében minden
szegmensben szigoritottak. Ez a latszdla-
gos ellentét a romlo altalanos gazdasagi
kilatasokkal,” illetve a kérdGiv ujdon-
sagaval (a hitelezési hajlandosag értel-
mezésének problémaja) magyarazhato.
A vizsgalat alapjan lathato, hogy a korab-
ban kevésbé hitelezett, forrashianyos

25 Az értékesités novelésére tett nagyobb erdfeszitéssel
parhuzamosan a kedvezGtlenebb gazdasagi kornyezet
miatt a bankok valamelyest szigorithatjak (pl. csak
egy-két iparagban, Osszességében igy szigorodik)
standardjaikat és feltételeiket.
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6. abra

A bankrendszer vallalati hitelaAllomanyanak alakulasa
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Forras: MNB.

KKV szegmensben a szigoritd bankok 1¢é-
nyegesen kevesebben voltak, illetve az
utobbi félévekben dsszességében enyhite-
ni kezdték standardjaikat és feltételeiket.
Ezzel ellentétben a nagyvallalati hitelpia-
con a kezdeti szigoritds oOta csak kis
mértékd valtoztatas tortént, mely a piac
érettségére utal. (Az eldbbit a 7. dbra jobb
oldala szemlélteti: a KKV gorbék a nagy-
vallalati felett helyezkednek el, azaz
kevesebben szigoritottak, illetve korab-
ban és nagyobb mértékben kezdenek a
pozitiv iranyba gorbiilni, azaz a bankok
enyhiteni.)

A hitelképességi standardokat kiilon
vizsgalva azt tapasztaljuk, hogy a nagyval-
lalati szegmensben a felmérés kezdetekor
tobb bank is szigoritotta, illetve két féléven
keresztiil szigoritas jellemezte a kdzépval-

lalati hitelezést is; az utolsd felméréskor
azonban 1ényeges valtozas ezekben a szek-
torokban nem tortént. A kis- és mikroval-
lalatok hitelképességi standardjait azonban
nett6 modon minden eddigi félévben eny-
hitették a bankok, és a kovetkezdkben is
ezt tervezik. A hitelképességi standardok
ilyen alakulasat azzal magyarazzuk, hogy
a nagyvallalatok korében a kereslet ala-
csony {itemii ndvekedése és a piac érettsé-
ge miatt mar nincs tere az enyhitésnek.
A KKV szektorban azonban egyre inkabb
olyan iigyfeleket is hitelképesnek tekinte-
nek, akiket eddig nem céloztak meg.

A nagyvallalatok esetében a hitelezési
feltételek alakulasa 6sszességében szintén
alatamasztja a fenti folyamatokat: a ko-
rabbi szigoritast a feltételek kozel valto-
zatlansaga valtotta fel.
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7. abra
A hitelezési hajlanddsag, illetve a standardok és feltételek valtozasa
az egyes vallalati szegmensekben (netto valtozas, kumulalva)

K um uliltnettd ndvekedés

500%

K um uBknetts enyhiés/szjorias

500%

csak em ekedés

400%

300%

200% o

100%

cek enyhigs

—_—

—+ 400%

—+ 300%

-+ 200%

100%

—+ 0%

ook zportas  — [—
1008 100%
2002.I./2002 IT.| 2003 I.|2003 IT.| 2004 I.|2004 II.|2005.1.|2002.1.|2002 II.| 2003 I.|2003 IT.| 2004 I.|2004 II.| 2005.
*
H iekzésihajhndésig H itelkzési sandadok és Eléekk
‘ —e—Nagyvalsbick - - Kdzépvalkhiok ¥ ZEt hgatinhiekk i K B-ésm daovalalaok ‘

* Az abra az iizleti ingatlanhitelek esetében csak a standardok valtozasat tartalmazza. A kozépvalla-
lati és a kis- és mikrovallalati kategériat a 2. felmérést6l vezettiik be, ezért az 1. felmérésben (2002.
2. félév) a vélaszok kis- és kozép-, illetve mikrovallalati kategoridkra vonatkoztak.

Forras: Hitelezési felmérés vallalati kérdGiv 1. és 10. kérdése, illetve 4. és 11. kérdése.

A spreadet enyhitdk nett6 aranya mind-
harom méretkategoriaban egyiitt mozgott
a piaci kamattal (8. dbra). Az MNB ka-
matstatisztikaja alapjan a vallalati forint-
hitelek és a haztartasi forintbetétek kama-
ta kozotti spread valoban igy alakult 2002
juniusa és 2004 decembere kozott (a devi-
zahitelek spreadjér6l azonban nincsenek
adataink). Vagyis, amikor a piaci kamat
nétt, a vallalati hitelek kamata nagyobb
mértékben és leginkabb a nagyvallalati
szektorban emelkedett.

A kockazati prémium latszolag eltérd-
en alakult, mint a tobbi hitelezési feltétel,
hiszen a bankvezet6k minden szegmens-

ben csak szigoritasra utalo valaszokat ad-
tak az Osszes félévben. Egyre csokken
azonban azon bankok szdma, amelyek
szigoritjak a kockazatosabb hiteleken 1¢-
vO prémiumot, ilyen szandékat a legutob-
bi felméréskor mar a KKV-k esetében is
csak két bank jelezte. Ennek oka a novek-
v6 verseny, amely miatt a kis- és mikro-
vallalatok hitelei enyhitésének okai ko-
z0tt egyre nagyobb sullyal szerepel a koc-
kézattal szembeni novekvd tolerancia.

A vizsgélt idGszakban minden szeg-
mensben jelentSs eltérések voltak a vart és
a tényleges kereslet alakulasa kozott, illet-
ve a varakozas altalaban ,eltalzott” volt a



2005. NEGYEDIK EVFOLYAM 3. SZAM 17

8. abra

A spread alakuladsa az egyes méretkategoriakban

V alozast £lzOk nettd ardnya Spread valozasa, szdzaBkpont
80%
S e0s
)
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——H &om valhbtikategéraathga N agyvalahiok
K dzépvélbatok —+— K B-ésm krovdlkktok
—>—R6vd fxdRsl hiekk spreadnek valozas (pbb skdk)

* A szamok a spreadet novelSk és csokkentSk aranyanak kiilonbségét mutatjak az egyes félévek-
ben, nem kumulalva. A harom vallalati kategoria atlagat egyszer(i szamtani sulyozassal szami-

tottuk.

Forras: Hitelezési felmérés vallalati kérdGiv 3. és 6. kérdése.

tényekhez képest (tobb bank vart emelke-
dést/csokkenést, mint amennyi utolag ta-
pasztalt). Minden félévben leginkabb a
KKV szektorban tapasztaltak a bankok a
hitelkérelmek emelkedését, s ezt legfokép-
pen a kindlatoldali enyhitésnek tulajdoni-
tottak. Az elmult egy évben azonban jel-
lemz6en a nagy- és kdzépvallalatok esetén
nyilatkozta a legtobb bank azt, hogy a hi-
telkereslet emelkedését varja.

Uzleti ingatlanhitelek
finanszirozasa

Az iizleti ingatlanhitelek piaca az eddigi
felmérések altal lefedett idGszakban foko-

zatosan veszitett a lendiiletébdl, a telitett-
ség jelei mutatkoztak. 2003 végéig a ki-
nalati oldalra enyhe visszafogas volt a jel-
lemz6: a standardokat és feltételeket 9sz-
szességében minden félévben szigoritottak
a bankok, a hitelezési hajlandosag stagnalt.
2004-ben néhany bank novelte a hitelkina-
latat: a standardok és feltételek valame-
lyest enyhiiltek, a hitelezési hajlandosag
kis mértékben emelkedett. Tobb bank a ha-
taron atnyuld projekthitelezésben lat ndve-
kedési lehetGséget. A kereslet emelkedését
jelz6 bankok szama fokozatosan csokkent.
A kereslet 0sszetételében megvaltozott: az
irodafejlesztéseket inkabb a lakas- és kis-
kereskedelmi (bevasarlokdzpontok) ingat-
lanfejlesztés valtotta fel.
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OSSZEFOGLALAS

A Hitelezési felmérés az eddigi tapaszta-
latok alapjan megfelel6en alkalmazhat6 a
hitelkinalat valtozasanak vizsgalatara.
Anem ar jellegli hitelezési tényezdk vizs-
galata nagyban hozzajarul az allomanyok
valtozasdnak magyarazatahoz. Az Ossze-
sitett eredményeket felhasznalhatjadk ma-
guk a kereskedelmi bankok és az egyéb
pénziigyi kozvetitdk is, hiszen megfeleld-
en tiikrozik a piac véleményét az aktualis
folyamatokrol, illetve a varakozasokat.
Id6vel a felmérés eredményei alkalmas
inputjaiva valhatnak a bankok magatarta-
saval, a pénziigyi kozvetités mélyiilésével
és a hitelezési ciklusokkal kapcsolatos
kutatasoknak.

A felmérés alapjan a hitelpiac tovabbi
atalakulasat varjuk: a bankok varhatéan
tovabbra is a retail szektorban mutatjak a
legnagyobb aktivitast, a nagyvallalati és
projekthitel-finanszirozdsban nem szami-
tunk a hitelkinalat jelents valtozasara.
A retail szektorban varhatéan folytatodik
a standardok és feltételek enyhitése, ami
a haztartdsok szamara fogyasztasuk si-
mitasat, a kis- és kozépvallalatok szamara
az optimalisabb finanszirozast teheti le-
hetévé. A hitelpiac ilyen jellegli atalaku-
lasanak folytatodasa mellett arra szami-
tunk, hogy a hitelezési standardok és
feltételek alakulasaban a konjunkturalis
tényezOk egyre jelentGsebb szerepet jat-
szanak majd.
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Az egyes jegybankok hitelezési felméréseinek jellemzoi

19

1. melléklet

Magyar Eurépai Lengyel Amerikai Japan
Nemzeti Bank Kézponti Bank jegybank jegybank jegybank
A felmérés célja | Pénziigyi stabilitdsi | Monetéris politikai: | Pénziigyi stabilitdsi | Monetaris politikai: | Monetéris politikai
transzmisszio transzmisszio
és tizleti ciklusok ¢s fizleti ciklusok
tanulmanyozasa. tanulmanyozasa.
Megkérdezett 13 (80-95%) Kb. 80 24 Kb. 80 (55 hazai, | Kb. 50 (75 %)
bankok szama 24 kiilfoldi)
(lefedettség) (60-70%)
Eves 2 4 4 4 4
gyakorisiga
Kezdete 2003 2003 2004 1964 2000
Vallalati Vallalati Vallalati Vallalati Vallalati
-3 méretkategéria | — 2 méretkategoria | —2 méretkategdria | — 2 méretkategoria | — 3 méretkategdria
— tizleti célu —hossza és rovid | — azon beliil hossza | - iizleti célu — szektorok
Szerkezete ingatlanhitelek lejérata hitelek ¢s 1ovid lejarati ingatlanhitelek — dnkormanyzati
hitelek
Héztartasi hitelek | Héztartési hitelek | Haztartdsi hitelek | Haztartasi hitelek | Haztartasi hitelek
— lakdscéla — lakdscelu - lakdscelu - lakdscéla - lakdscéla
- fogyasztasi — fogyasztasi — fogyasztasi — fogyasztasi — fogyasztasi
— autd és egycb és egycb és egych
Egyéb A pénziigyi Nemzeti A vélaszok A nagy bankok Csak a nagy
jellemzék vallalkozasokon Osszegzéseket stlyozott atlagat valaszait kiilon bankokat hivjak
keresztiil torténg készitenek szamitjak. Osszegzik. meg a kérddiv
hitelezésre a General Council kitoltésére.

is kiterjed.

szamara.
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2. melléklet
Az egyedi valaszok elorejelzésének pontossaga

Hitel- Hitelezési feltételek
képességi | Hitelkeret . o Ados Fedezeti Hitel-
standardok | maximalis Hltelk'eret Spread Ko,cka‘nzatl kotelezettség-|  kdvetel- kereslet
alakuldsa | nagysaga koltsége Premuum - v ialjsai mények alakulasa
:f'j:s villalati | g 0,179 0,107 0,107 0,250 0,071 0,143 0,286
or
Nagyvallalatok 0,179 0,500 0,393 0,250 0,286 0,286 0,214 0,571
Kozépvallalatok 0481 0,429 0321 0,500 0321 0214 0,286 0,536
Ki.s- s 0481 0,571 0,429 0,536 0,286 0321 0,393 0,571
mikrovallalatok
Unlet 0393 0571
ingatlanhitelek
Lakdshitel 0435 0,783
Fogyasztasi 0478 0.739
hitel

* A mutatokat minden bank minden félévre vonatkoz6 valaszai alapjan szamoltuk, a vissza- és eldretekint§ valaszok
kiilonbségei alapjan. A mutatd 0-2 kozott alakulhat: 0 — az elGrejelzés iranya egyezik a tény valasszal, 1-,,kozel val-
tozatlan” és valamelyik irdnyba valamelyest valtozott 2 vélaszok esetén, 2- ellentétes iranyu valaszok esetén. Rossz
eldrejelzésnek tekintjiik azt, ha a mutatéo mértéke 0,5-nél nagyobb.

** Csak az elmult két félévben volt erre vonatkozo kérdés.
Forras: Hitelezési felmérés.
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