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S00s TAMAS

A RETAIL KATEGORIA
HITELKOCKAZATANAK
SZABALYOZASA

Ot évig tart6 folyamat végén, idén juniusban hozta nyilvanossigra a Bazeli Bank-
feliigyeleti Bizottsag az 1ij bazeli tokeegyezmény legiijabb, immar véglegesnek tekin-
tett valtozatat. Az elmult években Bazel II kedvelt téméaja volt a szakirodalomnak,
szamtalan iras foglalkozott vele. Az, hogy mégsem tekinthetd ,leragott csontnak”,
két dolognak koszonhetd. Egyfeldl a banki kockazatok kezelése dsszetettségébdl és
bonyolultsagab6l adédéan kimerithetetlen témanak tiinik, masfel6l a tervezetet
— folyamatos béviilése és valtozasai miatt — idordl idore Gjra Kkellett értékelni.

Az iras célja, hogy részleteiben mutassa be a szabalyozas egy részteriiletét, a
retail eszkozcsoport hitelkockazatanak szabalyozasat. Ki kell emelni, hogy az elem-
zés targya Bazel 11, és nem a Magyarorszagon is érvénybe 1ép6 kozos europai sza-
balyozas. A bemutatassal parhuzamosan az iras tovabbi célja elméleti szempontbol
értékelni a dokumentumot, annak erdsségeit és gyenge pontjait.

BEVEZETES nésével kisebb meglepetést okozott.)

Szintén kérdéses, hogy az Eurdpai Unid

A végleges valtozat elkésziilte nem jelen-
ti a kérd6jelek megszlinését Bazel I1-vel
kapcsolatban. A dokumentumban t6bb
olyan pont is szerepel, amely biztositja a
lehetdséget a Bazeli Bizottsdg szamara,
hogy a bevezetést kovetden, az elsé ta-
pasztalatok ismeretében modositasokat
vigyen végbe, érintve a bankok miikddé-
sének szabalyozasat, illetve kozvetleniil a
tékekovetelményt is. (Az emlithet§ pél-
dak koziil talan a legfontosabb az tn.
,,scaling faktor”, amely jiniusi megjele-

milyen formaban implementalja a terve-
zetet. Egyre inkabb ugy tlinik, hogy a ba-
zeli ajanlas és az EU direktiva kozotti el-
térések jelentsek lesznek.' Végiil a leg-
nagyobb kérddjel, hogy a szabalyozas
hatalya ala tartozo intézmények milyen
sikerrel tudnak megbirkozni a felkésziilés
feladataival, amelyek kozé az egyezmény

1 Bazel II és az Eurdpai Unié szabalyozasanak eltéré-
seit mutatja be Szdke [2004b].
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megismerése és feldolgozasa éppugy be-
letartozik, mint az el6irt kovetelmények
teljesitése.

A RETAIL KATEGORIA JELENTOSEGE

A hitelkockéazat szabalyozasa soran meg-
kiilonboztetett eszkozkategoridk koziil
tobb szempontbol is nagy jelentdségi a
retail, vagyis a lakossag felé nyujtott hite-
lek csoportja. Harom olyan tényezdt lehet
megemliteni, amelyek miatt a magyar hi-
telintézeteknek kiemelten kell foglalkoz-
niuk a kategoria tervezett szabalyozasaval.

A retail hitelek kockazata mogé kép-
zend6 kotelezd tartalék 1étrehozésa mind
a standard, mind pedig az IRB modszer
alkalmazasa esetén jelentGsen eltér a tob-
bi eszkozkategdrianal alkalmazott szaba-
lyozastol. Mig a szuverén allamokkal,
nemzetkozi szervezetekkel, pénziligyi in-
tézményekkel és vallalatokkal kapcsola-
tos hitelek esetén a tartalékképzés modja
megkozelit6leg azonos, hasonld format
kovet, és a tervezet szovege gyakran
egyiitt kezeli 6ket, addig a lakossagi ligy-
felek esetében eltéréd modszereket kell al-
kalmazni. Ennek oka a lakossagi hitelek
jellegében van, ezek alapvetGen eltérnek a
mas partnereknek nyujtott kitettségektol.
Az tigyfél alacsony fokl ismertsége, az
tigyfelek magas szama, a nyujtott kdlcson
alacsonyabb 0sszege, az elbiralas és befo-
gadas modja specialis folyamatokat, koc-
kazatkezelési technikakat kovetel meg a
bankoktol. Az egyes hitelek csoportos ke-
zelése miatt nem alkalmazhatdak az egye-
di elbirdlasu és kezelésii kolcsondkre
megalkotott kovetelmények. Ennek a ko-

vetkezménye az eltéré szabalyozas: a ter-
vezetben szerepld specialis modszerek a
bankok részérdl alapos eldzetes tanulma-
nyozast és felkésziilést igényelnek.

Az Uj Tékeegyezmény altal alkalma-
zott meghatarozas miatt Magyarorsza-
gon az ligyfelek jelentés hanyada a retail
kategoriaba fog tartozni — illetve lehetd-
ség lesz az ide vald besorolasra. Ennek
oka az, hogy — mint azt a besorolasi kri-
tériumoknal b&vebben is kifejtjik — Ba-
zel Il nem ad meg definicidt a kis- és ko-
zépvallalkozasokra, az eszkozkategoriat
tulajdonképpen a nyujtott hitel nagysaga
hatarozza meg. Kovetkezményként a
magyar pénziigyi piacon sok kis- és ko-
zépvallalat keriil a lakossagi iigyfelek
kozé — legalabbis a tékekovetelmény
meghatarozasakor —, hiszen ez varhatéan
alacsonyabb minimalis szavatold t6két
eredményez.

A harmadik tényezd, ami miatt indo-
kolt a retail kiemelt elemzése: a tékekove-
telményre gyakorolt hatas. Az elGzetes
mennyiségi hatastanulmanyok azt mutat-
jak, hogy ebben az eszkdzcsoportban lesz
erés tékekovetelmény-csokkenés, mas
tigyfelek hitelei utan valtozatlan mennyi-
ségli vagy tobb tékét kell képeznie a
banknak. A mennyiségi hatastanulma-
nyok eredményei alapjan a retail hitelek
jelent6s megtakaritasokat fognak jelente-
ni a szabalyozott pénziigyi vallalkozasok
szamara.

A fenti harom ok miatt a Magyarorsza-
gon miikod6 bankok szamara talan a retail
kategoria a legfontosabb az eszkdzcso-
portok koziil. Ebbdl adodoan a szabalyo-
zas retail vonatkozasainak megértése és
feldolgozésa kulcskérdés.
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A SZABALYOZAS SAJATOSSAGALI

Mind a standard, mind pedig a belsé mi-
ndsitésen alapuld (IRB) mddszer esetében
a retail kategoria szamitasa sajatos, eltér a
tobbi eszkozcsoporttol.

Az 1) egyezményben megfogalmazott
standard mddszer alapja a hitelek min6-
sitésének bevondsa a tékesziikséglet sza-
mitasaba. Az 1988-as szabalyozashoz
hasonléan, minden kitettség el6re megha-
tarozott kockazati kategdriaba keriil beso-
rolasra. A besorolas azonban nem kizaro-
lag a hitelfelvevd iigyfél jellegének a
fiiggvénye, hanem az iigyfél mindsitése is
szerepet kap. Az egyes hitelek mellé ren-
delt kockazati stlyok az tigyfél kiils6 mi-
ndsité intézmények altal megadott mi-
ndsitésétdl fliggenek. A modszer differen-
cialtabb, jobb felosztast tesz lehetové.
A szabalyozo6i t6ke tehat jobb kockazati
meérték lesz, a gazdasagi t6ke jobb kozeli-
tését adja, egyidejlileg megmarad az egy-
szerlisége.

Allamok, bankok és véllalatok eseté-
ben a piaci mindsités bevonasa a szaba-
lyozasba indokolt és jo 1épés (bar Ma-
gyarorszagon a vallalatok mindsitésének
hidnya problémat okozhat). A lakossagi
hitelek esetében azonban nem lehet a kiil-
s6 mindsitésre tdmaszkodni. Bazel II a
lakossagi hitelek kategoriajaban nem tar-
talmaz alapvet6 valtozast az eddigi szaba-
lyozashoz képest. Minden hitel azonos
kockazati sullyal keriill beszamitasra.
A legjobb, valamint a legnagyobb kocka-
zatot jelenté iigyfél utdn ugyanolyan
aranyban kell szavatolo t6két képezni.

A valtozatlan modszer nem ad jobb ko-
zelitést a gazdasagi t6kéhez, ezzel ellent-

mond egy fontos alapelvnek. Kérdéses,
hogy a mindsitéssel nem rendelkezd, nagy
szamu kitettség esetében milyen megoldas
lehetséges, amely a standard modszer ke-
retein belill hasznalhat6 lenne.

Az IRB médszerben harom fontos kii-
16nbség is kiemelendd, amelyek miatt a
retail kategoria kezelése specialis. Az elso
az egyiittes, pool alapon valo kezelés.
Mas hitelekkel szemben, amelyekre a
kockazati komponenseket egyedileg kell
megbecsiilni, a retail hiteleket homogén
csoportokra kell osztani. A kockdzati
szempontbol hasonlo tulajdonsagu hitelek
csoportjara kell megbecsiilni az egyes
kockazati komponenseket, amelyek igy a
poolban szerepld Osszes kitettségre egy-
arant vonatkoznak. Az egyiittes kezelés
eredménye kevésbé pontos becslés, gya-
korlati szempontb6l azonban megkeriil-
hetetlen az alkalmazasa.

A masodik kiilonbség: a tobbi eszkdz-
csoporttol eltéréen retail esetében nincsen
valasztasi lehet6ség alap- és fejlett mod-
szer kozott. Minden intézmény becslést ad
minden kockazati komponensre. A két le-
het6ség hianyanak oka egyértelmiien az,
hogy a bankok a lakossagi portfoli6 eseté-
ben rendelkeznek a legtobb adattal, illetve
ebben a kategoridban a legkdnnyebb az
adatgydjtés a veszteségekr6l. Emiatt la-
kossagi hitelek esetében megengedhetd a
sajat becslés minden kockazati kompo-
nensre, nincsen sziikség szabalyozoi érték
megadasara. Tulajdonképpen minden
bank a fejlett modellt hasznalhatja,® flig-
getlenill attol, mit valaszt a tobbi eszkdz

2 Fuggetlenil attol, hogy formalisan a retail szabalyo-
zasa az alapmodszert bemutato fejezeten beliil szere-
pel, és ez adja a keretszabalyozast is.
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esetében. Az alapmodell elhagyasa indo-
koltnak mondhatoé, a bankok nagyobb
szabadsaga sajat kockazataik becslésére a
retail esetében egyértelmtien hasznos a
gazdasagi tke jobb kozelitésének szem-
pontjabol.

Harmadik jelentGs eltérésként emlithe-
t6, hogy a hasznalt kockazati komponen-
sek koziil hianyzik a futamidé. Ez a kom-
ponens hivatott megtestesiteni, egyfajta
korrekcios tényezdként, a hosszabb leja-
rata hitelek magasabb kockézatat. Bar a
lakossagi hitelek jellemzden révidebb le-
jaratiak, mint mas kockazatvallalasok,
vannak olyan termékek, amelyek eseté-
ben a hosszu lejarat indokolna a futamidd
figyelembevételét. Ezek a lakashitelek,
amelyek volumene Magyarorszagon éppen
az utobbi idében novekedett meg jelentd-
sen. Indokolt lenne az el6irasban figyelem-
be venni a hosszabb hitelek nagyobb koc-
kazatat. Ez lehetséges volna a futamidd
komponensén keresztiil, kiilon alkategoria
kialakitasaval, esetleg a poolok kialakita-
sanal kiilon csoportot alkotva.

A RETAIL KATEGORIA FELBONTASA

A retail kategoria definialasa el6tt kell be-
mutatni az eszkdzcsoport felbontasat. Ez
azért sziikséges, mert a tervezet tobb rész-
kategoriat kiilon definial. A belsd felbon-
tas, a részkategoriak bemutatasa utan
konnyebb levezetni a retail pontosabb be-
hatarolasat, tartalmat.

A standard modszer a kovetkezd esz-
kozkategoriakat kiilonbozteti meg: szuve-
rén allamok, nem kormanyzati kdzszolga-
lati egységek, multilateralis fejlesztési

bankok, bankok, biztositasi tarsasagok,
véllalatok, kereskedelmi ingatlannal fede-
zett hitelek. Ezek mellett a lakossag, illet-
ve a kisvallalkozéasok felé nyujtott hitelek
szerepelnek, két kiilon csoportban:

* retail portfolio (regulatory retail port-

folios),

+ lakdingatlannal fedezett kovetelések

(claims secured by residential property).

A lejart, nemteljesit hitelek a hitel
felvevjétdl fiiggetleniil kiilon kategoriat
alkotnak, adott esetben a lakossagi hi-
telek is ebbe keriilnek atsorolasra. Ilyen-
kor nem ,,normalis” jellegd hitelrdl van
sz0, a meghatarozott tékekovetelmény
magasabb.

A bels6 mindsitésen alapulé modszer
ett6l kissé eltérden bontja fel a hiteleket,
éspedig: allamokkal, bankokkal és valla-
latokkal szembeni kockazatvallalasok, il-
letve részvénybefektetések. A retail kiilon
eszkozosztalyt alkot, amin beliill harom
részkategoria definialhato:

+ lakoéingatlannal fedezett hitelek (resi-
dential mortgage exposures);

* rulirozo jellegi hitelek (qualifying
revolving retail exposures);

» egyéb hitelek (other retail exposures).

Ebben a médszerben is szerepelhetnek
retail jellegli hitelek mas kategoriakban;
specialis, kiilon kategoriaként példaul a
vasarolt kovetelések (purchased receiv-
ables) kozott.

A két modszer kozotti eltérés — a fel-
osztas szempontjabol — a rulirozo jellegii
hitelek kiilon kezelése. Az ilyen ingadozo
nagysagu kitettségek fontos jellemzbje a
kockazatvallalasbol ered6 jovébeli bevé-
tel magas aranya a varhato veszteségek-
hez képest.
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A belsé mindsitésen alapulé modszer
részletesebb felbontasa Osszhangban van
azzal az iranyelvvel, miszerint a modszert
hasznalo bankok pontosabban képesek be-
csiilni a sziikséges tokefedezetet. Kérdé-
ses, hogy lehetséges-e tobb kategoria meg-
kiilénboztetése a kiilonboz6 hitelkonstruk-
ciok jellemzdi alapjan. A tervezet a harom
csoportot kockazati szempontbol eltérének
mutatja. A t6kesziikséglet jobb kozelitésé-
nek érdekében a harom csoporton beliil ho-
mogeén csoportokat kell kialakitani a hite-
lekbdl. Ilyen jellegli felbontas a standard
moddszernél nincsen, nem is lehet.

BESOROLASI KRITERIUMOK

A retail kategoriara a tervezet explicit de-
finiciét ad meg. Minden olyan kovetelés,
amely teljesiti a megadott feltételeket,
retailnek tekinthetd, és a t6kekovetel-
mény szamitasakor a retail szabalyokat
kell r4 alkalmazni.

A két alkalmazhaté modszer fontos jel-
lemzdje, hogy a meghatarozott besorolasi
kritériumok kiilonboznek. Egyfeldl eltérd
a mar targyalt bels6 felosztas, masfel6l
azonban az altalanos meghatdrozas is kii-
16nboz6, vagyis léteznek olyan hitelek,
amelyeknek a besorolasa nem fiiggetlen a
vallalkozas altal valasztott és alkalmazott
szamitasi modszertdl.

KRITERIUMOK A STANDARD MODSZERBEN
A standard modszer négy kritériumot so-

rol fel, amelyeknek egy hitel esetében tel-
jestilniiik kell.

1. Orientacios kritérium: a hitelfelvevo
partner (illetve partnerek) természetes
személy vagy kisvallalkozas. Problémat
jelenthet, hogy Bazel II sehol nem tartal-
maz meghatdrozast a kisvallalkozas
(small business) fogalmara. Mivel a foga-
lom nem pontosan definialt, amennyiben
a bankok nem egységesen értelmezik,
nem lesz egységes a szabalyozas. Ez a jel-
lemz6 ellentétes az egységes és atlathato
szabalyozas megfogalmazott elveivel.

2. Termék kritérium: a nyujtott k6lcson
forméjara vonatkozik. A termék rulirozo
jellegli hitel, folyoszamlahitel, személyi
hitel és lizing, valamint kisvallalkozoi hi-
tel vagy kotelezettségvallalas lehet. Az
értékpapirok hangstlyozottan nem szere-
pelhetnek a retail kategoriaban. A jelza-
loghitelek szintén elkiilonitve vannak
szabalyozva, a lakoingatlannal fedezett
kovetelések kozott.

3. Szemcsésségi kritéerium (granulatory
criterion): a portfolio megfeleld foka di-
verzifikalasat kivanja biztositani. A pon-
tos megfogalmazas a kovetkezd: ,,A fel-
tigyeleti szervnek meg kell bizonyosodnia
arrél, hogy a retail portfolio megfeleld
mértékben diverzifikalt ahhoz, hogy a 75
szazalékos sulyt indokolja.” Az ellendr-
zés modjara a tervezet nem tartalmaz elg-
irast, csupan egy példat emlit meg. Esze-
rint az ellendrzés egy mddja lehet olyan
szamszerd korlat felallitasa, amely a retail
portfolioban szerepld hitelfelvevokkel
szembeni kitettségek sulyat maximalizal-
ja 0,2 szazalékban. Fontos kiemelni, hogy
a suly szamitasanal nem az egyes hitelek-

3 Basel Committee on Banking Supervision [2004],
19. 0.
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nek, hanem a hitelfelveviknek kell teljesi-
teniiik a korlatozast, vagyis egy adott part-
nerrel szemben fennalldé minden olyan
kovetelés beszamitandd, amely a masik
harom kritériumnak eleget tesz.

Kérdéses lehet, hogy a megsziiletS vég-
leges egyezmény, illetve az Eurdpai Unio
szabalyozasa konkrét elSirasként fogja-e
tartalmazni a 0,2 szazalékos ajanlast. Va-
16szintisithetd, hogy a nemzeti feliigyeleti
szervek, igy a Pénziigyi Szervezetek Alla-
mi Feliigyelete is, a fenti példat fogadjak
el és adjak meg kovetelményként a hatas-
koriikbe tartozo bankok szamara.*

A diverzifikaciora vonatkozé szamszeri
korlat felallitasaval kapcsolatban elméleti
¢és gyakorlati jellegii problémak is megfo-
galmazhatok.’ Gyakorlati szempontbol a
0,2 szazalékos elGiras egy konnyen kezel-
het6 maodjat adja az ellenérzésnek, ugyan-
akkor kérdéses, hogy a kritérium teljesité-
se valoban diverzifikalt portfoliot jelent-e.
A nagy szamu ligyfél kozott megosztott
kockazat ugyan a kockazat csokkentését
jelenti, ugyanakkor a kritérium teljesitése
nem jelenthet problémat a bankok szama-

ra: azonos kitettség esetén 500 tigyfél alkot
megfelel§ portfoliot.

Komolyabb problémat jelenthet az,
hogy a megfogalmazott ajanlés alapjan az
adott hitel kockazata elleni védekezésiil
tartalékolando t6ke nem csak a hitel koc-
kézatatol, hanem mas hitelek meglététdl
is fiigg. Ez egy példan keresztiil mutatha-
to be a legkdnnyebben.

Amennyiben egy hitelintézet 500 darab-
nal tobb, azonos Osszegli hitelkihelyezés-
sel rendelkezik, ezek megfelelnek a szem-
csésség kritériumanak. 996 darab 1 forint
értékli kihelyezés megfeleld diverzifika-
ciot biztosit. E portfolio mellett nem lehet-
séges egy olyan uj hitel retail portfolidba
vald besorolasa, amelynek értéke 2 forint,
mivel ennek a stilya meghaladja a 0,2 sza-
zalékot. Ha azonban a bank két darab ligy-
félnek nyujt 2 forint dsszegli hitelt, ezek
egylittesen mar megfeleld szemcsésséget
biztositanak. Osszefoglalva: egy megfele-
16en diverzifikalt portfolioba az atlagos
Osszegnél joval nagyobb kitettség dnmaga-
ban nem fogadhato be, tobb hasonl6 kitett-
ség egylittesen azonban mar igen(!).

1. tdblazat

A szemcsésség kritériumanak problémaja

L. allapot

I1. allapot

I11. allapot

Portfolio osszetétele

996x1 Ft hitel

996x1 Ft hitel

996x1 Ft hitel

1x2 Ft hitel 2x2 Ft hitel
Diverzifikacio megfeleld nem megfeleld megfeleld

4 A PSZAF honlapjan a tervezet magyar nyelvii fordi-
tasaban elGirasként szerepel a Bazeli Bizottsag altal
megfogalmazott javaslat. (Pénziigyi Szervezetek Al-

lami Feliigyelete [2003]).

5 A granularitasi korrekcio elméletével foglalkozik

Janecsko [2004].
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Annak érdekében, hogy egy adott hitelt
a kedvezdbb lakossagi kategoriaba lehes-
sen besorolni, a bank ujabb hitelt adhat ki.
Ebben az esetben a tékekovetelmény
csokkentésének szandéka — amely racio-
nalis magatartds a bankok részér6l —
ujabb kockazat felvallalasat vonja maga
utan. A szabalyozas tehat 1j, esetleg ere-
detileg nem szandékolt kockazatok fel-
vallalasara 0sztondz, ez pedig ellentétes a
szabalyozasi alapelvekkel.

Egy olyan portf6lio esetében, amely a
kritériumnak még éppen megfelel, gondot
okozhat a szemcsésség folyamatos fenn-
tartasa is. Egy adott — nagy sulyu — hitel
atmindsitése a nemteljesitd hitelek kozé,
hatassal lehet mas hitelekre, amelyek su-
lya 0,2 szazalék folé nchet.

4. Erték kritérium: az egy partner sza-
mara nyujthat6 6sszes hitel nem haladhat-
jameg az 1 milli6 eur6 hatart. Az 6sszeg-
gel kapcsolatban két megallapitas tehetd.
Magyarorszagon a banki hitelek jelentGs
része alatta marad a fenti hatarnak, nem-
csak maganszemélyek, hanem vallalatok
esetében is. Ez azt jelentheti, hogy a kihe-
lyezett hitelek dontd tobbsége a retail ka-
tegoridba fog tartozni — természetesen a
hitelek szama, nem pedig a kihelyezett
Osszeg alapjan. Ez akkor lesz igy, ha az 1
milli6 eur6 felfoghato a kisvallalkozas in-
direkt definicidjaként is. Kérdéses, hogy a
Bazeli Bizottsag, az Europai Unid szaba-
lyozasa vagy a magyar felligyelet a jovo-
ben implemental-e a szabalyozasba pon-
tosabb meghatarozast a kisvallalkozdsok
fogalmara.

Lakoingatlannal fedezett ingatlanok
esetében a biztositék figyelembevételé-
nek lehetdsége és a kiilon besorolas felté-

telekhez kotott. Kizarolag lakas céljara
felhasznalt ingatlan vehetd figyelembe,
amelyben a hitelfelvevd lakik, a jovében
lakni fog, illetve amelyet bérbe ad. Szigo-
ra értékelési szabalyokat kell betartani,
valamint eldiras, hogy a fedezetként elfo-
gadhat6 ingatlan értékének meg kell ha-
ladnia a kitettség dsszegét.

BESOROLAS A BELSO MINOSITESEN
ALAPULO MODSZER SZERINT

Az IRB modszer retail kritériumai hason-
l16ak a standard modszerhez, 4m az eltéré-
sek figyelemre méltoak.

1. A feltételek els6 csoportja a hitel
felvevdjére, illetve a hitelezett Osszegre
vonatkozik. Ezek alapjan a természetes
személyeknek nyujtott hitelek a retail ka-
tegoridba tartoznak, fiiggetleniil a nyuj-
tott Osszegt6l — nemzeti hataskdrben
megallapithato felsd hatar a kitettségre.
Amennyiben a nemzeti feliigyelet nem
allapit meg Osszeget, akar az 1 millio
euro feletti hitelt is lehet retailként kezel-
ni — a tobbi kritérium teljesiilése esetén.
A kisvallalkozasok felé¢ nyujtott hitelek
esetében megmarad az 1 millids korlat,
ezen Osszeg felett a hitel a vallalati cso-
portba mindsiil at.°

2. A mésodik feltétel a hitelek szamara
és a kezelésiik modjara vonatkozik. Azok
a hitelek keriilhetnek a retail kategoriaba,
amelyeket a hitelintézet egyiittesen kezel,
vagyis a menedzselésnek tn. ,,pool” ala-
pon kell torténnie. A pool alap a hitelek

6 Illetve a kedvezdbb kis- és kozépvallalkozasok kate-
goriaba.
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befogadas utani egyiittes kockazatkezelé-
sét, az egyenkénti kezelés elhagyasat je-
lenti. A lakossagi hitelek esetében ez a
modszer természetes, a feltétel tulajdon-
képpen a kisvallalkozasok felé nyujtott
hitelekre vonatkozik. Ezeket a lakossagi
hitelekkel azonos modon kell kezelni —
szemben példaul a vallalati hitelekkel,
amelyeket {igyletenként kiilon mene-
dzselnek az intézmények.” Nem jelent ki-
zar6 okot, ha a hitel elbiralasakor ratinget,
vagyis jellemzden vallalatoknal alkalma-
zott, alaposabb egyéni megismerést és
dontés-elokészitést alkalmaz a bank, a
feltétel csupan az, hogy a befogadott ligy-
felet mar nem szabad egyénileg kezelni.

Az altalanos definiciot egésziti ki a la-
koingatlannal fedezett €s a rulirozo jellegi
hitelek leirasa. A lakoingatlannal fedezett
hitelek esetében a fenti szabalyokon tul
csupan a lakascélu felhasznalas a feltétel.
Ez a meghatarozas nagyobb teret enged a
jelzalog elismerésének, mint a standard
modszer. Fontos eltérés, hogy nincsen ki-
kotés a fedezet értékére vonatkozoan, igy
elméletileg a kolcson értékét nem teljesen
fedez6 lakas is elfogadhatd. Természete-
sen a kevésbé biztonsagos ingatlanok elis-
merése tikroz6dni fog a bankok sajat
becslésében a veszteséget illetden.

A rulirozo jelleg( hitelek esetében to-
vabbi hat feltételt szab meg a Bazeli Bi-
Zottsag.

1. A hitel rulirozo jellegii, vagyis nagy-
saga az igyfél dontésétdl fiiggben inga-

7 A dokumentum megfogalmazasaban: ,,Furthermore,
it must be not managed individually in a way compa-
rable to coorporate exposures, but rather as part of a
portfolio segment or pool of exposures.” Basel Com-
mittee on Banking Supervision [2004], 52. o.

dozhat a bank altal megallapitott hataro-
kon beliil.

2. Az ligyfél csak természetes személy
lehet.

3. A Kkitettség maximalis érteke egy
tgyfél felé szazezer euro.

4. A portfdliora érvényes, hogy a vesz-
teség aranya a szabalyozott intézmény at-
lagos mutatdjahoz képest alacsony.

5. A banknak adatgytijtési kotelezettsé-
ge van a kockazatvallalasbol eredd bevé-
teleket €s veszteségeket illetden. Ennek
célja: lehetdvé tenni a veszteségek és a
bevételek volatilitasanak elemzését.

6. A portfolio kezelésének konzisztens-
nek kell lennie a portfolié kockazati tulaj-
donsagaival.

Osszességében tehat a retail kategoria
mas eszkozcsoportot takar a standard és a
belsé mindsitésen alapulé modszerben.
Ugy tiinik, hogy az IRB modszer az iigyfe-
lek szélesebb korét fogadja be. Ennek oka
természetes személyek esetében az 6sszeg-
hatar hianya. A lakéingatlannal fedezett in-
gatlanok esetében szintén az IRB modszer
kovetelményei a kevésbé szigortiak. Kis-
vallalkozasok esetében a kizard tényezo-
ként definialt egyéni kezelés miatt talan ki-
sebb a besorolhat6 ligyfelek szama.

Az eltérésekre nehéz magyarazatot ta-
lalni. Az ok az lehet, hogy a fejlettebb
IRB modszerben részt vevd bankok sza-
mara nagyobb szabadsag engedélyezett, a
tokesziikséglet pontosabb becslésének ér-
dekében. A nagyobb szabadsag ara a hi-
telintézetek szamara az, hogy meg kell fe-
lelnitik a kritériumrendszernek, ami az
IRB hasznalatanak feltétele.

Az, hogy a két metodus eltéréen hata-
rozza meg a retail hatdrait, nincs 8ssz-
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hangban az egyszerd és konnyen alkal-
mazhaté szabalyozas céljaval. Amennyi-
ben egy intézmény megvaltoztatja a téke-
sziikséglet szamitasdhoz hasznalt mod-
szert, ujra be kell sorolnia eszkdzeit, mas
feltételek szerint kell eljarnia. A gazdasa-
gi téke jobb kozelitése miatt, illetve a fej-
lettebb kockazatkezelésre vald 0sztonzés
szempontjabol az eszk6zok jobb, mé-
lyebb felbontésa érthetd, az eltérd, fejlet-
tebb modszerhez lazabb kritériumokat
rendeld tervezet azonban szintén nem in-
dokolt.

KOCKAZATI SULYOK
A STANDARD MODSZERBEN

A szabalyozasi tervezet a standard mod-
szerben 75 szazalékos sulyt ir el§ a retail
kategoria hitelei utdn. A 8 szazalékos
tékemegfelelési rata mellett ez azt jelenti,
hogy 100 egység kihelyezett hitel utan a
jovGben 6 egység lesz az elGirt minimalis
szavatol6 t6ke mennyisége.

A jelenlegi szabalyozas a lakossagi hite-
lekhez 100 szazalékos sulyt rendel. A val-
tozas tehat jelentGs lesz, a 25 szazalékos
csokkentés nagyban csokkenti a teljes t6-
kekovetelményt. A csokkenés azért kiilo-
nosen érdekes, mert nem indokolja mod-
szertani valtoztatas.

A lakoéingatlannal fedezett hitelek utan
az el6iras 35 szazalékos tartalék képzése.

Mindkét kategoria sulyara igaz, hogy
azt a nemzeti felligyeleti szerv — abban az
esetben, ha ezt indokoltnak talalja — sajat
hataskorben felemelheti. Az egyezmény
nem tartalmaz magyarazatot vagy kom-

mentart a megadott sulyok kivalasztasat
illetGen.

A nemteljesitd hitelek kiilon kategoria-
ba keriilnek. Fontos megjegyezni, hogy a
nemteljesités a retail kategoriaban ligylet
szintjén van értelmezve mindkét mod-
szerben. Ide tartozik minden legalabb 90
napja lejart kovetelés, illetve azok, ame-
lyek esetében a bank megitélése szerint
nemteljesités varhato.

Az ide besorolt hitelek kockazata a
bank altal képzett céltartalékok mennyi-
ségétdl fliggden valtozd. Amennyiben a
céltartalekok szintje a teljes hitelallo-
many 20 szazalékanal alacsonyabb, a hi-
telek 150 szazalékos sulyt kapnak, 20-50
szazalék kozott a stly 100 szazalék, ha a
céltartalékok szintje eléri a hitelallomany
felét, a suly feliigyeleti hataskorben 50
szazalékra csokkenthetd. A lakdingatlan-
nal fedezett mulaszto hitelek 100 szazalé-
kos stlyozassal keriilnek beszamitésra,
ami az egyszer( retail hitelekkel azonos
feltétel teljesiilése esetén 50 szazalékra
csokkenthetd.

TOKEKOVETELMENY A BELSO
MINOSITESEN ALAPULO MODSZERBEN

Az IRB modszer szabalyozasa sokkal
Osszetettebb a standard modszernél. A ha-
rom alkategoria kiilonbozd sajatossagokkal
rendelkezik. Az alabbiakban elGbb a korre-
lacios figgvényeket, a kockazati stlyfligg-
vényeket, majd a minimumkdvetelmé-
nyeket, végiil pedig az dtmeneti rendelke-
zéseket targyaljuk.
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KORRELACIOS FUGGVENYEK

A kockazati fliggvények fontos eleme a
korrelacio, amelyet a Bazeli Bizottsag a
harom retail alkategoridra kiilonb6z6en
hatarozott meg.

Elméletileg a korrelacio szerepe az,
hogy az egyiittesen kezelt tobb hitel ese-
tében a portfolidhatast érvényesitse. Ba-
zel 11 ettdl eltéré modon értelmezett kor-
relaciot hasznal. A tervezetben a korrela-
ci6é nem a hitelek egymassal vald egyiitt-
mozgasa, hanem annak mértéke, hogy a
hitelek milyen mértékben mozognak
egylitt a piaccal, vagyis a szisztematikus
kockazat mértékérdl van sz6. Magas kor-
relacio erds szisztematikus kockazati ha-
tast jelent, alacsony korrelacio esetében
pedig az egyedi kockazat stlya nagyobb.
A hitelek egy csoportjanak piaccal valo
egylittmozgasat gyakorlati szempontbol
igen nehéz szamolni, az adatokat folya-
matosan frissiteni. EbbSl adodéan Bazel
II a korrelacidonak csupan kozelito értékét
szabja meg.

A lakdingatlannal fedezett hitelek ese-
tében a Bazeli Bizottsag a korrelacio ér-
tékét 15 szazalékban adja meg. Ebben a
kategoriaban tehat az érték kiilsleg adott
¢s fliggetlen a hitelek jellemzGitdl. A me-
reven definialt, teljesen rugalmatlan pa-
raméter megaddsa nem szerencsés meg-
oldas.

Rulirozo jellegii hitelek esetében a kor-
relacio szintén konstans, 4 szazalék. Ez az
érték a szabalyozasalkotas utolso ,,fordu-
16jaban” véltozott meg, jiniust megel6z3-
en fiiggvény formaja volt, az egyéb hite-
lekhez hasonldan.

Az egyéb hitelek esetében a korrelacio
az egyik megbecsiilt kockazati kompo-
nens, a nemteljesités valdszinliségének
fiiggvénye.

1_ =15 1_ X
n=u,n3xl+'_ﬁ-+u.m:[1-%J

A korrelacio értéke PD novekedésével
exponencialisan csokken. Maximalis érté-
ke 16 szazalék — vagyis kezdetben na-
gyobb a lakdingatlannal fedezett hitelek
esetében megadott értéknél —, hatarértéke
3 szazalék, ezt 16 szazalékos PD esetén
mar jol kozeliti. Koriilbeliil 7 szazalékos
PD értéknél metszi a rulirozd hitelekre
megallapitott paramétert.

A korrelacios fiiggvény alakja érdekes.
Egy csoportba tartozo hitelek esetén a
veszteség valdszintisége €s a hitelek cso-
portjara értelmezett korrelacio kapcsolata
kérdéses. A fliggvények alakja alapjan:
magasabb valoszinliségli veszteség ala-
csonyabb korrelaciot jelent. Az egyszer(i
magyarazat az lehet, hogy azok a hitelek,
ahol a veszteség valoszinlisége magasabb,
kevésbé mozognak egyiitt, mivel a kocka-
zat kevésbé a piaci tényez6kbol, inkabb
egyéni — tigyfél-, illetve iigylet- — jellem-
z6kbdl ered.

Szabo-Morvai Agnes a kérdéssel kap-
csolatban a kovetkezdket irja: ,,A felada-
tot két kozgazdasagi intuiciora alapozva
oldottak meg. Az egyik, hogy az ad6s mé-
rete pozitiv kapcsolatban van a korrela-
cioval. (...) A masik sejtésiik az, hogy a
cég méretének novekedésével a csddkoc-
kazat mértéke csokken. (...) Mivel a cég
méretének hatdsai ebben a modellben
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IRB médszer: korrelacio a nemteljesités valosziniiségének fiiggvényében
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nem szamszerisithet6k, athidalo megol-
dasként a korrelaciot a PD csokkend
fiiggvényeként fejezziik ki.™

A lakossagi portfoliok esetében hasz-
nalt korrelaciok alacsonyabbak, mint az
allamokkal, vallalatokkal és bankokkal
szembeni kockazatvallaldsok esetében. Ez
megfelel annak a ténynek, hogy a lakossa-
gi hitelek kockazatai kevésbé piaci, in-
kabb egyéni jellegliek, ellentétben a gaz-
dasag nagyobb szereplSinek hiteleivel.

Osszehasonlitva a harom kategoria

s

8 Szabo-Morvai [2003], 888. o.

adott 15 szazalékos értéke a legmagasabb
— bar 0,23 szazalék PD alatt az egyéb
retail kategoria fliggvénye nagyobb ér-
téket vesz fel, ennek pedig, mint késébb
latni fogjuk, kovetkezményei vannak a t6-
kekovetelményre. Az egyéb hitelek muta-
toja 7,3 szazaléknal kisebb PD esetében
kozépen helyezkedik el, a legalacsonyabb
korrelacioval pedig a rulirozo jellegii hite-
lek csoportja rendelkezik. Magasabb PD
esetében az egyéb hitelek kategdria ren-
delkezik a legkisebb korrelacidval. Bar ez
csupan magas PD mellett jelentkezik, am
még relevans tartomanyban, vagyis el-
képzelheté olyan hitelcsoport, amelynek
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korrelacidja az egyéb hitelek esetében a
legalacsonyabb. Az egyéb hitelek bizo-
nyos esetben legmagasabb, mas paramé-
terek mellett legalacsonyabb mutatoja ne-
hezen magyarazhato.

A jelzéloghitelek egyiittes mozgasanak
magasabb mértéke indokoltnak mondha-
to, hiszen ezek értékét az ingatlanpiac ha-
sonloképpen befolyasolja. A rulirozo hite-
razata kérdéses. Szintén kérdéses, miért
paraméterként keriiltek meghatarozasra a
mutatok, illetve az egyéb hitelek kategori-
ajaban miért maradt meg a fiiggvény for-
ma. Egységes kezelés talan szerencsésebb
lett volna.

A tervezet nem tartalmaz tampontot a
paraméterek kialakitasat illetGen.

KOCKAZATI SULYFUGGVENYEK

A szabalyozasi tervezet jelenlegi verzioja
a harom kategéridara azonos sulyfligg-
vényt allapit meg, a kiilonbséget mind-
Ossze az eltér§ korrelacio jelenti. A meg-
allapitott t6kekovetelményt a kovetkezd
fiiggvény adja meg:

X=LGDx N‘[jﬂl_—mxﬂPD]-h

JI—TR x G[u,m]]-m

amelyben:

LGD, PD — kockazati paraméterek;

R — korrelacio;

NI[.] —standard normalis eloszlas-

fiiggvény;

—standard normalis eloszlas-
fiiggvény inverze.

A harom részkategoria kozotti kiilonb-
séget a korrelacio adja, ez adja meg jelen-
t0ségét a szabalyozo altal megadott érté-
keknek.

,»A piac képvisel6i a bazeli egyezmény
1999 6ta formalddo tervezetének vélemé-
nyezésekor mindig hangstlyoztak, hogy a
szabalyozasnak csak a nem vart veszte-
ségre kellene tSkefedezetet kovetelnie.™
A 2004 januarjaban kozzétett mddositas
ezt valositotta meg. A kockazati stlyfiigg-
vényben nem szerepel a varhato veszteség
— expected loss — (ennek elismerését je-
lenti a negativ el6jelli LGDx PD szorzat),
csak a nem vart veszteség — unexpected
loss — utan kell tékét képezni. A varhato
veszteséget a tervezet igy olyan kockaza-
ti koltségnek tekinti, amelyet a termékek
araban lehet érvényesiteni, illetve amely
ellen tartalékok képzése jelent megoldast.

A kockazattal sulyozott eszkozérték
(RWA) szamitasi modjat a kdvetkezd kép-
let adja meg:

G[.]

RWA = Kx12,5%xEAD

amelyben EAD a nemteljesités bekovet-
kezésekor a kockazati kitettség értéke, a
bank altal becsiilt harmadik kockazati
komponens.

Erdemes megvizsgalni a harom para-
méter szerepét a kockazati sulyfliiggvény-
ben. Elséként a veszteségrata, LGD hata-
sa tisztazhato, szerepe egyértelmi. A t6-
kekovetelmény linearis mértékben fiigg a
veszteségratara adott becsléstdl. Az egye-

9 Széke [2004a], 21. o.
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IRB médszer: tokekovetelmény a lakoingatlannal fedezett hitelek esetében
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nes aranyossag gazdasagilag indokolt. Az
is konnyen belathato, hogy a kiils6 szor-
z6tényezOn keresztiil a veszteségrata a t6-
kekovetelmény felsé korlatjat jelenti,
amelynek értéke soha nem lehet maga-
sabb. A veszteségrata egyszert hatasa jol
megfigyelhetd a parcialis derivalton ke-
resztiil.

o _
8LGD

I‘i—ml dPD] +

J 2 xclosss]|- 2

Nem ilyen egyértelmd, s6t, igen 0ssze-
tett a masik kockazati komponens, a vesz-
teség valoszinliségének a hatdsa. A szami-
tott PD érték két uton is befolyasolja a
szamitast. Egyfeldl kozvetlen modon sze-
repel a paraméterek kozott, masfeldl pe-
dig a korrelacion keresztiil is hat K értéké-
re. Mivel ez utobbi hatds csak az egyéb
hitelek részkategoriaban érvényesiil, kii-
16n kell bemutatni PD szerepét.

A lakoéingatlannal fedezett hitelek ese-
tében nincsen kettés hatas, PD csak koz-
vetlen modon szerepel az egyenletben.
Hatasa a tdkesziikségletre ellentmonda-
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sos. PD novekedésével a tékesziikséglet
csokkend iitemben novekszik, de csak
hozzavetSlegesen PD 29 szazalékos érté-
kéig. 29 szazalék felett a fliggvény vissza-
hajlik, a t6kesziikséglet gyorsulo iitemben
csokken. A visszahajlo fliggvény nehezen
értelmezhetd, kozgazdasagi szempontbol
nem indokolhatd. Kérdéses, hogy miért
keriilt az adott alaku fiiggvény definilas-
ra annak ellenére, hogy a probléma csak
irrealisan magas PD értéknél jelentkezik
— gyakorlatilag a hitelek harmada eseté-
ben mulasztas torténik, ez nehezen elkép-
zelhetd, még a hitelek egy szlikebb cso-
portjanak esetében is.

A visszahajlé kockdzati stlyfliggvény
nem konzisztens azzal az elképzeléssel,
hogy a szabalyozoi t6kének a kockazat
mértékeként a gazdasagi téke jo kozelité-
sét kell megadnia. Példaként emlithetd,
hogy 99 szazalékos mulasztasi valoszint-
ség és 100 szazalékos veszteségrata mel-
lett a tokesziikséglet mértéke 1 szazalék
alatt marad. Mindez abban az esetben is
problematikus, ha gyakorlati szempontbol
a jelenség valoszinilileg kevésbé okoz
gondot.

A visszahajlas egyértelmtien a varhato
veszteség képletbe vald bevondsanak a
kovetkezménye. Ez alapjan levonhato az
a kovetkeztetés, hogy a veszteség valoszi-
nlségének ndvekedésével a nem vart
veszteség egy pontig ndvekszik, majd
csokkenni kezd — a vart veszteség valoszi-
niisége novekszik. A varhatdo veszteség
ilyen forméaban valé elismerése tovabbi
elemzést igényel.

Rulirozo jellegli hitelek esetében
ugyanaz mondhaté el, mint a jelzaloghite-
lek esetében. A visszahajlés jelensége eb-

ben a kategoriaban is jelentkezik, de ma-
gasabb PD értéknél, 39 szazalék koriil.

Az egyéb hitelek kategoriajaban a par-
cialis derivalt képlete a korrelacié hatasa
miatt kiegésziil egy taggal.

% -L@xn{ﬁx GlPD]+
e,

1
A-RxAGFD]
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PD hatéasa tehat ugyantgy ellentmon-
dasos, K maximalis értékét 40 szazalékos
veszteségi valoszinliség esetén veszi fel.

A kockazati sulyok dsszehasonlitisa

Az IRB moédszerben definialt harom alka-
tegoria koziil a szabalyozas altalaban a la-
koéingatlannal fedezett hitelekhez rendeli
a legmagasabb kockazati sulyt, de a koc-
kézati komponensek nem minden kombi-
nacidja mellett. Itt az elméleti legmaga-
sabb érték megkozeliti a 47 szazalékot.
A veszteség valdszintiségének 0,03-
0,23 szazalékos intervalluman az egyéb
csoportba tartozo hiteleknek a jelzaloghi-
teleknél magasabb a korrelacioja, ebbdl
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adododan pedig a tékekdvetelmény mérteé-
ke is nagyobb.

Magasabb PD mellett az egyéb hitelek
t6kekdvetelménye alatta marad az els6
kategériaban meghatarozottnak. Ezt tiik-
r0zi a maximalis érték is, amely 22 szaza-
1ek koriili.

A legkisebb mértékd tékekovetelményt
a rulirozo jellegli hitelek csoportjahoz
rendeli a szabalyozasi tervezet, hozzave-
t6legesen 7,3 szazalék PD-ig. Ez megfelel
a kategoria szigori meghatarozasanak, a
bekeriilés feltételeinek. Itt a legnagyobb
K 25 szazalék alatt marad.

A jelzaloghitelek és az egyéb hitelek
Osszehasonlitdsdnak eredménye ellent-
mondasos. Az a tény, hogy alacsony vesz-
teségi valoszinliség mellett az elébbi, ma-
gasabb PD mellett pedig a masodik hitel-
csoport utan kell nagyobb ardnyban t6két
képezni, nehezen megmagyarazhato.

A standard modszerben a lakoingatlan-
nal fedezett hitelek csoportja sokkal ked-
vezObb stlyozast kap — 35 szazalékot 75
szazalék helyett. A belsé mindsitésen ala-
puld modszerben a jelzaloghitelek tdke-
kovetelményét ugyanaz a fiiggvény adja
meg. Itt a kisebb szabalyozdi téke a be-
csiilt kockazati komponenseken keresztiil
adodik. A fedezett hitelek esetében a
veszteségrata alacsony, akar 0 szazalékot

megkozelitd érték is lehet. Az egyéb hi-
telek és a rulirozo jellegli hitelek ennél
joval magasabb LGD értékkel jellemez-
hetdek.

A standard és az IRB sulyok
osszehasonlitasa

A két modszer eredményéiil kapott stlyo-
kat érdemes Osszehasonlitani, anndl is in-
kabb, mivel ez a magyarorszagi bankok
szdmara az alkalmazott modszer kivalasz-
tasanal a retail kategoria viszonylagosan
nagy sulya miatt fontos tényez$ lehet.
Amennyiben a valasztas alapja — raciona-
lisan — az alacsonyabb t6kekdvetelmény,
kijelenthetd, hogy a bels6 mindsitésen
alapulé modszer melletti dontés nem tel-
jesen egyértelmd. Bar a szabalyozoi szan-
dék szerint a fejlettebb modszer alkalma-
zasa alacsonyabb kovetelményt eredmé-
nyez — a standard modszer rossz becslése
a gazdasagi tékét felilrdl kozeliti —,
mindez a vizsgalt retail kategdriaban nem
valosul meg teljes mértékben.
Lakoingatlannal fedezett hitelek eseté-
ben az IRB fiiggvény eredménye a 35 sza-
zalékos sullyal, a masik két kategoria pe-
dig a 75 szazalékos sullyal keriilt 6sszeha-
sonlitasra. A 8 szazalékos tékemegfelelési
rata figyelembevételével ez azt jelenti,

2. tablazat

K értéke (%) a harom kategériaban LGD = 45 % mellett

PD (%) | 0,03 | 0,05 0,10 | 0,25 | 0,50 | 0,75 | 1,00 | 1,50 | 2,00 | 3,00 | 4,00 | 5,00
Jelzalog | 0,33 0,50 | 0,86 | 1,70 | 2,81 | 3,72 | 4,51 | 5,88 | 7,03 | 8,96 | 10,53 | 11,86
Rulirozo | 0,08 | 0,12 | 0,22 | 0,46 | 0,80 | 1,10 | 1,38 | 1,87 | 2,31 | 3,09 | 3,77 | 4,38
Egyéb 0,36 | 0,53 | 0,89 | 1,69 | 2,59 | 3,21 | 3,66 | 427 | 4,64 | 5,02 | 520 531
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hogy az IRB moédszer alkalmazasa a ko-
vetkezd esetekben |, kifizet6ds™:

* jelzaloghitelek: K < (8%%35%) =2,8%
* rulirozé és egyéb hitelek:

K < (8%x75%) = 6%

Természetesen ez a valasztasi feltétel
csak elméleti szempontbdl érdekes, és
csupan az adott részkategoriara érvényes,
a hitelintézet teljes eszkozportfolioja ese-
tében az Osszes eszkdzcsoport egylittes
eredményét kell megvizsgalni.

A jelzaloghitelek esetében a kockazati
komponensek lehetséges kombinacioi-
nak viszonylag szlik halmaza esetén ér-
demes a fejlettebb modszer mellett don-
teni. Koriilbelil 0,17 szazalék PD alatt
maximalis LGD mellett is jobb ered-
ményt ad az [IRB, PD nodvekedésével
azonban csak egyre alacsonyabb veszte-
ségrata esetén marad az érték 2,8 szdza-
1€k alatt. 1 szazalék nemteljesitési valo-
szinliség esetében a veszteségratanak 28
szazaléknal alacsonyabbnak kell lennie,
ellenkezd esetben a standard modszert
érdemes valasztani.

Az egyéb hitelek csoportjaban mas a
helyzet, nagyobb az IRB valasztasanak
valoszintisége. Példaként emlithetd, hogy
a szabalyoz6 altal mas kategoridk eseté-
ben kiilséleg megszabott 45 szdzalékos
veszteségrata koriilbeliil 6 szazalék nem-
teljesitési valoszintiségig jobb eredményt
biztosit.

A rulirozé hitelek esetében szintén
vonzo a bels§ mindsitésen alapulé mod-
szer, hiszen a leginkabb relevéans tar-
tomanyban ezeknél az eszkozoknél a
legalacsonyabb a tékekdvetelmény.
Amennyiben az alkategoriara szamitott
veszteségrata 25 szazalék koriili vagy ala-

csonyabb, a t6kekovetelmény nem éri el a
standard esetben megadott 6 szazalékot,
fiiggetleniil a veszteség valdszinliségére
szamitott értéktdl.

Elsdsorban tehat a lakoingatlannal fe-
dezett hitelek csoportjaban sériil a fejlet-
tebb kockazatkezelésre és az ezzel jard
modszerre vald 6sztonzés szandéka — bar
ezeknek a hiteleknek a mar emlitett jel-
lemz&je az alacsony LGD érték.

A kockazat jobb becslésének szandéka
szintén sériilhet. A szabalyozott vallalko-
zasok racionalisan viselkedve a mellett a
modszer mellett fognak donteni, amely
alacsonyabb szavatolotGke-mennyiséget
eredményez. Amennyiben a teljes kdvete-
l¢sallomanyra szamitva a standard mod-
szer alacsonyabb tdékekdvetelményt ad
eredményiil, a bank e mellett fog donteni.
Ez a lehetdsége megvan, annak ellenére,
hogy a belsé mindsitésen alapulé mod-
szer nyilvanvaloan a gazdasagi t6ke jobb
kozelitését adja, s6t, az ilyen esetben a
miien igen magas szintti.

A bankok valasztasi lehetdségének
biztositasa tehat azzal a karos kovetkez-
ménnyel jar, hogy esetleg a megfogalma-
zott célokkal ellentétes eredményeket ad.
Bazel 11 tervezete tobb részteriilet szaba-
lyozasanak kapcsan is hangstlyozza,
hogy a szabalyozott intézetek valasztasa-
inak a kockazatkezelési rendszer fejlett-
ségén kell alapulnia, a ,.kimazsolazas”,
vagyis az alacsonyabb kovetelményeket
biztositd lehetGségek kizarolagos szem-
pontként valo figyelembevétele és ki-
hasznalasa nem megengedett. Erre a ra-
cionalis magatartasra azonban nechéz
olyan szabalyozasi eljarast alkotni, amely
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megoldast jelentene. Minden olyan he-
lyen, amely valasztasi lehetSséget kinal, a
dontés alapja a potencialis koltségek mi-
nimalizalasa lesz.

NEMTELJESITO HITELEK

A mulaszto hitelek kezelésében a belsd
mindsitésen alapuldé modszer és a standard
modszer nagymértékben eltér. Az IRB al-
kalmazasakor a 90 napja lejart hitelek nem
keriilnek 4t mas kategoridba, mint stan-
dard esetben. A fejlettebb modellben az
ilyen kovetelések a retail alkategoridkon
beliil kiilon poolokat alkotnak, amelyekre
a tobbi hitelhez hasonloan kell megbecsiil-
ni a kockazati komponenseket.

A nemteljesités ebben a modszerben is
iigylet szintjén van értelmezve, vagyis a
mulasztas egy iigylet esetében nem jelent
automatikus nemteljesités mindsitést az
ugyféllel kotott tovabbi ligyletekre, mas
kovetelésekre. A meghatarozasa is azo-
nos: a legalabb 90 napja lejart, illetve a
bank altal sajat hataskorben ide sorolt ko-
vetelések mindsiilnek nemteljesitének.

KOCKAZATI KOMPONENSEKRE
VONATKOZO KORLATOZASOK

A kockazati komponensek becslésére vo-
natkozéan az Uj Tékeegyezmény két
mennyiségi jellegli elGirast tartalmaz
Ezek a komponensek becsiilt értékének
also hatarait szabalyozzak.

Az els6 rendelkezés a veszteségrata
becslésére vonatkozik. Bazel I bevezeté-

se utan a tervezet egy atmeneti id6szakot
hataroz meg, amelynek célja id6t adni a
pénziigyi vallalkozasok szamara, hogy
teljes mértékben megfeleljenek az 11j sza-
balyozas elbirasainak. Az atmeneti id6-
szak a bevezetést kovetetd 3 évet jelenti.
Ezalatt a nemzeti feliigyelet sajat hatas-
korében konnyithet egyes meghatarozott
kovetelményeken, a szabalyozasban le-
fektetett modon.

Az atmeneti id6szakra vonatkozo ren-
delkezés szerint a retail kategoria lakoin-
gatlannal fedezett hitelei esetében a vesz-
teségratara adott becslés also korlatja 3
évig 10 szazalék lesz. Ennek okat a ma-
gyarazat szerint az ingatlanpiacra jellem-
z6 hosszu tavih ciklusok jelentik. Mivel az
ingatlanarak ingadozasara a tobbéves cik-
likussag jellemzd, ezért a rovid idGszakot
feloleld adatsorok hasznalata rossz becs-
lést adhat eredményiil. Magyarorszag ese-
tében fontos, hogy a korlatozas nem vo-
natkozik az allami garanciaval rendelkezd
hitelekre, ezek esetében nincsen also kor-
lat. A Bazeli Bizottsag az atmeneti id6-
szak alatt kivanja megvizsgalni, hogy a
jelzaloghitelek esetében indokolt-e fenn-
tartani az als6 kiiszobot a bevezetést ko-
vetd 3 éven tal.

A nemteljesités valoszintiségére vonat-
koz6 szabalyozas szerint PD tGkekdvetel-
mény szamitasakor hasznalt értéke nem le-
het alacsonyabb 0,03 szazaléknal. A vesz-
teségrata korlatozasaval szemben ez nem
atmeneti intézkedés, vagyis mindenképpen
szabaly marad az atmeneti id6szakot kdve-
t6en is. Ez a hatér gyakorlatilag nemcsak a
retail, hanem minden esetben érvényes:
banki, vallalati és allami hitelekre is.
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A BELSO MINOSITESEN ALAPULO
MODSZER MINIMUMKOVETELMENYEI

Bézel 11 a belsé mindsitésen alapul6 rend-
szer hasznalatat a kockazatkezelésre és a
tokekdvetelmény becslésének modjara vo-
natkozd6 mindségi €s mennyiségi mini-
mumkovetelmények széles kdrének betar-
tasahoz koti. A kovetelmények célja, hogy
a t6ke becsléséhez viszonylagos szabad-
sagot add modszer hasznalatanak ered-
ményeként a kiszamitott minimalis téke
megfeleld kozelitését adja a portfolio gaz-
dasagi tékéjének, az alkalmazo intézmény
kockazatkezelési rendszere és folyamatai
konzisztens és kozgazdasagilag helyes
modon kezeljék a kockézatot. A szabalyo-
zasi tervezet minimumkovetelményekkel
foglalkozo fejezete az eldirasokat az alab-
bi teriiletekre osztja fel:
* mindsitési rendszer felépitése és miiko-
dése;
+ vallalati iranyitas és ellendrzés;
* kockazati komponensekre vonatkozo
el6irasok;
* belsd becslések ellenbrzése;
* nyilvanossagra hozatal.

A minimumkd&vetelmények teljes koré-
nek valé megfelelés a bels§ mindsitésen
alapulo modszer bevezetésének és folyta-
tolagos hasznalatanak a feltétele. Az IRB
modszert alkalmazni kivand banknak a
nemzeti feliigyeleti hatosagnak kell be-
mutatnia, hogy minden elGirast teljesitett.
Amennyiben az alkalmazas soran a bank
bizonyos kovetelményeknek nem felel
meg, az eldirt helyzet elérésére tervet kell
készitenie, és azt jova kell hagyatnia a fel-
tgyelettel.

MINIMUMKOVETELMENYEK

A belsé mindsités soran a banknak a retail
kategoridba tartozo iigyleteket poolokba
kell beosztania, vagyis olyan csoportokra
kell felosztani a teljes portfoliot, amelyek
kockazati szempontbol hasonld jellegi
hiteleket tartalmaznak, megfeleléen ho-
mogeének ahhoz, hogy egyiittes szinten
meg lehessen becsiilni a kockazati kom-
ponenseket. Fontos, hogy a hitelek felosz-
tasa valos adatokbdl kiindulva homogén
poolokat eredményezzen, amelyekben le-
hetséges a pontos becslés. A hitelek fel-
osztasa soran a kovetkezd harom jellem-
z6t mindenképpen figyelembe kell venni:

+ a hitelfelvevd kockazati jellemz6i (pl.
demografiai adatok);

+ az ligylet jellemz6i: terméktipus és fe-
dezetek;

» mulasztas — a mulaszto és teljesitd hite-
leket el kell kiiloniteni, elGbbiek kiilon
poolt alkotnak.

A fenti hdrom dimenzié mentén kiala-
kitott poolok mindegyikére meg kell be-
cslilni harom kockazati komponenst.
Minden egyes csoportba megfeleld szamu
kitettségnek kell tartoznia, ami lehetdvé
teszi a kockazati komponensek csoport-
szinten valod szamszerdsitését. A hitelek
csoportok kozotti megfelel szétosztott-
sagat biztositani kell: kiilondsen nagy
problémat jelent, ha a hitelintézet kocka-
zatanak tilnyomo részét egyetlen pool
tartalmazza. A csoportok kialakitasat és
az egyes hitelek besorolasat legritkabban
évente feliil kell vizsgalni.

A kockazati komponensek belsd becs-
lésekor valos és relevans adatokkal kell
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dolgozni, nem szabad szubjektiv megité-
lés miatt modositani a felhasznalt adatok
korét. Barmilyen, a hitelezési kockazatot
befolyasold banki belsd folyamat — példa-
ul hitelezési politika — valtozasat figye-
lembe kell venni a szamitasok soran.
Szintén figyelembe kell venni a gazdasag
és a relevans piac varhatd valtozésait.
A becsléseknek a bank altal elére 1athatd
viszonyok esetére kell vonatkozniuk.
A szamitasok soran konzervativ modon
kell eljarni, szamitva esetleges jovobeli
problémakra.

Bazel II a nemteljesitési valosziniliség
eldrejelzésének harom kiilonb6z6 techni-
kajat ismeri el: intézményi belsd histori-
kus adatokbol valo szamitas, kiilsé adatok
felhasznalasa és statisztikai modszerek al-
kalmazasa. A retail kategdria esetében a
szabalyozas a belsd adatokbdl valé kiin-
dulést tartja az els6dleges megoldasnak.
A nemteljesités valoszintisége esetében az
adott poolra vonatkozdan az egyéves id6-
tavon valé mulasztas valoszindségét kell
szamszertsiteni. A szamitashoz hasznalt
modszerben a felhasznalt adatoknak az
elmult 6t évet kell feldlelniiik, ez a meg-
figyelési, illetve adatgytijtési id6szak mi-
nimalis hossza. Az idGsorban szerepld
adatokat nem kotelezd egyenld mérték-
ben figyelembe venni, a nemzeti feliigye-
let engedélyével megengedett, hogy az
id6ben kozelebbi adatok nagyobb sullyal
szerepeljenek. Figyelmet kell forditani az
esetleges szezonalis hatasokra, kiilondsen
a hosszl lejaratu retail termékek esetében.

A veszteséget a tervezet kdzgazdasagi
veszteségként definidlja, vagyis minden
kozvetlen és kozvetett koltséget figye-

lembe kell venni — ellentétben a szamvite-
li veszteséggel. A bankok veszteségratara
vonatkoz6 becslésének a veszteségnagy-
saggal sulyozott hosszu tavu atlagos vesz-
teségratara kell vonatkoznia. Figyelembe
kell venni a hitelfelvevd kockazatat, sza-
molni kell a fedezet kockazataval, vala-
mint a kettd kozotti korrelacioval. A vesz-
teségrata becslésekor felhasznalt adatsor
minimalis hossza az els6 komponenshez
hasonléan o6t év.

A harmadik komponens, amelyet min-
den poolra kiilon meg kell becsiilni, a
nemteljesités esetén fennalld kockazat-
vallalasi érték. Ennek szamitasakor a ha-
sonld eszkdzok hosszu tavi, nemteljesités
szerint sulyozott atlagabol (default
weighted average) kell kiindulni. Az
EAD becslése soran figyelembe kell ven-
ni minden értéket befolyasold tényezot.
Uj informaciok felmeriilése esetén, de
legalabb évente a becslést feliil kell vizs-
galni. Az adatgy(ijtési periodus hossza eb-
ben az esetben is 6t év.

A bankoknak rendelkezniiik kell olyan
belsd rendszerrel, amelynek feladata a rat-
ing rendszer, a banki folyamatok, valamint
kockazati komponensekre vonatkozo
becslések pontossagat és konzisztenciajat
ellendrizni. A komponensekre vonatkozo
becsléseket rendszeresen 6ssze kell hason-
litani a valds eredményekkel, az eltérése-
ket pedig elemezni kell. Minden IRB bank
koteles vilagosan megfogalmazott belsd
standardokat alkotni arra az esetre vonat-
kozdan, amikor az utélagos tesztelés vala-
melyik kockézati komponens becslésének
olyan jelentGs hibajat fedi fel, ami a becs-
1ési eljaras problémajara utal.
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ATMENETI RENDELKEZESEK

Bazel 11 végleges valtozatanak egyik leg-
fontosabb meglepetése a belsé mindsité-
sen alapuld modszerek bevezetésének
id6beli eltolasa. A dokumentum csak a
bevezetés utan egy évvel engedélyezi az
attérést a fejlettebb modszerekre. Ennek
oka valdszintsitheten az IRB szabalyo-
zas koriili vitakban rejlik.

A bevezetést kdvetd haroméves atme-
neti periodus alatt bizonyos minimumka-
vetelmények fokozatosan keriilnek beve-
zetésre.

A kockazati komponensek becslésének
soran ebben a id§szakban nem kell az el6-
irt Otéves adatsorra vonatkozd kovetel-
ménynek eleget tenni. A bevezetést kove-
t6 évben elegendd két év hosszi iddszak
adataira tdmaszkodni. Az adatsorra vonat-
kozd kovetelmény az atmeneti periodus
alatt minden évben eggyel novekszik, ez-
zel a megoldassal az atmeneti periodust
kovetd évben elérve az ot évet.

A belsé mindsitésen alapuldé modszert
alkalmazni kivand bankoknak tehat a be-
vezetést megel6z6 években kell 6sszegytij-
tenilik a szamitasokhoz sziikséges adato-
kat. Ez — a tobbi eldiras teljesitése mellett
— fontos feltétele az IRB hasznalatanak.

Az adatgy(jtés szempontjabol fontos
kérdés, hogy az Eur6pai Unié mikor fo-
gadja el és vezeti be a bazeli ajanlason
alapuld jogszabalyat. Amennyiben ez
2006-ban (vagyis a tervezetben megfo-
galmazott id6pontban) megtorténik, a bel-
s6 mindsitésen alapuld modszert rogton
annak bevezetésekor alkalmazni kivand
bankoknak rendelkezniiik kell adatokkal
2005-tel kezdddden.

OSSZEGZES

A retail teriilet szabalyozasanak osszefog-
lalasaként az alabbi megallapitasok fogal-
mazhatéak meg.

A retail kategoria szabalyozasara meg-
hatarozott két modszer egyarant rendelke-
zik problémaékkal. Els6ként a két modszer
eltérd fogalomhasznalata, a kategoria hia-
nyos behatarolasa emlithet6. A standard
szamitas nem tartalmaz modszertani val-
tozast a jelenleg érvényes szabalyozashoz
képest. Ennek fényében a kovetelmény
csokkenése kiilonosen jelent6s mértékd.
Az IRB szamitasok esetében szintén ke-
véssé érvényesiilnek azok a mddszertani
valtoztatasok, amelyek az allami, vallala-
ti és bankkozi hitelek esetében jol hasz-
nalhatdak. Tobb olyan probléma is emli-
tésre keriilt, amelyek ellentétesek a gaz-
dasagi téke kozelitésének szandékaval.

Bar az 0j t6keegyezmény véglegesnek
tekinthetd valtozata elkésziilt, a szabalyo-
zas hatalya ala tartozo bankok feladatai
most kezd6dnek el. A kovetelményeknek
valé megfelelés, ezen feliil pedig az IRB
modszer alkalmazasanak feltételei ko-
moly felkésziilést igényelnek. A bankok-
hoz hasonléan a PSZAF szdmara is sok
munkat jelent Bazel 11, mivel a dokumen-
tum a nemzeti feliigyeletek hataskorébe
delegalja a szabalyozoi feladatok nagy ré-
szét. Ez a szabadsag egyfeldl az egységes
nemzetkozi szabalyozassal ellentétes
iranyba hathat, masfel6l gondot okozhat
kis gazdasagok feliigyeletei szamara.

Mindezek mellett altalanos probléma a
bonyolult, minden részletre kiterjedd sza-
balyozas. Az ot évig tarto elkészités folya-
mata utan kérdéses, milyen id6tavon lesz
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hasznalhato, iddszert az 1j tokeegyezmény.
A dokumentumrol elmondhaté ugyanis,
hogy kevésbé ajanlas jellegi, az elméleti és
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