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SzZOKE MAGDOLNA

A PIACI FEGYELMEZO ERO -
A TERVEZETT TOKEEGYEZMENY
HARMADIK PILLERE

A Bazeli Bizottsag mar egy 1998-ban publikilt dokumentumban megallapitotta,
hogy a megfelel6 mértékii, kell6 idoben nyilvanossigra hozott informacio jotékony
hatassal van a jol vezetett intézményekre, a befektetGkre és a betétesekre, altalaban
a pénziigyi stabilitasra.! E koncepcié folytatisanak tekinthet6 az \ij tokeegyezmény
harmadik pillére, a piaci fegyelmezd er6,” amely a nyilvanossagra hozatali kivetel-
ményeket foglalja magaban. Ezek kiegészitik a minimélis tokekovetelményeket fel-
oleld elso pillért és a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat elemeit tartalmazo masodik
pillért. A piaci fegyelmezd erd bevonasat — a minimalis t6kekovetelmény meghataro-
zasanak valasztasi lehetdsége mellett — elengedhetetleniil fontosnak tartja a Bizott-
sag. Ennek egyik f6 indoka, hogy hasonlé méréseket a piaci szerepldk sajat maguk is
alkalmaznak. Ez lehet6vé teszi szamunkra, hogy a mddszerek, valamint az eredmé-
nyek ismeretében maguk is értékelni tudjak a partner bankcsoportok/bankok koc-
kazati profiljat, illetve az ennek fedezetére rendelkezésre allo téke megfelel6ségét.

A harmadik pillérben a Bizottsag azokat
a nyilvanossagra hozand6 informacidkra
vonatkozo kulcsfontossagli szemponto-
kat foglalta 0ssze, amelyek sziikségesek
a bankcsoportok/bankok tékehelyzeté-
nek, kockazatainak, kockazatmérési és
kockazatkezelési folyamatainak, vala-
mint a t6kemegfelelésnek az elemzésé-
hez. A nyilvanossagra hozatali kovetel-
mények teljesitése a bankok szadmara

vélhet6en nem jelent nagy tobbletkoltsé-
get, hiszen sajat maguk szamara Ggyis
gyljtik az informaciokat. A feliigyeleti
engedéllyel a t6kekovetelményt a belsd
mérési modszerek szerint meghatarozo
bankoknal annak a tobbletinformacionak
a koltsége, amely a nyilvanossagra hoza-
tali kdovetelményekbdl fakad, megtériil
az alacsonyabb szabalyozéi tékesziik-
séglet révén.

1 Enhacing Bank Transparency, Basel Committee on Banking Supervision, September 1998.
2 Pillar 3 (Market Discipline), Consultative Document, Basel Committee on Banking Supervision, January 2001.
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2001-ben a nyilvanossagra hozatali ko-
vetelményekre vonatkozoan két doku-
mentum latott napvilagot. A januari 0sz-
szefoglalo javaslatot kovetd éles kritikak
hozzajarultak ahhoz, hogy a harmadik pil-
lérrel foglalkoz6 munkacsoport szeptem-
berben egy 10j, munkaanyagot® adott ki.
Bar ez nem teljesen kidolgozott, és nem is
tekinthetd oly forméaban tényleges terve-
zetnek, mint a januari javaslat, a valtozta-
tasok olyan mértékiiek, hogy a tovabbiak-
ban érdemes a kovetelményeket az abban
foglaltak szerint attekinteni.

ALTALANOS JELLEMZOK

A munkacsoport véleménye szerint a
harmadik pillér, a piaci fegyelmez erd
melletti érvek olyan erdsek, hogy sziiksé-
gesnek latszik kotelezd nyilvanossagra
hozatali kovetelmények meghatarozasa,
amelyek be nem tartdsat a felligyeletek-
nek szankcionalniuk kell. A kotelez6 nyil-
vanossagra hozatali kovetelmények hang-
sulyeltolodast jelentenek a januari javas-
latban foglaltakkal szemben, ahol még
kotelez6 kovetelményekrdl és erds ajanla-
sokrol volt sz6. A munkacsoport ezzel fél-
retette az erGs ajanlasok melletti azon ér-
vet, hogy a feliigyeleteknek a kiilonbdz6
orszagokban eltér6 jogi lehetSségiik van
nyilvanossagra hozatali kérdésekben,
egyesek kotelezG erejli jogszabalyokat
bocsathatnak ki, masok viszont csak ajan-
lasokat tehetnek. A szeptemberi munka-

3 Working Paper on Pillar 3 — Market Discipline, Basel
Committee on Banking Supervision, September
2001.

anyag, bar kotelezd jellegli kovetelmé-
nyeket tartalmaz, a januari munkaanyag-
hoz képes szamottevden sziikitette a nyil-
vanossagra hozandé informaciok korét.

A nyilvanossagra hozatali kovetel-
ményeket tobbféleképpen lehet betartani.
Az egyik lehetGség, hogy a feliigyeletek
— jogszabalyok segitségével — elbirjak a
nyilvanossagra hozando informaciék ko-
rét és egyéb, a kozzététellel kapcsolatos
kovetelményeket, a feliigyelt intézmé-
nyek pedig a jogszabalyok altal el6irt
vagy a maguk valasztotta helyen kozzé-
teszik az informaciokat. A masik lehet-
ség, hogy a feliigyeletek begyiijtik a
sziikséges adatokat, informacidkat, és
ezeket maguk hozzék nyilvanossagra fel-
tigyeleti jelentésekben.

A nyilvanossagra hozatali kovetelmé-
nyek megszegése esetén az alkalmazott
szankciok — a feliigyeletek eszkoztaratol
¢s a konkrét esettdl fiiggden — az erkolesi
rabeszéléstél kezdve a konzultacion at
egészen a pénzbirsagig terjedhetnek.
Amennyiben a nyilvanossagra hozatali
kovetelmények betartasa az elsé pillér
alatti, kedvezGbb sulyozast eredményezd
moddszerek engedélyezéséhez kapcsold-
dik, a kovetelmények megszegésének
kozvetlen szankcioval kell parosulniuk.
Ez a kivant modszer alkalmazasanak fel-
tigyeleti elutasitasat jelenti. A nyilvanos-
sagra hozatali kovetelmények betartasa
folyamatos feladat. Mivel a tervezett
egyezmény szerint a fejlettebb modszer-
r6l nem lehet visszatérni a kevésbé fejlett
modszer alkalmazasara, a mar engedélye-
zett modszer esetén nem az engedély
visszavonasa, hanem egyéb szankciok,
példaul tobblet tékekovetelmény elbirasa,
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segithetik a nyilvanossagra hozatal ki-
kényszeritését.

A tervezet szerint a tGkemegfeleléssel
kapcsolatos nyilvanossagra hozatal nem
azonos a szamviteli kozzététellel, igaz,
tobb atfedés van kozottiik. A szamviteli
vagy mas, példaul t6zsdei szabalyok szerint
is a nyilvanossagra hozandé informaciok
korébe nem tartozo6 informaciok esetében, a
bankcsoport/bank vezetése sajat maga ha-
tarozhatja meg, hogy hol és milyen forma-
ban teljesiti a nyilvanossagra hozatali kove-
telményeket. Megteheti azt a feliigyeleti
hatosag részére szolgaltatott informaciok
nyilvanossagra hozatala révén, vagy az
internetes web oldalon. Lehet6leg azonban
egy helyet kell valasztani, és biztositani
sziikséges a szamviteli szabalyok keretében
publikalt adatokkal valo osszefliggések fel-
tarasat. Ha a nyilvanossagra hozott infor-
maciokat nem a konyvvizsgald hitelesiti,
akkor megfeleld belso eljarassal kell bizto-
sitani a kozolt tények, adatok, folyamatok
bemutatasanak hitelességét. A t6kemegfe-
leléssel kapcsolatos nyilvanossagra hozatal
és a szamviteli kozzététel kozotti kapesolat
konzisztenciajanak elémozditasat, a szam-
viteli kozzétételre torténd fokozodo ta-
maszkodast segitheti az egyiittmikodés
azzal a bizottsaggal, amely Nemzetkozi
Szamviteli Szabvanyoknak a bankokra vo-
natkoz6 kozzétételi szabvanyainak (IAS
30) modositasaval foglalkozik.

A nyilvanossagra hozand6é informa-
ciokkal szemben az egyik legfontosabb
kovetelmény a Iényegesség elve. A Nem-
zetkdzi Szamviteli Szabalyok megfogal-
mazasaval Osszhangban Iényegesnek te-
kinthet6 egy informacid, ha annak elha-
gyasa vagy az azzal kapcsolatos téves

kozlés az informacio felhasznaldjanak
dontését vagy értékelését megvaltoztatja
vagy befolyasolja. Az, hogy melyik infor-
maci6 mindsiil [ényegesnek, a tékemegfe-
lelést szamitd intézmény donti el. A Bi-
zottsag nem kivan semmiféle minimumot
megszabni e tekintetben.

A kockazatokkal kapcsolatosan altala-
nos kovetelmény, hogy a bankoknak min-
den tipusi kockazatra nézve be kell
mutatniuk a kockazatkezelési céljaikat és
politikaikat, ideértve a stratégiat, a folya-
matokat, a kockazatkezelés felépitését,
szervezeti strukturajat, a kockazatmérési
és jelentd rendszereket, a fedezeti, illetve
kockazatcsokkentési politikakat, és ezek
hatékonysaganak figyelésére vonatkozo
stratégiat és folyamatokat.

A nyilvanossagra hozatali kovetelmé-
nyek altalaban (a tékemegfelelés kivéte-
lével) konszolidaltan, a csoport egészére
értelmezve az anyavallalatot kotelezik.
A t6kemegfelelést a csoporton beliil min-
den banknak kiilon is kozzé sziikséges
tennie.

RESZLETES SZABALYOK

A konszolidacios kor. A piaci szereplok-
nek érteniiik kell, hogy a csoport egyes
tagjait miképpen veszik figyelembe a t6-
kemegfelelés szamitasanal. Ezzel kapcso-
latban a nyilvanossagra hozott informa-
ciok kozott:

* be kell mutatni és meg sziikséges ma-
gyarazni a feliigyeleti és a szamviteli
konszolidacios kor kozotti kiillonbséget;

* nyilvanossagra kell hozni a csoporton
beliili tékeatcsoportositast korlatozo
tényezoket, 1ényeges akadalyokat;
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* meg szikséges nevezni a feliigyeleti
konszolidacio szempontjabol a tdke-
megfelelést szamitd anyavallalatot;

* meg kell nevezni a teljeskortien kon-
szolidalt intézményeket, a tékerészese-
dés alapjan (pro rata) konszolidalt val-
lalkozasokat, azokat, amelyeket levon-
tak a szavatolotokébdl, tovabba azokat,
amelyekt6l a tobblet tokebevonast elis-
merték;

* be sziikséges mutatni a biztosito inté-
zeti lednyvallalatoknal meglévd, a sza-
balyozasi tékesziikségletiiket meghala-
do tobblettéke nagysagat, amelyet a
bank/bankcsoport szavatolotdkéjébaol
nem vontak le, valamint a biztositoi
tobblett6ke hatasat a bank/bankcsoport
szavatolotokéjére, s ezt dssze kell vet-
ni a biztositd intézetek tékesziikségle-
tének figyelembevételét célzd masik
két modszer, a konszolidacids modszer
¢s a levonasos modszer altal kapott
eredménnyel;

+ szerepeltetni kell azoknak a leanyvalla-
latoknak vagy jelentds érdekeltségek-
nek a megnevezését, amelyek nem sze-
repelnek a konszolidacioban, és le sem
vonjak Sket a szavatol6t6kébdl, ismer-
tetni sziikséges az ezekre a befektetés-
re alkalmazott értékelési modszert (be-
keriilési koltség, tékemodszer vagy
tisztes piaci érték), valamint be kell
mutatni ezeknek a szavatolotGkére
gyakorolt hatasat;

* meg sziikséges nevezni a konszolida-
ciéban nem szerepld, a szavatoldt6ké-
bdl levont olyan lednyvallalatokat,
amelyek nem felelnek meg a szabalyo-
zas altal meghatarozott tékekdvetelmé-

nyeknek, és kozzé kell tenni az ilyen

t6kehianyok Osszegét.

Szavatolotéke és a tokemegfelelés.
A szavatolotokére vonatkozdan nyilvanos-
sagra kell hozni a kiilonb6z6 t6keelemek
legfobb jellemzdit, ideértve a feltételeket
és a kondiciokat. Az alapvetd t6ke elemeit
tételesen be sziikséges mutatni. A jarulékos
és kiegészité t6ke Osszegét, a szava-
tolotékébal torténd levonasokat, valamint
a teljes figyelembe vehetS szavatolotGkét
be kell mutatni a nyilvanossag szamara.

A tékemegfeleléssel kapcsolatban
nyilvanossagra sziikséges hozni a bank
modszert, amellyel az iizleti tevékeny-
séghez sziikséges tékenagysagot méri,
ideértve a vészhelyzetekre vonatkozo ter-
vet s mas tényezdket. Minden kockazat-
ra, ezen beliil a hitelkockazatra, piaci
kockazatra, miikodési kockazatra nézve
meg kell hatarozni a t6kemegfelelés sza-
mitasahoz alkalmazott modszert (szten-
derd modszer vagy egyéb), valamint a
kockazattal stlyozott eszkozokre atsza-
mitott kockazati Osszeget. Konszolidalt
alapon és a csoportban szerepld hitelin-
tézetekre egyarant kozz¢ sziikséges tenni
a t6kemegfelelési ratat és az alapvetd t6-
keratat.

Hitelkockazat. A hitelkockazat szten-
derd modszerénél a legfontosabb kove-
telmények kozé tartozik az alabbiak be-
mutatésa:

+ a t6kemegfelelés szamitasahoz alkal-
mazott kiilsé mindsit6 ligynokségek, és
exporthitel-biztositok megnevezése;

* melyik mindsit6t melyik kockazati ti-
pus esetében alkalmazzak;
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* a mindsitd tigynokségek altal adott be-
sorolast, miképp vetitik ra a portfolio-
ban 1év6, hasonlé tipusu eszkozokre;

* a mindsitd ligyndkségek altali besoro-
lasok melyik kockazati sulyozasi osz-
talynak felelnek meg;

» minden kockazati stlyozasi osztalyban
a banki kinnlév6ségek és hitelegyenér-
tékesitett mérlegen kiviili tételek.

A hitelkockazat bels6 mindsitési mod-
szere esetében nyilvanossagra kell hozni
a felligyeleti jovahagyast, az azzal kap-
csolatosan megfogalmazott feltételeket,
atmeneti id6szakokat. Minden részport-
foliora ismertetni sziikséges, hogy a sajat
kimutatasokat vagy a szabalyozasi szten-
derdeket hasznaljak a veszteségratak és a
kockazati Osszegek meghatarozasanal.
A nyilvanossagra hozatali kovetelmények
a bevitt adatokra ¢s a kapott eredményre
egyarant kiterjednek. A mindségi kove-
telmények kozott:

+ ismertetni kell a hitelkockazati para-
méterek fogalmat, valamint azt, hogy a
nem-teljesités referenciaként elfoga-
dott meghatarozasanak miképp felel-
tetik meg a belsé méréseknél hasznalt
fogalmat;

» le sziikséges irni a belsé mindsitési
rendszer felépitését, a belsd és a kiilsd
mindsitések kozotti kapcesolatot;

* be kell mutatni a hitelkockazati para-
méterek (nemteljesitési ratak, veszte-
ségratak, kockazati 6sszegek) szamita-
sanak és elfogadasanak modszereit, a
valtozokra vonatkozo legfontosabb fel-
tételezéseket;

* ismertetni sziikséges a belsé mindsité-
seknek — a t6kemegfelelésen kiviili —
felhasznalasat a banki folyamatokban;

* be kell mutatni a biztositékokat érintd
kockazatkezelést és a hitelkockazat
csokkentésének beszamitasat a belsd
méréseknél;

* ismertetni sziikséges a teljes mindsitési
rendszer elfogadasanak modszertanat
és a validalas eredményeit.

A mennyiségi kovetelmények kozott a
kockazat mérésével kapcsolatosan az
alabbiakat kell kozdlni:

* a kiillonbdzd modszerek (sztenderd
modszer, belsé mindsitési alapmodszer
és bels6 mindsitési fejlett modszer)
csoportositasaban a teljes kockazat
nagysaga, a mérlegen kiviili tételeknél
a hitel-egyenértékessel szamolva;

* a nyilvanossagra hozatalkor meglévé
portfolio elemzése, bemutatva a szuve-
rén, banki és vallalati portfolid egyiit-
tesére a nemteljesitési kategoriak sze-
rinti teljes kockazat megoszlasasat, a
fejlett modszer esetén a sulyozott atla-
gos veszteségratat és a sulyozott lejara-
tot, valamint a koncentracido miatti ki-
igazitast.

A verifikacioval kapcsolatos nyilva-
nossagra hozatali kovetelmények:

* Az el6z6 évre nézve, a szuverén, banki
és vallalati portfolio egylittesére a
nemteljesitési kategoridk (minimum 6)
szerinti tényleges nemteljesitésekre vo-
natkozé informaciok bemutatasa, ide-
értve az lgyfelek, illetve a partnere
nemteljesitése altal érintett teljes koc-
kazati Osszeget kategorianként, a ka-
tegoriankénti nemteljesitési ratat, és a
kategoriankénti eértekvesztést, illetve
kockazati céltartalékképzést.

» Az ¢l6z8 harom évre kiilon nézve, a
szuverén, banki és vallalati portfolio
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egylittesére a veszteségkategoriankénti

(minimum 3) kockazati dsszegek és a

végsG megtériilések becslése alapjan

szamitott veszteségratak kozlése.

» A szuverén, banki és vallalati portfolio
egyiittesére hitel-egyenértékesitési ka-
tegorianként a szerzddott, de nem
folyositottt 6sszegek és a becsiilt hitel-
egyenértékesitési szdzalékok bemuta-
tasa, kiilon szerepeltetve az év soran
nemteljesitének mindsitett kovetelések
atlagos hitel-egyenértékesitési szaza-
1ékat.

A lakossagi portfolional vart vesztesé-
gi kategorianként a lehivott és nem le-
hivott kockazatvallalasi 6sszegek koz-
lése.

* Az év soran a lakossagi hiteleken el-
szenvedett teljes veszteség Osszegének
bemutatasa lehivott hitelek atlagahoz
viszonyitva.

A hitelkockazat csokkentése. A hitel-
kockazat csokkentéséhez kapcsolodd mi-
nbségi nyilvanossagra hozatali kovetel-
mények kozott szerepel a bank altal elfo-
gadott 6vadékok f6 tipusainak, valamint a
garant6rok és készfizetd kezességvalla-
16k, valamint hitelderivativat kiird partne-
rek f6 tipusainak az ismertetése, valamint
az egyes fedezetekre vonatkozé koncent-
raciok bemutatasa. A hitelkockazat csok-
kentésére vonatkozé mennyiségi nyilva-
nossagra hozatali kovetelmények kozott
szerepel a kockazat csokkentése el6tti tel-
jes kockazatvallalas 0sszege, a mérlegen
beliili beszamitds révén csokkentett koc-
kazatvallalas 6sszege, az 6vadékokkal fe-
dezett kockazatvallalasok 0Osszértéke, a
bankgaranciak és készfizet6 kezességval-
lalas altal biztositott kockéazatvallalasok

Osszege, valamint a hitelderivativak alkal-
mazasa révén fedezett kockazatvallalasok
Osszértéke.

Egyéb kockazatok. A banki konyv-
ben 1€vé részvények, részesedések ese-
tében minden banknak, fliggetleniil attol,
hogy a tdkekdvetelmény szamitasahoz
milyen moédszert alkalmaz, a nyilvanos-
sagra hozott informaciokban le kell irnia a
megkiilonboztetést a stratégiai/kapcsolati
érdekeltségeknek szamitod befektetések és
a t6kenyereség elérését célzd befekteté-
sek kozott. Be sziikséges mutatni a rész-
vények, részesedések értékelésére vonat-
kozo szamviteli technikakat és értékelési
modszereket. Ismertetni kell a befekteté-
sek névértekét és a tisztes piaci értékeét
(fair value), a t6zsdén jegyzett részvények
esetében az el6zG6tol vald eltérést, ha az
jelentds. A befektetéseket tipusuk €s ter-
mészetiik szerinti bontasban is be sziik-
séges mutatni, ideértve a kozvetlen és
kozvetett (példaul alapok), valamint nyil-
vanos ¢és zartkorl befektetések csoporto-
sitast. Emellett k6z61ni kell a befektetések
értékesitésébdl vagy megsziintetésébol
szarmaz6 realizalt nyereséget, illetve
veszteséget, valamint az értékhelyesbités-
bdl szarmazo, a jarulékos t6kében szerep-
16 értékelési tartalékban figyelembe vett
Osszeget. A tékekovetelmény szamitasa-
hoz kockazatérzékeny megkozelitést al-
kalmazé bankoknak ezen tulmenden is-
mertetniiik kell a felligyeleti jovahagyast,
és azt, hogy mely portfoliokra alkal-
mazzak a kockazatérzékeny méréseket.
A mennyiségi informaciok kozott be
sziikséges mutatni a részvények, részese-
dések kockazati Osszegét a sztenderd
modszer, a belsé mindsitési modszer és a
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piaci alapti moédszer csoportositasban.
Azokndl a befektetéseknél, amelyeknél a
bels6é mindsités szerinti modszert alkal-
mazzak, be kell mutatni a mindsitési ka-
tegoriankénti megoszlast. Ahol piaci ala-
pu belsé modellt alkalmaznak, a bank
modszertananak megfeleld csoportositas
szerinti bontdst kell ismertetni. Kiilon
sziikséges Osszegezni azoknak a befek-
tetéseket, amelyek a tékekdvetelmény
szempontjabol atmeneti feliigyeleti ren-
delkezések alé esnek.

A Bazel 1. egyezmény tervezete a t6-
kekovetelmény szamitasa szempontjabol
kiilon eljarast ir el6 a hagyomanyos és a
szintetikus értékpapirositasi iigyletek ese-
tében. Ezek ismertetésétol eltekintiink,
mivel Magyarorszagon még nem jott 1étre
ilyen tranzakcio, és még a fogalmak sem
eléggé ismertek.

A piaci kockazatokra vonatkozoan a
sztenderd modszernél a kiilénb6z6 kocka-
zatok t6kekovetelményét kell bemutatni,
kiilon szerepeltetve az opciokét. A belso
modelleknél a nyilvanossagra hozatal mi-
ndségi kovetelményei az alkalmazott mo-
dell jellemz@it, a portfoliora alkalmazott
stressz-tesztet, a feliigyeleti jovahagyast
olelik fel. A mennyiségi kovetelmények
kozott szerepelnek azoknak a portfoliok-
nak a VaR értékekei, amelyekre a belsd
modellt alkalmazzak, a jelentési id6szak
egészére és az idGszak végére szamitott
VaR értékekek minimuma, maximuma és
medianja, tovabba a VaR értékek osszeve-
tése a tényleges veszteségekkel és a szél-
s6értékek elemzése.

A miikodési kockazatra vonatkozo
tokekovetelmény esetében a modell alapt
megkozelitésnél a nyilvanossagra hozata-

li kovetelmények megkozelitése hasonlit
a piaci kockazatnal alkalmazotthoz, be
sziikséges mutatni a modell 6 jellemzdit,
¢és k6z0lIni kell a tékekovetelményt az {iz-
leti teriiletek szerinti bontasban.

A banki konyv kamatkockazatara
vonatkozéan ugyan a Bazel II. egyez-
mény tervezete nem ir el6 altalanosan mi-
nimum tékekdvetelményt, erre — ha sziik-
séges — a feliigyeleti feliilvizsgalati folya-
mat soran sziikséges meghatarozni a téke-
kovetelményt. A nyilvanossagra hozando
informacioknak tiikroznie sziikséges,
hogy miképp azonositja, méri, figyeli és
ellendrzi a hitelintézet a banki konyvben
1évé kamatkockazatot, és mi ennek az
eredménye. Be kell mutatni a kamatkoc-
kazat mérésekor alkalmazott feltételezé-
seket és a kamatkockdzat mérésének a
gyakorisagat. Ismertetni sziikséges a be-
agyazott opciokkal rendelkez6 modell
portfolioknal alkalmazott tapasztalati és
szubjektiv feltételezéseket, ideértve a hi-
telek eldtorlesztését és a latra sz6lo beté-
tek felvételét. Roviden le kell irni azt a
valasztott modszert, amely magaban fog-
lalja a feliigyeleti kamatlab valtozasi
szcenariot, azaz a parhuzamosan bekovet-
kez6 kamatsokkot vagy az elmult hat év
tényleges kamatlabvaltozasait. Devizane-
menként be sziikséges mutatni a szten-
derd vagy a tényleges kamatlabsokk mér-
tékét. Nyilvanossagra sziikséges hozni a
gazdasagi érték novekedését vagy csok-
kenését Osszegszertien €s a szavatold to-
kéhez viszonyitva egyarant, ugy a novek-
v, mint a csokkend kamatlabak melletti
kamatsokkokra.

Gyakorisag. A javaslatban szerepl§ in-
forméciokat altalaban féléves gyakori-
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saggal kell nyilvanossagra hozni. Ennél
ritkabb, éves gyakorisag, csak azoknak a
mindségi informacioknak az esetében le-
hetséges, amelyek viszonylag ritkdbban
valtoznak. Ezek kozé tartozik a bank koc-
kéazatkezelési céljainak és politikdjanak
az ismertetése, a jelent6 rendszerek be-
mutatasa és a fogalmi meghatarozasok.
A tOkepiaci kozzétételek altalaban ne-
gyedéves gyakorisagat szem elGtt tartva a
nagy nemzetkozileg aktiv bankoknak és
mas jelentés bankcsoportoknak (a leany-

bankoknak is) az alapvetd t6kére vetitett
tokemegfelelésiiket, a teljes t6kemegfele-
1ési mutatojukat és a szavatolotSke struk-
turajukat negyedévente sziikséges koz-
zétenni. Azok a bankok, amelyeknél a
kockazatok vagy mas tételek gyorsan val-
toznak, javasolt, hogy negyedévente hoz-
zak nyilvanossagra a vonatkozé informa-
ciokat. Altalaban célszerd, ha a bankok a
lényeges informaciokat minél hamarabb
kozzéteszik.



