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JANOSSY DANIEL

AZ OBA UJ DIJRENDSZERE"

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) szamara fizetendé normal dijrendszer
szerkezetét, a dijak mértékét alapvetGen az OBA potencialis kartalanitasi kotele-
zettsége (a védett betétek, illetve betétrészek allomanya) és ezzel osszefiiggésben a
sziikséges likvid vagyon hatirozza meg. A cikk elsé részében a dijrendszer szoban
forgo tényezoinek alakulasardl, majd a dijszerkezet és a dijkulcs 2002. évi valtoza-
sarol, illetdleg a 2004-ig (a reménybeli unios csatlakozasig) megfogalmazott dijpo-
litikardl esik szd. Az egyes tagintézetek dijkotelezettségeinek szelektiv eltéritése a
normal dijtol lefelé vagy folfelé szamottevoen nem befolyasolja az OBA likvid va-
gyonat; funkcidja nem is ez, hanem pozitiv vagy negativ jelzés az érintett taginté-
zeteknek. El6bb a dijeltéritések inditékait és ez évt6l érvényes médjat tekinti at a
szerz0, végiil a dijpolitika tavlati, unios csatlakozas utani alternativait 6sszegzi.

A DIJRENDSZERT MEGHATAROZO
TENYEZOK ALAKULASA

A dijrendszert meghatdrozé legfontosabb
tényezSk az OBA kartalanitasi kotelezett-
sége és a felhalmozott likvid vagyon, il-
letve a vagyon és a kotelezettség hanya-
dosaként értelmezett fedezettségi mutato.

Az 1. tdblazat szazalékos megoszlasban
mutatja a hitelintézeti megtakaritasokon
beliil a biztositott, illetve garantalt (egyiit-
tesen: védett) allomany aranyanak valtoza-
sat 1993 (az OBA létrejottének éve) €s
2000 kozott. A betétbiztositas bevezetése
el6tt a védettség mértéke — az allami garan-
cianak koszonhet6en — 33 szazalék koriil
volt. Az OBA megalakulasaval a biztosi-

tottsag €s garancia egylittes aranya ugras-
szertien megndtt (44 szazalékponttal), mert
az allam altal addig nem garantalt betétek
nagy része egy csapasra biztositotta valt.

Nyolc év alatt a védett betétek részara-
nya — az OBA-biztositottsag térnyerésé-
nek és az allami garancia szabalyozott
,lemorzsolodasanak™ eredSjeként — 77
szazalékrol 83 szazalékra nétt. Figyelem-
re méltd az, hogy bar az allami garancia
részaranya az Osszes betéten belil ala-
csony (6 szazalékos) szintre siillyedt, a
takarékbetéteken belill még mindig sza-
motteve (32 szazalék) maradt. A takarék-
betétek megkdzelitéleg egyharmada tehat
nyolc év alatt — a kamatjovairas hatdsat
leszdmitva — nem mozdult.

* A cikkhez nyujtott segitségért koszonet illeti dr. Ivanyos Janosnét, Kelemen LaszIot és Barczi Gyorgyit, az OBA

munkatarsait.
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1. tablazat

A garantalt és a biztositott megtakaritasok aranyanak alakulasa
1993-2000 kozott

év végi adat, %-ban

OBA altal

Megnevezés biztositott

Allam Altal
garantalt

Nem védett Védett
allomany | allomany
0sszesen

Osszes megtakaritas

védettség szerint 477

336 23 =17 77 — 83

Kartalanitasi, illetve
garancialis kotelezettség
aranya a biztositott/garantalt
Osszegen beliil

(OBA esetében

1 milli6 Ft-os 0sszeghatar
figyelembevételével)

66* — 35

100 — 100 - -

Kartalanitasi, illetve
garancialis kotelezettség
aranya a teljes OBA
tagintézeti megtakaritason
beliil

29 — 27

336 38 = 67 62 =33

*  becsiilt adat

Lényegesen modosul a kép, ha figye-
lembe vessziik az egymilli6 forintos kar-
talanitasi dsszeghatart. Eszerint az 1993.
évi indulaskor az OBA éaltal biztositott
betétallomanyon beliill mintegy kéthar-
madnyi volt a kartalanitasi kotelezettség
ala es6 megtakaritasok ardnya. Ez 2000-
re alig haladta meg az egyharmadot, ra-
adasul nem minden tagintézet ¢l még az
tgyfelenkénti betétosszevonasnak (ezzel
a dijalap csokkentésének) a lehetSségé-
vel, ami — ha teljes kord volna — még ki-
sebb védettségi ratat eredményezne. Az
OBA-biztositottsag és ezen beliil a karta-
lanitasi kotelezettség aranyat egyiitt te-

kintve a hitelintézeteknél elhelyezett be-
tétek és egyéb megtakaritasi formak tény-
leges védettsége nyolc év alatt enyhén
csokkent (29 szazalékrol 27 szazalékra).
Ugyanakkor az allami garanciat is figye-
lembe véve az OBA megalakulasa el6tti
védettségi rata az Alap 1étrejottével csak-
nem kétszeresére nétt (62 szazalék), majd
fokozatosan visszasiillyedt az indulés
eltti 33 szazalékos szintre, amelybdl
2000 végén 27 szazalék volt az OBA kar-
talanitasi kotelezettségének és 6 szazalék
az allami garancianak a részaranya. Valo-
szindsithetd, hogy az Osszesitett védelmi
szint 1993. évi ugrasszeri novekedése
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hozzajarult a megtakaritok biztonsagér-
zetéhez, igy elGsegitette az allami garan-
ciarol az OBA-biztositasra valo zokkend-
mentes dtmenetet.

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap
1993. marcius 1-jén jott létre, és néhany
hoénappal késobb, julius 1-jén kezdte meg
betétbiztositasi tevékenységét. 2001 tehat
mar a kilencedik pénziigyi év volt az

HITELINTEZETI SZEMLE

Alap életében. Az OBA allami feltokési-
tés nélkiil kezdte meg miikodését. Mérle-
gében akkor alap-, illetve sajat tékeként a
hitelintézetek altal befizetett csatlakozasi
dij jelent meg 6-700 millio forint érték-
ben. 1993-2001 kozott folyamatosan
novekedett a mérlegf6osszeg, 2001-ben
— el6zetes adatok alapjan — megkozelitet-
te a 37 milliard forintot.

1. abra
Az OBA eszkozallomanyanak alakuldsa 1993-2000 kozott

35,000,000

30,000,000
__ 25,000,000
;%/ 20,000,000 O Egyéb eszkodzok
< el W Kovetelések
g 15,000,000 T— O Likvid eszkozok
< 10,000,000

|
5,000,000
1993. 1994, 1995,  1996.  1997.  1998.  1999.  2000.
Ev

A sz6ban forgd idGszakban az Alap esz-
kozeinek 92-98 szazalékat forgdeszko-
z0k, ezen beliil tilnyomé részt értékpapir-
ok tették ki, hiszen a likvid pénzeszk6zo-
ket allampapirokban kételes tartani. Mig
1993 végén az értékpapirok allomanya
konyv szerinti értéken az 500 millié forin-
tot sem érte el, a 2001. évi mérlegben 30
milliard forint koriili érték szerepel. Az ér-
tékpapir-allomany, illetve likvid vagyon
novekedésében eleinte a dijbevételeknek
volt dont6 szerepe, ezt kdvetden az érték-
papirok hozama is egyre jelentdsebbé valt.
Az értékpapir-allomany, illetve likvid esz-
kozok folyamatos gyarapodasa az id6szak

folyaman csak két esetben — kisebb mér-
tékben 1998-ban, nagyobb mértékben
1999-ben — torpant meg, részben a Real-
bank valsagkezelésének likvideszkoz-
sziikséglete, részben a dijkulcsok 1999-es,
atlagosan 40 szazalékos csokkenése miatt.

1999-ben kiugrd ndvekedést mutatott a
kovetelések allomanya. A kovetelések
nagyrészt tagintézetekkel szemben alltak
fenn, ugyanis ezen a mérlegsoron jelen-
nek meg az Alapra a kartalanitasi kifizeté-
sek kovetkeztében atszallt kovetelések.
A Realbank betéteseinek kifizetése foly-
tan eldallt tobb mint 5 milliard forint érté-
ki ilyen kovetelés 2000 végéig nem — és
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egyelGre azota sem — tériilt meg a felsza-
molasban.

2001-ben az Ujabb, atlagosan ugyan-
csak 40 szazaléknyi dijkulcs-csokkentés

mar nem okozott torést a likvid eszkdoz
novekedésében, mert azt részben a dijalap
novekedése, részben egyéb bevételek el-
lentételezték.

2. tablazat

A fedezettségi mutato alakulasa 2000-2002 kozott

Megnevezés 2000. évi | 2001.évi | 2002. évi
OBA kartalanitasi kotelezettség (Mrd Ft) 1585 1711 1940
OBA vagyon* (Mrd Ft) 19,3 25,5 31,0
Fedezettségi mutatd (%) 1,22 1,49 1,60
Atlagos dijkulcs (ezrelék)** 1,06 0,60 0,58

* Az OBA - a targyévet megel6z6 év végén meglévd (targyévi nyitd) — értékpapirban megtestesiils likvid eszkdzeinek

kamattal novelt piaci értéke.

** A 2000. évre vonatkoz6 adat — az OBA éves beszamoldjatol eltéréen — nem tartalmazza a dijeltéritések (emelt, illetve

kedvezményes dijkulcsok) hatasat.

A betétbiztosité intézmények vagyoni
helyzetének, ,.feltoltottségének” nemzet-
kozileg szokdsos mutatdja a fedezettség,
amely a tagintézeteknél 1év6 védett beté-
tek, illetve betétrészek allomanyat (a po-
tencialis kartalanitasi kotelezettséget) a
betétbiztosito likvid eszkdzeinek alloma-
nyaval veti 0ssze (értelemszertien azonos
idépontban). Nemzetkdzi Osszehasonli-
tasban az 1-1,5 szazalékos savba esé fe-
dezettség mar megfelelonek mondhato.

Az OBA 2001 elejére Iényegében elér-
te ezt szintet és — elGzetes, illetve becsiilt
adatok alapjan — a mutat6 az atlagos dij-
kulcs csokkenése ellenére tovabb javul
2002 elejére.

DIiJKULCSOK ES DiJSZERKEZET 2002-TOL

Az OBA igazgatotanacsanak mult év
szeptemberében hozott dontése értelmé-
ben a 2002-t6] alkalmazando6 dijfizetési
rendszer alapelvei a kdvetkezok:

,A) Nagyobb dsszegii valsagkezelés esetét
nem szamitva, csokkend titemil dijfize-
téssel, de folytatodjon az alap feltolte-
se annak érdekében és olyan mérték-
ben, hogy az EU-csatlakozasra az
OBA pénziigyileg felkésziilt legyen.

B) Az Igazgatotandcs felkéri az iigyveze-
tést arra, hogy a kovetkezok figyelem-
be vételével dolgozza ki és terjessze az
Igazgatotanacs elé a 2002-tol érve-
nyes Dijfizetési Szabdlyzatot (...):

* a normal dijkulcs szerkezetének
kialakitasanal a jelenlegi kartala-
nitasi osszeghatar (1 millio forint)
mellett az EU csatlakozds utani
(6 millio forintig terjedo) veédett
allomany legyen meghatarozo,

* normalndl alacsonyabb dijkulcs
(dijkedvezmeény) barmely kockazat-
kozosség szamara legyen hozzafeér-
heté az eloterjesztésben meghata-
rozott elore meghirdetett normativ
feltételek teljesiilése esetén;
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* a normalnal magasabb (emelt)
dijat — a normal dij mindenkori
mértekétol vagy az esetleges koc-
kazat-kozosségi tagsagtol fiiggetle-
niil — egyedi kockdzat megitéles
alapjan alkalmazza az OBA.

C) Az Igazgatotanacs megtargyalta és el-
fogadta a tovabblépés eloterjesztett le-
hetoségeit, mint az Eurdpai Uniohoz
valo csatlakozas utani idoszak dijpoli-
tikai alternativdjat. (...)"

A szamitasok azt mutattak, hogy a 2001.
évihez képest valtozatlan, esetleg enyhén
csokkend atlagos dijkulccsal is elérhetd,
hogy az OBA 2004-re pénziigyileg felké-
sziilt legyen az unios csatlakozasra, ami a
kartalanitasi sszeghatar 1 milli6 forintrol
6 millio forintra emelkedésével jar majd.
A felkésziiltség kovetelményének teljesi-
tése abban all, hogy a fedezettségi mutatd
az Osszeghatar megemelkedése nyoman
sem siillyed 1 szazalék ala.

Az eldbbiek alapjan a 2002-t6l életbe
lépd dijpolitikara kidolgozott valtozatok
kozos peremfeltétele volt a 2001. évi 0,6
ezrelékes (vagy azt megkozelitd) atlagos
dijkulcs. A dijalap, illetve dijszerkezet ki-
alakitasakor fontos szempont volt az,
hogy az unios csatlakozas utan védetté
valo — 6 milli6 forintig terjed6 — allomany
megfeleld szerepet kapjon a dijterhek el-
osztasaban. A jogszabaly alapjan a dijalap
meghatarozasanal a biztositott betétallo-
many teljes dsszegét kell figyelembe ven-
ni, ide értve az dsszeghataron feliili betét-
részeket is. Mindemellett az OBA kezdet-
t6l fogva torekedett arra, hogy a dijszer-
kezete egyre pontosabban tiikrozze a po-
tencialis kartalanitasi kotelezettségét az
érvényes Osszeghatar és a tagintézetek be-
tétszerkezete alapjan Ennek megfelelGen
a 2001-re vonatkoz6 dijszabalyzat a beté-
teket nagysaguk szerint négy osztalyba
sorolta, €s a nagyobb 0sszegli betétoszta-
lyokban kisebb dijkulcsot alkalmazott:

3. tablazat

A 2001-ben érvényes dijkulcsok

(ezrelékben)

1 millié forintig
terjedd betétek

1 millié 1 forinttol
2 milli6 forintig

2 milli6 1 forinttél
4 milli6 forintig

4 millio forintnal
nagyobb betétek

értékosszege utan | terjedd betétek terjedd betétek értékosszege utan
értékosszege utan | értékosszege utan
1,2 0,9 0,6 0,3

A 3. tablazatban Osszefoglalt induld
helyzetbdl két iranyban kellett elGrelépni
2002-t6l. Az 1) dijszerkezetnek egyrészt
tikkroznie kell azt, hogy az unios csatlako-
zas utan nem 2 vagy 4 millio, hanem 6

milli6 forint lesz a kartalanitds dsszegha-
tara. Ugyanezen idGponttol életbe 1ép az a
szabaly is, hogy a kartalanitds mértéke
csak egymillio forintig 100 szazalék, azon
feliill 90 szazalék. Masrészt, immar a jo-
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vendd 6 millio forintos Osszeghatarra te-
kintettel, indokolt, hogy az OBA-dij egy-
re inkabb csak a kartalanitasi sszeghatart
el nem €r6 betéteket (betétrészeket) érint-
se. (Egyszeriiség kedvéért erre a kovetel-
ményre a tovabbiakban mint a dijszerke-
zet ,igazsagossaganak” kovetelményére
hivatkozunk. Tovabbi egyszertsités, hogy

itt és a tovabbiakban betétet emlitiink és
nem — a jogszabaly szerint pontosabb —
tgyfélre 6sszevont betétkovetelést.)

A dijszerkezetre vonatkozo kett6s ko-
vetelmény alapjan két szélsGséges valtozat
kozott kellett megtalalni a célszerli koz-
bensd valtozatot 2002-re, és eldiranyozni
egy kivanatos palyat 2003—2004-re.

4. tablazat

w»Konzervativ” dijszerkezet 2002-re

Dijkulcsok Dijkulcsok
Betétnagysag (Ft) (ezrelékben) [Betétnagysag (Ft) (ezrelékben)
2001. évben 2002. évre
1 milli6 Ft alatt 1,20 1 milli6 Ft alatt 1,20
1 és 2 milli6 Ft kozott 0,90 1 és 6 millié Ft 0.65
2 és 4 millio Ft kozott 0,60 kozott ’
4 millio Ft 616t 0,30 6 milli6 Ft felett 0,30
Atlagos dijkulcs 0,60 Atlagos dijkulcs 0,57
5. tablazat
»Radikalis” dijszerkezet 2002-re
Betétosztaly Betétnagysag (Ft) Dijkulcsok (ezrelékben)
L. betétosztaly 1 milli¢ Ft alatti betétek 1,10
és betétrészek utan
I1. betétosztaly 1 és 6,6 millio Ft 1,00
kozotti betétrészek utan
III. betétosztaly 6,6 milli6 Ft 0,00
feletti betétrészek utan
Osszesen: Atlagos dijkulcs 0,58

Ebben a valtozatban betétosztalyon-
ként Iényegében a 2001. évi dijkulcsokkal
szamoltunk a 2002. évre is, tehat a dijte-

her tagintézetek kozotti megoszlasa — leg-
alabbis a dijkulcs-szerkezet miatt — nem
valtozik. 2002-re a kozépsd dijosztalyban
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a 2001. évi dijszerkezet alapjan kiszami-
tott atlagos dijkulccsal kalkulaltunk. E
szerint a valtozat szerint nem torténne
elGrelépés az ,,igazsagosabb’ dijszerkezet
felé.

Ez a valtozat kovetkezetesen ,,leképe-
zi” az unids csatlakozassal életbe 1épd
OBA-kartalanitasi szabalyokat, mintegy
megelSlegezve a 10 szazalékos betétesi
,,onrészt” is. A csatlakozaskor életbe 16pd
szabalyok szerint kerekitve személyen-

ként legfeljebb 6,6 millio Ft Osszegl
— dijalapot képezd — betét(rész) utan fizet-
het6 majd legfeljebb 6 millio forint dssze-
gl kartalanitds (5,6x0,9+1 = 6 millid
forint). Mivel az atlagos dijkulcs adott, a
dijkulcsok radikalis atrendez6dése egyik
évrl a masikra tlzott mértéki teher-
ujraclosztast okozna az egyes tagintéze-
tek kozott aszerint, hogy mekkora naluk
az 1 és 6,6 millio Ft kozé esd, illetve a 6,6
milli6 forint feletti betétek sulya.

6. tablazat

Az elfogadott dijszerkezet 2002-re

Betétosztaly Betétnagysag (Ft) Dijkulcsok (ezrelékben)
2002. évre
L. betétosztaly 1 milli6 Ft alatt 1,20
I1. betétosztaly 1 és 6 millio Ft kozott 0,90
III. betétosztaly 6,6 millio Ft felett 0,20
Osszesen: Atlagos dijkulcs 0,58
Az elfogadott és januar elsejétol hata- DIJELTERITESEK

lyos dijszerkezet a konzervativ és radika-
lis valtozat kozotti kdzéputat jelenti: az
emlitett értelmezésben ,,igazsdgosabb”,
ugyanakkor elviselhetd mértékid a 2001-
hez viszonyitott dijteher Gjraelosztd hata-
sa. A 2002-ben megvaldsitotthoz hasonld
kis Iépésekkel — tovabbra is elviselhetd
itemd Ujraelosztdo hatassal — 2004-re
megkdzelithetd a most til radikalisnak
tartott valtozat. Megjegyzendd, hogy a
dijkulcs jogszabalyban rogzitett felsé ha-
tara 2 ezrelék, amelynek tehat még a leg-
magasabb dijkulcs is csak a 60 szazalékat
hasznalja ki.

A dijeltéritések koziil a dijkedvezményt
2001-ig az OBA az altala megadott felté-
teleket vallalo, megfelel vagyoni helyze-
ti intézményvédelmi alappal valé megal-
lapodas keretében alkalmazta és a normal
dij szazalékaban hatarozta meg.

A dijkedvezményre ezentil is kizaro-
lag a ,,duplan védett” tagintézetek (mint
példaul jelenleg az Orszdgos Takarékszo-
vetkezeti Intézményvédelmi Alap tagjai)
esetében lesz lehetGség, de a 2002. évtdl
kezdve valamennyi jelenleg mar miikodd,
vagy a jovOben esetleg megalakuld on-
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kéntes betétbiztositasi, illetve intézmény-
védelmi szervezet tagjainak jar, amennyi-
ben egyrészt a mikodésiiket, szabalyzata-
ikat a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
igyelete is jovahagyja, masrészt ha ko-
vetkezo feltételeknek is megfelelnek.

* A dijkedvezményt az intézményvédel-
mi, illetve Onkéntes betétbiztositoi
szervezetnek kell kérnie a tagintézetei
részére.

* A szervezet alapszabalya rogziti az in-
tézmény sziikség esetére vonatkozd
mentési kotelezettségvallalasat, bele-
értve azt is, hogy az alapszabaly ezen
pontjat a szervezet a dijkedvezmény
megadasanak id6pontjatél szamitva a
targyév végéig nem valtoztatja meg,
tovabba e két idépont kozott — az Alap
elozetes tajékoztatasa nélkiil — tagot
nem zar ki.

* Az intézményvédelmi szervezet biz-
tonsagi alapjanak feltoltottsége érje el
a kockazattal stilyozott tagintézeti mér-
legf6osszeg 2 szazalékat, vagy az in-
tézményvédelmi szervezetbe tomoriilt
tagintézeteknél levé OBA-kartalanitasi
kotelezettség 1,5 szazalékat.

* A szervezet a tagjainak az Alappal
szemben esetleg mégis keletkezd tarto-
zésaiért szikség esetén — legalabb az
adott kedvezménnyel aranyos mérték-
ben — helytall.

» A felsorolt feltételeket a szervezet — a
kedvezmény iranti kérelemhez csatol-
va — irasban vallalja.

E feltételek teljesiilése esetén az OBA
az illet§ szervezetet a normal dij vonatko-
zasaban egy kockazati alanynak tekinti,
¢s a tagjai szamara egységesen, egyéb fel-
tételek kikotése nélkiil 2002-t61 50 szaza-

lékos dijkedvezményt ad a normal dijbol.

A dijeltérités masik formaja, az emelt
(novelt) dij szempontjabol a kockazati
alany (az egyéb védelmi szervezetben va-
16 esetleges tagsagtol fliggetleniil) maga a
tagintézet.

Az emelt (novelt) dij alapja a jovében
csak az OBA kartalanitasi kotelezettségé-
nek megfeleld dijalap-rész (2002-t6l tehat
csak az egymillid, az unios csatlakozastol
kezdve pedig a 6 millio forintig terjedd
betétek és betétrészek Osszege), mértéke
pedig — a normal dij mindenkori szintjétdl
fiiggetleniil és azon feliil - maximum egy
ezrelék.

A normal dijon feliil fizetendd emelt
dij az Osszeghatar feletti betétrészek nél-
kiil szamitott dijalap 0,5 ezreléke, ha dij-
bevallast megel6z6 év végén a tagintézet
téke megfelelési mutatdja 67,99 szaza-
1€k kozott van; egy ezrelék, amennyiben a
tokemegfelelési mutatd 6 szazaléknal ki-
sebb, vagy ha a tagintézet sajat tGkéje a
Hpt. 71. § (1) bekezdés alapjan nem éri el
jegyzett tokéje Osszegét, illetve egyéb, a
PSZAF altal jelzett kockazat esetében.

DiJPOLITIKA A TAVOLABBI JOVOBEN

Az OBA pénziigyi, vagyoni helyzetének
alakulasat, valamint a bankrendszer stabi-
lizalodasat figyelembe véve nem irreélis
feltételezés az, hogy valamikor az unios
csatlakozast kovetGen az OBA lényegé-
ben pénziigyileg feltoltottnek lesz tekint-
het6 és a jelenlegihez képest kisebb mér-
tékd dijbevétel is elegendd lesz szamara.
A dijfizetés sziineteltetése két elvi okbol
nem lenne célszerti. Nem volna igazsagos
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az, ha egy Uj tagintézet — a csatlakozasi
dijat nem szamitva — ingyen jutna a ver-
senytarsai altal korabban felhalmozott
alap terhére nyujtott biztositasi szolgalta-
tashoz. Ugyanez vonatkozik a betétallo-
manyat novelé régi tagintézetekre is.
Indokolt tehat a betétallomanyok névek-
ménye utan a tavolabbi jovSben is dijat fi-
zettetni. Nem lenne igazsagos az sem, ha
a tagintézetek a tavolabbi jov6ben a koc-

kéazatossaguktol fliggetleniil nem fizetné-
nek OBA-dijat. Az emelt dij mai rendsze-
re nagyon korlatozottan képes tiikrozni az
egyes tagintézetek biztositasi kockazatat,
érdemes tehat megvizsgalni egy tobbté-
nyezGs, kockazat szerint normativan dif-
ferencialt dijfizetési rendszer lehetGségét.

Jelenlegi tudasunk alapjan a fenti meg-
fontolasok alapjan vazolhat6 fel a tavo-
labbi jové dijpolitikai alternativaja.



