Csillik Péter: A magyar gazdasag teljesitménye 2011 - ben

ON THE PERFORMANCE OF THE HUNGARIAN ECONOMY IN 2011

EXECUTIVE SUMMARY

In 2011 in Hungary, GDP rose by 1.7%, 0.1% faster than GDP in the EU-27. If EU-
27 GDP growth rate is compared to gross government debt (of the previous year) one
can assume that a high rate of government debt leads to the decrease of the growth
rate. There is a stronger correlation between investment rate and GDP growth rate, but
surprisingly, no correlation was found between export and growth rate based on 2011

figures.

Hungarian export dynamics is significantly high. From 1990, the volume of the
export grew with a 10.9% yearly average rate, and in 2011 the rate was 10.2%. In
2011 gross fixed capital formation decreased by HUF 100 billion (-5.4%) that
contributed to a decrease in the pace of import and to a 10% surplus in foreign trade.
Foreign trade balance of the period of 2003-2011 can be explained by the gross fixed
capital formation rate. Investment rate under 23% was accompanied by a positive

trade balance.

Following a peak in 2005, gross fixed capital formation shows a continuous decrease.
While the GDP in 2011 equals the 2005 level, the volume of the domestic investments
in 2011 is about 80% of the volume of 2005. GDP can be well anticipated with a

probability of 99% by applying export and investment rates.



The growth finance relation is well known. The stock of loans (in real terms) for the
G7 during the past 5 decades grew two times faster than GDP. In 2011, the stock of
loans in Hungary decreased significantly in real terms (13%) within which household

loans decreased by 14%, corporate loans by 12%.

The employment rate for persons aged 15 to 74 years was almost constant over the
past 12 years and is now extremely low. (The number of employed persons grew by
31 000 to 3812 thousands.) When comparing employment rates and per capita GDP
between 2000 and 2010, a strong co-movement can be seen in 36 countries. Offshoot
countries (US, Canada, Australia) and Scandinavian countries are characterized by a
high employment rate, while in the Mediterranean and in most of the Post-socialist

countries the employment rate is low, and Hungary is among the last three countries.

Hungarian data show a strong relationship between the education level and the
probability of finding a job. Each year spent in school increases the probability of

finding a job with 4-5%.

Net average earnings increased by 6% in nominal terms in 2011 and the inflation rate
were 3.9%. Net earnings rose by 8% in the private sector and by 2% in the public
sector. If the net average earnings is examined by sectors, we can see that the higher
the earnings were in 2010, the higher the growth rate of earnings was in 2011, which

can be a result of the flat-rate personal income tax.



Sales of agricultural products rose by a modest 0.1% rate in 2011 within which a 6.3%
decrease can be seen for crop products, and a 5.5% increase for animal products. GDP

of the agricultural sector grew by 30% in 2011.

Industrial sales grew by 1.5%, within which the sales of exported goods rose by 7.6%
and domestic sales decreased by 5.1%. Observing the in-year dynamics, stagnation is

seen for both exports and domestic sales.

Construction industry decreased by a further 7.8% in 2011, albeit in-year dynamics

indicate that it has reached its low point, approximately two thirds of its 2005 level.

From the production side, the sectorial components of 2011 GDP growth are:
agriculture 0.9%, industry 1.3%, construction industry -0.3%, services -0.3%, net

taxes on products 0.1%.

To sum up: now that gross fixed capital formation is decreasing, employment rate is
stagnating and significantly low, government debt is at a high level and the stock of
loans is shrinking, the probability of a positive trade balance based growth is low on a

medium-term.



VEZETOI OSSZEFOGLALO

2011-ben a magyar GDP 1,7%-kal nétt, 0,1%-ponttal gyorsabban, mint az EU-27, ha a
GDP novekedési iitemét egybevetjiik az (el6z6 évi) bruttd allamaddssaggal az EU27-ben,
azt latjuk, hogy a magas eladosodottsag fékezéleg hat a ndvekedésre. Szorosabb
Osszefliggést ad a beruhdzasi rata és a GDP iitem, mig meglepd mdédon nem mutatkozott

kapcsolat az export- és a GDP iitem kozott 2011 adatai alapjan.

A magyar exportdinamika feltlinéen magas, 1990. 6ta évente atlagosan 10,9%-kal béviil
az export volumene, 2011-ben is 10,2%-kal béviilt. A beruhazasok 100 mrd HUF-fal
(5,4%-kal) csokkentek 2012-ben, ez hozzajarult ahhoz, hogy az importiitem
mérsékloédjon és a export-import egyenlege 2011-ben a GDP 10%-at is meghaladja.
2003-11 kozott a kiilkereskedelmi egyenleget jol magyaradzza a bruttd felhalmozési rata

alakulasa, 23% alatti felhalmozas pozitiv egyenleggel jart.

A beruhazasok a 2005 évi cstcshoz képest folyamatosan csokkennek, a hazai
beruhazasok 2011. évi volumene a 2005. évinek kb. 80%-a, a 2011. évi export viszont a
2005. évinek 160%-a, mikdzben a 2011. évi GDP megegyezik a 2005. évivel. 1991-2011
kozotti 1dészak GDP dinamikéja az export és a beruhazéasi dinamika felhasznalasaval

99% pontossaggal eldre jelezhetd.

A novekedés és a pénziigyi mélység kapcsolata jol ismert, a G7 esetén az elmult 50
évben a hiteldllomany (realértéken) kétszer olyan gyors iitemben nétt, mint a GDP, a
magyar hitelek redlértéken véve 2011 évben jelentdsen (13 %- kal) csokkentek, ezen

beliil a vallalati hitelek 12%-kal, a haztartasi hitelek 14%-kal.

A foglalkoztatottsaga a 15-74 éves kortl népességnek az elmult 12 évben trendszeriien
nem valtozott, 50%-os, rendkiviil alacsony. (2012-ben 31 ezer fovel 3812 ezer fore nbtt a
hazai foglalkoztatottak szdma. Egybevetve 36 orszdg foglalkoztatottsagi és GDP
fejlettségi adatait a 2000 utani évtizedre, lathatéan a nagyobb foglalkoztatottsag €s a
magasabb fejlettség egylitt jart, magas foglalkoztatottsaggal birtak az Un. offshootts

(USA, Kanada, Ausztrdlia) orszagok, ¢és a skandindv &llamok, alacsony



foglalkoztatottsdggal a mediterran allamok és a poszt-szocialista orszagok jo része,

Magyarorszag az utols6 harom orszag egyike volt.

e A magyar adatoknal jol érzékelhetd a kapcsolat az elhelyezkedési esély ¢és az
iskolazottsag kozott, minden év iskolai végzettség 4-5%-kal javitja az elhelyezkedési

es¢lyeket.

e A nemzetgazdasagi nettd atlagkeresetek — 3,9%-os inflacié mellett - nominalisan 6%-Kal
emelkedtek 2011-ben, ezen beliil a versenyszféraban 8%-kal, a kdltségvetésiben 2%-kal
emelkedtek a keresetek. Agazatok szerint vizsgalva azt taldljuk, hogy minél magasabb
voltak a keresetek 2010-ben, annal jobban néttek 2011-ben, ami Osszefiigghet az 1

kulcsossa tett személyi jovedelemadoval.

e A mezbgazdasagi termékek felvasarlasa 2011-ben minimalis mértékben (0,1%-ponttal)
emelkedtek, a novénytermesztésben 6,3%-kal csokkentek, az allatoknal 5,5%-kal néttek.

A mez6gazdasagi GDP kb. 30 %- kal n6tt 201 1-ben.

e Az ipar értékesitése 1,5%-kal bovilt, az exportcikkeké 7,6%-kal nétt, a belfoldi
termelésé 5,1%-kal csokkent. Even beliili dinamikét vizsgalva lathatoan mind a két

értékesitési volumen stagnalt.

e Az épitdipar 2011-ben tovabbi 7,8%-kal csokkent, ugyanakkor az éven beliili dinamika
arra utal, hogy az épitdipar mar elérte mélypontjat, ami nagyjabol a 2/3-a4n van a 2005 évi

szintnek.

Termelési oldalrol szamba véve a 2011-es 1,7%-os GDP novekedésbdl a mezdgazdasag
+0,9%-ot, az ipar +1,3%-ot, az épitéipar —0,3%-ot, a szolgaltatasok —0,3%-ot, a

termékadok egyenlege +0,1%-ot magyaraz.

e Osszességében: csokkend  beruhdzas, kiugréan alacsony  szintli, stagnild
foglalkoztatottsag, magas allamaddssag, zsugorodd hiteldlloméany mellett a pozitiv

kiilkereskedelmi egyenlegre épiild novekedés esélyei kdzéptavon is csekélyek.



A MAGYAR GAZDASAGI TELJESITMENYE 2011-BEN

A magyar GDP 1,7%-kal n6tt 2011-ben, ezt az litemet megvizsgaljuk néhany EU-s adat (GDP
novekedés, eladdsodottsag, beruhdzas, export) figyelembevételével, majd ratériink a hazai
GDP-nek elébb eréforrasok, majd agazatok szerinti vizsgalatira. A megkozelitésben a
szokottnal gyakrabban alkalmaztuk a tobb évtizedes adatsorok elemzését, ha az segit az
informaciok kozotti jobb eligazodasban.

1. tablazat GDP aranyos brutté adéssag 2010-ben , GDP iitem 2011-ben az EU-ban

GDP ARANYOS GDP EVES
BRUTTO ADOSSAG, NOVEKEDES
2010-BEN 2011-BEN
Esztorszag 6,7 107,6
Litvania 38,0 105,9
Lettorszag 44,7 105,4
Lengyelorszag 54,9 104,4
Svédorszag 39,7 104,0
Szlovakia 41,0 103,3
Ausztria 71,8 103,2
Németorszag 83,2 103,0
Finnorszag 48,3 102,9
Romania 31,0 102,4
Malta 69,0 102,1
Belgium 96,2 101,9
Bulgaria 16,3 101,8
Csehorszag 37,6 101,7
Magyarorszag 81,3 101,7
Franciaorszag 82,3 101,7
Eurdpai Unié-27 80,2 101,6
Luxemburg 19,1 101,5
Eurézéna-17 85,4 101,5
Hollandia 62,9 101,2
Dania 43,7 101,1
irorszag 94,9 101,0
Egyesilt Kiralysag 79,9 100,8
Spanyolorszag 61,0 100,7
Ciprus 61,5 100,5
Olaszorszag 118,4 100,4
Szlovénia 38,8 99,9
Portugalia 93,3 98,7
Gordgorszag 144.9 93,1

Forras: KSH

A GDP iitemek a jobboldali oszlopban talalhatdak, az orszagok ennek csokkend ilitemében
kertiltek feltiintetésre. Kezdjiik alulrdl a vizsgalodast:

o Jellemzdjiik, hogy az 1%-os iitemet egyikiik sem haladta meg. A problémés PIIGS
orszagok (Portugalia, frorszag, Olaszorszag, Gordgorszag, Spanyolorszag) mind a
tabla végén szerepelnek, az utolsé nyolc helyezettbél 5 a PIIGS-hez tartozik. Rossz
helyezést ért még el Szlovénia, Ciprus, U.K.

e A kovetkezd nyolc orszadg 1-2%-os litemet ért el. Ezek a Benelux allamok, Dania,
Franciaorszag, Magyarorszag, Bulgaria, Csehorszag.



o 2%-felett 11 orszag végzett, élen a harom balti orszdg (Esztorszag, Litvania,
Lettorszag), ebben a szakaszban talalhat6 két skandindv (Svédorszag és Finnorszag)
valamint Lengyelorszag, Szlovakia, Romania, tovabba Németorszag, Ausztria, Malta.

Ha f6ldrajzilag akarnank a sorrendet jellemezni, akkor észak-keletrél dél-nyugati irdnyban
lassult az eurdpai gazdasdg. Egy kozgazdasagilag helytadllobb magyarazat, ha az
eladésodottsaggal hozzuk Osszefliggésbe a novekedési iitemeket. Az EU orszagok
Osszességére gyenge - kozepes Osszefliggésként kapjuk, hogy 100% GDP ardnyos bruttd
allamadossag felett leall a novekedés. A PIIGS orszagok jellemzden 90% feletti adossaggal
birtak (kivétel Spanyolorszag), mig a PIIGS-en kiviil 90% feletti értéke csak Belgiumnak volt.
A leggyorsabban ndvekvo hat orszag esetén a fajlagos adossagallomany 55% alatti volt.

1. abra GDP aranyos brutté adossag 2010-ben , GDP iitem 2011-ben az EU-ban
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Ebben az Osszefiiggésben Magyarorszag az EU-27 atlaganal valamelyest (1,1%-ponttal)
eladosodottabb volt 2010-ben, ezzel egyiitt is 0,1%-ponttal gyorsabb, 1,7%-os novekedést
mutatott fel 2011-ben. Az abran nagy piros kor jelzi Magyarorszagot, felette van a piros trend
vonalnak, amely egybeveti az addssagot €s a novekedést.

A beruhazasok 2011-es alakulasa erds kapcsolatot mutat a GDP iitemmel, ha Goérogorszagot
kihagyjuk az abrabol. A bruttd felhalmozas litemében a baltikumi gazdasagok mutattak erdt,
mindegyikiik 20% feletti iitemet produkalt. 12 orszagban esett vissza a beruhazas, ebbdl az 6t
P11GS-en kiviil Ciprus, Malta, Szlovénia, Magyarorszag (-5,2%) Bulgaria, Csehorszag, U.K.
A magyar adatok ismét a trendvonal felett helyezkednek el, vagyis jelentds beruhdzas
csokkenést kombindltak atlagos GDP novekedéssel. Az abran (amibdl Gordgorszagot
kihagytuk) a piros kor mutatja Magyarorszag helyzetét



2. abra Beruhazas iiteme és a GDP iitem 2011-ben az EU-ban
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Ha nem a beruhazas volt a magyar gazdasag huzoereje 2011-ben, akkor talan az export volt.
Bar k6z1o6m az abrat, kapcsolat nem fedezhet6 fel az exportiitem és a GDP iitem kozott.

3. abra Export iiteme és a GDP iitem 2011-ben az EU-ban
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Az eddigiek ugy osszegezhetoek, hogy a valsag 2008-as kitdrése utan harom évvel, azaz
2011-ben az EU 1,6%-o0s novekedése nem sokkal maradt el az elézé évtizedek atlagos
itemétdl, a magyar gazdasag 1,7%-os GDP iiteme 0,1%-ponttal volt magasabb az EU
atlaganal. Az orszagok magasabb novekedését magyarazza az, hogy mennyire adosodott el az
allam (nagy adossag mellett kisebb a novekedés esélye), hogy a beruhazasok miként
novekedtek, de nem magyarazza (az import figyelmen kiviil hagyasakor) az export iiteme. A
novekedés 2011-es mintdzatat a baltikumi és északi orszagok magas ndvekedés, kicsiny
allamadossag és nagy beruhdzasi litem egyfeldl, a foként mediterran PIIGS orszdgok nagy
eladosodottsaga, visszaesd beruhdzésa, szerény novekedése jellemezte. E két véglet kozott
volt a kontinens nagyobbik kdzépso része, csaknem mindenben atlag kozeli értékeket hoztak.

A magyar gazdasag ugyanakkor az export alapi novekedés orszaga, vizsgaljuk meg
hosszabb iddsor alapjan az export/GDP alakulésat.

4. abra A magyar export/GDP arany alakulasa 1960-2011 és elorejelzés 2060-ig.
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Forras: KSH és szakértdi becslés

A tényadatok piros korokkel latszanak, a logisztikus gorbe kék vonal. Az export/GDP arany
eleinte lassan nott, 1961-1991 kozotti 30 évben a GDP kb 2,5-szeresére nott (69%/27%=2,56)
éppugy, mint az export/GDP arany (16,85%/6,70%=2,51). Kés6bb az export/GDP arany joval
gyorsabban nétt, mint a GDP. 1991-2001 kozott a GDP 1,21-szeresére nétt, az export/GDP
pedig 2,32-szeresre. 2001 utani évtizedben a GDP gyakorlatilag nem lassult, 1,19 szeresre
nétt, mig az export/GDP ardny 2,04-szeresre ndtt. Roviden: 1961-1991 kozott a GDP és az
export/GDP novekedési iiteme kb. megegyezett, az export/GDP novekmény a GDP
novekmény 98%-a volt, 1991-2001 kozott ez az arany 192%-ra nétt, majd 2001-2011 kdzott
171%-ra lassult. Ennek az aranynak az értelme az, hogy az export novekedése a GDP —hez
képest a késObbiekben varhatoan lassulni fog. Megkiséreltik az export/GDP adatokat
logisztikus palyaval eldre jelezni. Félévszazados adatillesztés mellett legvaloszintibbnek az az
eredmény latszik, hogy az az export/GDP 2060-ig 200%-ra nd, majd megall, onnét a GDP és
az export azonos iitemben nd, nem ugy, mint 1960-1990 kozott, amikor a GDP ¢és az
export/GDP is azonos litemben nétt, varakozasunk szerint 2060 utan az export/GDP nem né



tovabb, hanem a GDP és az export nd azonos iitemben.. (Még egy félreérthetdé momentum:
mivel az export bruttd6 mutato, szemben az anyagmentes GDP mutatdval, igy nincs okunk arra
gyanakodni, hogy 100% lenne az export/GDP mutat6 felsé értéke. Néhany orszdgban mar ma
is meghaladta az export/GDP érték a 100 % - ot.)

2. tablazat GDP a 2011 végi volumen aranyaban, és az export/GDP arany alakulasa

GDP export/GDP
1961 27% 6,70%
1971 46% 9,63%
1981 73% 12,99%
1991 69% 16,85%
2001 84% 39,14%
2011 100% 80,00%

Forras: KSH és szakértdi becslés

[Tagabban vizsgalva a kérdést, feltehetden van egy elméleti hatara az import/GDP
alakuldsdnak barmely orszdg esetén, ami azzal kapcsolatos, hogy: a) a fogyasztok Y
jovedelem ndvekedésével nem ugyanabbdl a termékbdl akarnak sokat, hanem sokfélébol
eleget vasarolni, igy a keresett termékfélék szdma nd, mikdzben b) a termelés altalanos
koltsége a hatékony tizemméret mellett novekvo, és a kozvetlen koltség csokkend. E két
tényez0 hatasa igy illusztralhato: Ad a) Ahhoz, hogy meghatdrozzuk a keresett fogyasztasi
termékfélék N szamat, U hasznossagi fiiggvényt tételeziink fel. U=N*In(Y/N) =>max!,
amibdl N=Y/e, és az azonos tipust fogyasztasi termékekre esé GDP éppen Y/N=e. Ad b) A
termék atlagkoltsége q sorozatnagysagu termék esetén A altalanos és b kozvetlen koltség
esetén A/q+bq, aminek minimalis értéke q=(A/b)1/2 Ha figyelembe vessziik, hogy az altalanos
koltségek adott o kezddévhez képest a jovedelemmel egyiitt ndvekednek A=AoY ¢és a
kozvetlen koltségek csokkennek b=bo/Y, akkor q=Y(Ao/bo)""? Ha az adott orszagban gyartott
termékfélék szama Q=Y/q=[1/(Ao/bo)*?], akkor a hazai termékfélékre esé GDP Y/Q, Ha az
import/GDP arany annak fliggvényében valtozik, hogy atlagosan milyen az egy termékfélére
jutd GDP, akkor azok harmonikus atlagat kell vegylik, igy a fogyasztott €s a gyartott
termékfeélék atlagara jutdé GDP={1/(1/e+[..]/’Y)}, amit atrendezve ¢és e*[..]=Z jelolést
bevezetve kapjuk, hogy IMP/GDP=e/(1+7Z/Y). (Mivel a GDP novekedésével a gyartott
termékfélék szama egyaltalan nem tart 1épést, mig a kereslet Y-nal egyenes ardnyban alakul,
igy az importhanyadnak olyan mértékben kell novekednie, ahogy a termékfélére jut6 GDP
emelkedik.) A fenti alakbol lathatéan a gazdasag nyitottsaga olyan logisztikus fliggvény, ahol
a nyitottsdg kezdetben kozel 0, majd végiil e=2,718 lesz, a nyitottsag litemét igy a hazai
foldrajzi, demografiai, intézményi jellemzoket tiikrozd Z értéke és Y liteme szabalyozza.]

A 4-es dbra ezt az Osszefiiggést mutatta hazai adatok felhasznaldsaval, sziikségképpen a
tervgazdasag adatsorait hasznalva 1960-1990 kozott. A viszonylag alacsony plafon (2,7
helyett 2,0) részben talan ennek is betudhato.

Nézziik most meg az export aktivum sulyat a 2011-es GDP-ben. Megkiséreltem a KSH
adatokbol kiszlirni, hogy a 2011-es 1,7%-os GDP novekmény milyen elemekbdl tevddik
Ossze. Ennek érdekében vettem a fontosabb Osszetevd tételek 2011. évi ndvekedési ilitemét
illetve a 2010 évi részaranyukat a GDP-ben, majd ezeket Osszeszoroztam és az eredményt
Osszeadtam, ami 2,05%-os litemet adott szemben az 1,69%-o0s tényleges litemmel. A GDP
OsszetevOket igy a magasabb becsléshez ardnyositva nyertiik, hogy a k6zosségi fogyasztas +
brutté felhalmozas egyiitt —0,6%-os ilitemcsokkenést magyardz, ami a héztartasi fogyasztoi
kiadasok+természetbeni juttatdsok +0,07%-os ilitemével egyiitt -0,53% a belsd tételek
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novekedési hatdsa a GDP-re, mig a tényleges novekedést az export-import egyenlegének
2,57%-0s hatasa adta. Roviden: a 2011-es GDP ndvekedés abbol szarmazott, hogy kozel
egyharmaddal nétt a 8%-os stlyaranyu kiilkereskedelmi egyenleg, a novekményt egydtodével
csokkentették a belso tételek, kiilonosen az, hogy 100 mrd HUF-fal csokkent a brutto
felhalmozas.

3. tablazat GDP felhasznalasi oldalréol 2005 évi arakon

2007 2008 2009 2010 2011 |suly 2010 |2011/2010]suly*item
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 12089 199[ 12021 623] 11250 477] 11012008] 11 014 699 50,50% 0,02% 0,01%
Termeszetbeni tarsadalmi juttatas a
kormanyzattol 2588460 2645553 2554977 2429883| 2442993 11,14% 0,54% 0,06%
Természetbeni tarsadalmi juttatas a
haztartasokat segité non-profit
intézményektd| 345 225 327 236 327 151 314570 313 498 1,44%| -0,34% 0,00%
Kbzosségi fogyasztas 2187455 2182330] 2239525 2265085 2235284 10,39%| -1,32%| -0,14%
Bruttd felhalmozas 5304393] 5500557 3883579 4130634 4031769 18,94%| -2,42%| -0,46%
export - import Egyenleg 415 636 478 385 1361208] 1815760 2 377 105 8,33%| 30,92% 2,57%
Brutto hazai termék (GDP)
osszesen 22902 610] 23 107 394 21 536 409| 21807370( 22 176 334 100,00% 1,69% 2,05%

Forras: KSH és szakért6i becslés

Kérdés: a 2011 ¢évi magyar kiilkereskedelmi aktivum hédnyad része szarmazik

exportnovekménybdl vagy importcsokkenésbol, és ez utdobbi magyarazhato-e a beruhazasok
visszaesésével? Ehhez az el6z0 tablat kiegészitjiik két sorral. (A 2011-es GDP kerekités miatt
eltér a két tablazatban kb. 1,5 ezrelékkel.) A GDP 6sszetevok értéke utani két sor a becsiilt
import, majd ennek segitségével a becsiilt egyenleg. Import becsléséhez hasznalt fliggvény =
0,712*export+bruttd felhalmozas. Az igy kapott értékek elég j6 (R2=99,92%), szinte tokéletes
becslését adtak a tényleges importnak. Ebbdl kovetkezden az egyenleg 2011 évi 560 mrd
HUF-o0s novekményének dontd része az export kb 2000 mrd HUF-os ndvekedésébdl, kisebb
része a brutto felhalmozéas 100 mrd HUF-os csokkenése miatti importcsokkenésbdl szarmazik.
Ha a bruttd felhalmozas 2007-11 kozott nem csokkent volna 1200 mrd HUF-fal, akkor az
export 3500 mrd HUF-os novekedése mellett a 2000 mrd HUF-os egyenlegjavulasnak
nagyjabol a fele realizalodott volna.

4. tablazat 2005 évi arakon a GDP felhasznalasi oldalrol, import és egyenleg becslése

[ 2007 2008 2009 2010 2011
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 12 089 199( 12 021 623 11 250477 11 012 008| 11 014 699
Természetbeni tarsadalmi juttatas a korm] 2 588 460 2 645 553 2554 977 2429 883| 2442 993
Természetbeni tarsadalmi juttatas a haztg 345 225| 327 236 327 151 314 570 313 498
Haztartasok tényleges fogyasztasa 15 022 540 14 994 511| 14 134 241| 13 757 368| 13 771 878
Kozbsségi fogyasztas 2187 455 2182330 2239525 2265085 2235284
Végsh fogyasztas 6sszesen 17 207 006[ 17 173 825 16 378 800 16 027 062]| 16 011 649
Brutto alléeszkdz-felhalmozas 5069931 5217924 4645013] 4195981| 3967 479
Készletvaltozas X X X X X
Brutto felhalmozas 5304 393 5500557 3883579 4130634 4031769
Belf6ldi felhasznalas 22 511 309| 22 666 142| 20 289 224| 20 178 910] 20 068 261
Export 19 874 41321 001 026 18 852 791| 21 547 757| 23 355 317
Import 19 458 778| 20 522 641 17 491 583| 19 731 998| 20 978 212
Egyenleg 415636 478385 1361208 1815760 2377 105
Brutto hazai termék (GDP) Osszesen 22 902 610| 23 107 394| 21 536 409| 21 807 370| 22 208 045
0,712*export+bruttd felhalmozas 19 454 975( 20 453 288| 17 306 766 19 472 637| 20 660 755
szamitott egyenleg | 419 438 547 738 1546 025| 2075120 2 694 562

Forras: KSH és szakértdi becslés
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Az a tipust GDP ndvekedés, ami a kiilkereskedelmi aktivum ndvekedést a beruhazasok
zsugorodasa mellett éri el, mar kdzéptavon sem fenntarthatd. Az alloeszk6zok hidnya miatt a
tovabbi export csak Ugy valdsulhatna meg, ha a belfoldi céli termelés markansan visszaesne.
A belfoldi felhasznalas (fogyasztds és beruhdzas) csokkentésére alapozott export offenziva
barmely orszagban egy id6 utan kifullad, emberek — anyagok - gépek csokkenése mellett nem
lehet fenntarthatdé novekedést elérni, és az allamadossag csokkentésének sem ez a jo utja.

5. abra A magyar tényleges és becsiilt import alakulasa 2007-11-ben
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Forras: KSH és szakért6i becslés

Id6ében kicsit visszamenve is megnézziik a kiilkereskedelmi egyenleg alakulast, ehhez az
importot az elébbihez hasonlé moddon becsiiljiik (import =0,72*export+0,21*belfoldi
felhasznalas) , és egybevetjiik a tényekkel. Az egyenleget 93%-0s pontossaggal josolhatjuk be
2003-2011 kozott. Roviden, ha a belfoldi felhasznéléas nétt, akkor az egyenleg csokkent .

6. abra A magyar tényleges és szamitott kiilkereskedelmi egyenlege 2003-11-ben
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Forras: KSH és szakért6i becslés
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Ugyanezt az 0sszefliggést megvizsgaljuk ugy, hogy a GDP aranyos egyenleg fiiggvényében
abrazoljuk a felhalmozasi ratat, minél jobb az egyenleg, annal kisebb a felhalmozasi rata

7. abra A GDP aranyos kiilkereskedelmi egyenleg és a felhalmozasi rata 2003-11-ben
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Forras: KSH és szakértdi becslés

5. tablazat Felhalmozas-, az egyenleg valtozas, GDP iitem 2004-2011-ben (mrd HUF, %)

2004 | 2005 2 006 2007 2008 2009 2010 2011
felhalmozasvaltozas 713 863| -85489| -15848| -82158| 196 164| -1 616 978| 247 055| -98 865
egyenlegvaltozas -44762| 508615| 501059 378485 62749 882823| 454552| 561345
felhalmozasv+egyenlegv 669 101[423 126 485211| 296 327| 258 913| -734 155| 701607 462480
(felhalm.v.+egyenleg.v.)/GDPel6z8 év 3,30%[ 2,00% 2,20% 1,29% 1,13% -3,18% 3,26% 2,12%
egyéb tényezdk 1,27%| 2,15% 1,76%| -1,38%| -0,24% -3,62%| -2,00% -0,28%
GDP névekedés 4,58%| 4,14% 3,96%| -0,08% 0,89% -6,80% 1,26% 1,84%

Forras: KSH és szakértdi becslés

Téblazatba helyeztiik a felhalmozas és az egyenleg valtozasat, ezek Osszegét és aranyat az
el6z6 évi GDP-hez képest, valamint a GDP iitemvaltozasat. Azt latjuk, hogy 2007 6ta a GDP
titeme kisebb, mint amit a felhalmozas + kiilkereskedelmi egyenleg egyiittesen indokol.

Vagyis a beruhazas visszaesése és a hozza is kapcsolodo import litem lassulas mellett 1étrejon
ugyan egyfajta GDP novekedés, de a csokkend tékeallomany mellett elébb — utobb a GDP is
csokkenésnek indul. Nehéz megvalaszolni, hogy a novekvé GDP és csokkend belfoldi
felhasznalas pontosan milyen tételekben manifesztalodik, (kiilfoldi vallalatok tokekivonasa,
magyar haztartasok kiilfoldi (betétben, értékpapirban) megtakaritasa, egyebek).

(Jelentésen modositja a 2011. évi beruhdzasok megitélését az a tény, amig az épitési
beruhazasok nagyon erdsen csokkentek, addig a gépberuhazasok 8.8%-kal néttek. Akar a
novekedés egésze is szarmazhatott a kecskeméti Mercedes beruhdzasabdl, de igy is jelentGs,
hogy még ezt leszamitva sem csokkent a gépberuhazasok volumene.)
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A beruhdzisok viéltozdsa meghatdrozo jelentdségli a GDP alakuldsa szempontjabol, a
beruhdzasok €s az export alakuldsa szinte teljes mértékben meghatarozza a GDP alakulasat,
ezen beliil a beruhdzasoknak 2-szeres a sulyuk az exporthoz képest.

8. abra Nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexe 1990-2011 (1990=100)
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Forras : KSH

A beruhazasok mar hatodik éve csokkennek, Mig 1993-2006 kozott a beruhdzasok volumene
nagyjabol megduplazodott, azota erésen csokken, a 2011 évi volumen a 2005 évinek 81,4%-a.

Egyszerli termelési fliggvényt készithetd a beruhazas (B) és export (E) adatsorokbdl. Ha a
GDP (Y) értékére vagyunk kivancsiak, akkor a beruhazas és export adatsorabol 99%-0s
biztonsaggal eld tudjuk azt allitani, (a beruhazasi volument 2/3 kitevdvel, az export volument
1/3 kitevovel vessziik), ezzel az elmult 22 évre megfelelden becsiilhetjiikk a magyar GDP-t.
Roviden: a beruhazasok a jovedelemtermelés kulcstényezdi, ha a beruhdzasok mérséklddnek,
akkor ideig — oraig a GDP még a kiilkereskedelmi egyenlegnek megfelelden novekedhetnek,
majd a gazdasdg zsugoroddsnak indul. A beruhdzas és az export egyarant a ndvekedés
kulcstényezai.

6. tablazat A magyar GDP becslése a beruhazas és az export volumenével 1991-2011

B= beruhazas| E=export | Y=GDP |B"2/3*E"1/3=3,7Y-224
1990 100,0 100,0 100,0 100,0
1991 87,7 94,8 88,1 90,0
1992 86,4 95,9 85,4 89,5
1993 88,5 83,2 84,9 86,7
1994 99,4 97,2 87,4 98,6
1995 94,2 105,4 88,7 97,8
1996 99,2 110,2 88,9 102,7
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1997 107,7 143,1 91,6 118,4
1998 121,4 1753 95,4 137,2
1999 127,9 203,3 98,4 149,3
2000 136,4 247,4 102,6 166,4
2001 1429 266,6 106,4 175,9
2002 157,1 282,4 111,2 191,0
2003 158,7 308,2 115,5 198,0
2004 172,8 364,9 121,0 2217
2005 180,3 406,9 125,8 236,5
2006 178,1 480,1 130,7 247.9
2007 178,1 556,0 130,9 260,3
2008 178,8 579,4 132,0 264.,6
2009 164,3 505,8 123,0 239,0
2010 155,3 5913 124,6 242,5
2011 146,8 651,6 126,7 241,3

Forras : KSH és szakért6i becslés

A tablazat els6 négy oszlopa KSH adat, az utolsé oszlop ugy késziilt, hogy a
beruhazasi értékeket 2/3-ra, az export értékeket pedig 1/3-ra emeltiik. (Ha az utolso
oszlop minden tagjahoz 224-et hozzaadok, majd az eredményt 3,7-tel elosztom, akkor
99%-o0s pontossaggal megkapom a GDP-t, azaz a 3-ik oszlopban szerepld szamokat.)

9. abra A magyar GDP becslése a beruhazas és az export volumenével 1991-2011
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Forras : KSH és szakértdi becslés

Bankhitelek szerepe a novekedésben. A beruhazas sok esetben hitel formdjaban keriil a
véllalatokhoz, meg vizsgaltuk, hogy a GDP két tartdoszlopa (az export és a beruhazas) mellett
milyen a pénziigyi mélység €s a GDP kapcsolata Magyarorszag és a G7 esetén (hitel/GDP ¢és
a GDP kapcsolata), illetve, milyen volt a hitel és a GDP kapcsolata 1960-2009 kozott? 2.
tablazat Hitelintézetek Gsszes eszkoze (arfolyam és inflaciosziirten, milliard HUF-ban)
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7. tablazat Hitelintézetek osszes eszkoze (arfolyam és inflaciésziirten, milliard HUF-ban)

HITELINTEZETEK 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Pénztar és elsz. szamlak 689 612 443 427 628 590 559 624 435 380 396 389
Forgatasi célu értékpapirok 580 458 410 769 712 719 929 1420 1663 2653 1933 1891
Befektetési c. v. értékp 740 953 960 1294 1208 1257 1187 1245 1889 1934 2149 2162
Ertékpapirok dsszesen 1320 1411 1370 2063 1920 1977 2116 2664 3552 4587 4083 4053
Jegybanki és bankkozi betétek 1528 1430 1335 1181 1433 1869 1992 1346 1404 1437 1261 1354
jegybanki betétek 0 469 581 359 433 1007 884 314 535 288 262 500
bankkozi betétek 0 962 754 823 1000 862 1108 1031 869 1148 998 854
Hitelek (nett6 allomany) 4323 4701 5638 7233 8229 9448 10671 12212 13499 11839 10653 9303
vallalkozdi hitelek 3076 3039 3032 3526 3940 4294 4477 4843 4802 4177 3658 3215
haztartasok hitelei 429 635 1077 1909 2349 2908 3440 4103 4850 4501 4329 3706
Vagyoni érdekeltségek 192 147 178 217 202 0 377 390 411 391 371 373
Aktiv kamatelhatarolasok 117 104 103 155 200 188 172 205 326 280 245 247
Egyéb a. elsz.és eszk. 71 85 130 157 193 207 379 454 620 402 288 459
Sajat eszkdz6k 187 158 171 226 260 311 426 463 415 361 349 372
Eszk6z6k 0sszesen 8427 8648 9368 11659 13065 14819 16691 18358 20663 19676 17645 16550

Forras: PSZAF

Arfolyam és inflaciosziirt értéken vizsgalva a hitelintézetek 6sszes eszkdze 2011-ben a 2008
évi értéknek 80%-at, a nettd hitelallomany a 69%-at, (ezen beliil a vallalkozoéi hitelallomany a
67%-at, a haztartasi hitelallomany 76%-at) teszi ki; 2010-hez képest a csOkkenés ennek kb.
1/3-a volt, mivel az Osszes eszkdz 2011-ben a 2010 évinek 94%-at, a hitelek nettd allomanya
a 87%-at, (ezen beliil a vallalkozoi hitelek a 88%-at, a haztartasi hitelek a 86%-4at) teszi ki.

10. abra A GDP és a pénziigyi mélység kapcsolata 8 orszagban 50 év alatt

Ugyfélhitel a GDP négyzetével nétt G7-ben és Magyarorszagon
1960-2009 kozott
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Forras: Vilag bank és szakértdi becslés

A magyar adatok szerint az ligyfélhitelek és a GDP kozotti kapcsolat 17 év alatt megfelelden
stabil volt, hasonl6 képen, mint a G7 50 éves szakaszan. Ebbdl kovetkezden a magyar
bankszektor hitelezési aktivitasanak sziinetelése (a hitelek realértéken vett erds zsugorodasa)
azt jelzi eldre, hogy a gazdasagi fellendiilés kérdése még korantsem megoldott.
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11. abra Magyarorszag GDP-je és az iigyfélhitel (ezer mrd UDS-ban) 1993-2009-
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Magyarorszag 1993-2009

11

10
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Forras: Vilag bank és szakért6i becslés

Foglalkoztatottsag. A foglalkoztatottsag kulcsjelentéségli barmely orszag szamara, annak
gazdasagi, tarsadalmi és politikai vetiilete egyarant fontos. Az USA és az EU fejlettségi
kiilonbségét vizsgald Aghion vezette bizottsag 2000 koriil annak tudta be, hogy az USA és az
EU kozotti 30%-os fejlettségbeli kiilonbséget 10-10-10% megoszlasban, hogy az amerikaiak
tobben dolgoznak, tobbet dolgoznak, és jobban dolgoznak. Tébb 1dds, fiatal és nd dolgozik az
USA-ban, mig a kozépkort férfiak mindenhol 90% felett dolgoznak. Tébbet dolgoznak,
kevesebb a fizetet szabadsag, az 4llami {innep, a kereskedelem kotelezd zarva tartasa, stb... A
,jobban” jelenti a fegyelmezettebben, szakszerlibben, és az innovativabb hozzaallast egyarant.

8. tablazat Foglalkoztatottsag Magyarorszagon 1999-2011

- Foglalkoz- s | Gazdasagilag |Gazdasagilag| Ebbdl: passziv |15-74 éves
Ev tzgtottak Munkanélkuliek aktivagla( J nem aktigilakg munkan?’alkijliek népesség
1999 3809 285 4095 3693 110 7788
2000 3856 264 4120 3660 108 7780
2001 3868 234 4102 3670 109 7772
2002 3871 239 4109 3653 118 7762
2003 3922 245 4166 3579 100 7745
2004 3900 253 4153 3568 109 7721
2005 3902 304 4205 3517 111 7723
2006 3930 317 4247 3475 88 7722
2007 3926 312 4238 3481 84 7719
2008 3879 329 4209 3502 88 7710
2009 3782 421 4203 3487 106 7690
2010 3781 475 4256 3430 116 7686
2011 3812 468 4280 3396 131 7676
Forras: KSH
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A téblazatbol kitlinik, hogy 2011-ben nagyjabol annyi volt a foglalkoztatottak szama (3809
ezer f6), mint 1999-ben, a 15-74 éves kori népesség szama nagyjabol 100 ezer fOvel
csokkent, vagyis 12 év alatt a gazdasagilag nem aktivak szama gy csokkent 300 ezer fovel,
hogy a munkanélkiiliek szdma kozel 200 ezer fével gyarapodott. 12 év alatt tehat 100 ezerrel
kevesebben sziilettek, haltak mag vagy oregedtek ki, a magyar aktivitasi rata csak és kizarélag
a munkanélkiiliek szdmanak emelkedésébdl szarmazik.

12. abra Foglalkoztatasi, aktivitasi és munkanélkiiliségi rata 1999-2012
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Forras: KSH

A magyar foglalkoztatasi rata trendje 12 év alatt vizszintes vonal 50%-nél, a munkaképes
koru népességnek éppen a fele nem dolgozik, ezen beliil 2003-2008 kozott valamelyest (1 %-
ponttal) jobb volt a helyzet az atlagosnal, eldtte €s utana ugyanennyivel rosszabb. Nézziik
meg a nemzetkozi helyzetet, itt a 15-64 évesek 2000-2010 kozotti foglalkoztatasat és a 2000-
2008 kozotti atlagos egy fore esd GDP-jiiket vetjiik Ossze.

9. tablazat Foglalkoztatottsag és egy fore es6 GDP

15-64 évesek

egy fére es6 GDP,| gpp
foglalkoztatottsaga | vildgatlag=100 nyereség a
Orszag 2000-2010 2000-2008 | trendhez

képest

Ausztria 69 325 10%
Belgium 61 325 61%
Bulgaria 57 102 -34%
Csehorszag 65 159 -36%
Dania 76 351 -5%
Egyesilt Kiralysag 71 326 4%
Esztorszag 64 237 1%
Finnorszag 69 323 11%
Franciaorszag 64 315 37%
Goérégorszag 60 210 13%
Hollandia 75 340 -4%
irorszag 65 376 50%
Lengyelorszag 55 124 -9%
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Lettorszag 62 168 -23%
Litvania 61 129 -38%
Magyarorszag 56 125 -18%
Németorszag 67 290 6%

Olaszorszag 57 287 83%
Portugalia 68 209 -25%
Romania 60 57 -70%
Spanyolorszag 61 262 30%
Svédorszag 73 333 -1%

Szlovakia 58 149 -14%
Szlovénia 66 224 -11%
Horvatorszag 55 113 -19%
Norvégia 76 395 6%

Oroszorszaga 66 103 -60%
Svajc 78 344 -13%
Izrael 57 242 50%
Japan 69 320 8%

Koreai Koztarsasag 63 251 11%
Egyesiilt Allamok 71 441 40%
Kanada 72 355 9%

Mexiko 60 111 -42%
Ausztralia 71 349 11%
Uj-zéland 73 262 -22%

13. abra Foglalkoztatottsag és egy fore eso GDP

Forras: KSH és Maddison

Egy fore es6 GDP a vilagatlag %-aban
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Forras: KSH és Maddison

A kép érdekes, bar a korrelacido csak kozepes, az lathatd, hogy azok az orszagok
¢lvezhetik a magas GDP elonyeit, ahol magas a foglalkoztatottsadg. Magyarorszag a
nagy vords rombusz, csaknem leesik a képrdl, annyira kicsi a foglalkoztatottsaga.
Nala rosszabb helyzetben Horvatorszag és Lengyelorszag volt. Magyarorszag
fejlettsége a trendnek megfeleld, olyan szegény amilyen kevesen dolgoznak, vagy
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2007.

2008.

2009.

2010.

2011.

forditva olyan kevesen dolgoznak, amilyen szegények. A tablazat jobb oszlopaban
feltiintettiik, hogy a trendhez képest melyik orszdg hany szazalékot nyert vagy
veszitett. Magyarorszag 18%-ot vesztett ahhoz képest, mint ha a trenden lett volna,
azaz ahhoz képest tobbet is dolgoztak, mint amilyen eredményt elértek. A poszt-
szocialista orszagok mind igy jartak. A PIIGS orszdgok (Portugélia kivételével) a
nyertesek kozott voltak.

Mely orszagokban 70% feletti a foglalkoztatottsag? Ez részben az un. Offshoots
orszagok (USA, Kanada, Ausztralia, Uj-Zéland), masfeldl a skandindv orszagok
(Svédorszdg, Dénia, Finnorszdg (69%), Norvégia) ¢és néhany tovabbi protestans
orszadg: Hollandia, U.K. Svéjc mellett Ausztria és Japan. Az alsé harmadban
talalhatéak a mediterranok (Olaszorszag, Spanyolorszag, Gorogorszag) €s a poszt-
szocialistdk nagyobbik része (Magyarorszdg, Romadnia, Bulgéria, Szlovikia,
Horvatorszadg, Lengyelorszag, Litvania), meglepetésre a kozépsd részben talaljuk
Németorszag mellett Oroszorszagot, valamint kevésbé meglepden Csehorszagot,

Szlovéniat, Esztorszagot.

10. tablazat Foglalkoztatottsagi esélyek Magyarorszagon az iskolai végzettség

fiiggvényében 2007-2011

8 Altalanos Szakiskola _ )

altalanos . és S Egyéb Fdiskol Osszese

- . ., iskola 8. . Gimnazium , . Egyetem

ll(sel\(lzlsagbatl) osztélya szallzg;)l;rékas érettségi a
J-M 4% 22% 68% 42% 66% 74% 74% 51%
A-Ju 5% 22% 68% 42% 67% 74% 74% 51%
JI-Sz 6% 23% 68% 42% 66% 73% 75% 51%
O-D 5% 22% 67% 41% 65% 73% 76% 51%
J-M 5% 22% 65% 40% 65% 72% 75% 50%
A-Ju 5% 22% 65% 40% 65% 73% 76% 50%
JI-Sz 5% 23% 66% 41% 65% 73% 76% 51%
O-D 5% 22% 65% 41% 65% 73% 74% 50%
J-M 4% 20% 62% 39% 64% 72% 74% 49%
A-Ju 6% 21% 63% 41% 64% 72% 74% 49%
JI-Sz 6% 21% 63% 41% 62% 72% 72% 49%
O-D 6% 21% 63% 40% 63% 71% 72% 49%
J-M 6% 20% 61% 39% 62% 72% 72% 48%
A-Ju 8% 21% 62% 39% 62%  72%  73% 49%
JI-Sz 9% 22% 63% 40% 62% 71% 72% 50%
O-D 8% 21% 62% 39% 62% 71% 73% 50%
J-M 5% 19% 60% 39% 62% 71% 73% 49%
A-Ju 7% 21% 61% 40% 62% 72% 75% 50%
JI-Sz 8% 22% 62% 41% 62% 72% 74% 50%

O-D 7% 21% 62% 40% 62% 71% 74% 50%
Forras: KSH
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14. abra Elhelyezkedési esélyek a végzett iskolaévek fiiggvényében 2007-2011

elhelyezkedési esély

80% - y = 4,40%Xx
R? = 78,90% P'S <

20% A

10% -

0% T T T T T T T T T
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

végzett iskolai évek

Forras: KSH
Az alacsony foglalkoztatottsag egyik OsszetevOjét latjuk a tablazatban, aki nem
végezte el a nyolc osztalyt ott atlagosan minden 20-ik és 10-ik ember kap munkat, aki
nyolc osztalyt végzett, ott minden 5-ik és 4-ik, a szakiskolat szakmunkasképzot
végzettek esetén 3-bdl 2-en jutnak munkahoz, érettségizetteknél altalaban fele-fele az
arany, veégiil a féiskolat és egyetemet végzettek esetén 4-bdl 3-nak jut munka. Az dbra
tomoren mutatja, hogy minden évnyi tanuldssal 4,4%-kal nének az elhelyezkedési
esélyek. (Ha a PHD-s végzettséget 21 évnyi tanulasnak tekintenénk, akkor az abra
szerint kb. 97%-os esélye lenne a fokozatot elér6knek a mai magyar munkapiacon.)

11. tablazat Alkalmazasban allok havi netto atlagkeresete a nemzetgazdasagban

HUF és % 2008. 2009. | 2010. | 2011. [2011/2010
Nemzetgazdasag
oOsszesen 121 969 124 116) 132 604 141 127 106%

versenyszféra | 119054 124308 133 764] 144 447 108%

koltségvetés

Ebbél:

130849 124998 131627 134323 102%

Forras: KSH

A foglalkoztatottak havi netto atlagkeresete 6%-kal emelkedett nominalisan 2011-ben,
ez nagyjabol akkora realemelkedést mutat, mint a GDP emelkedése volt ugyanekkor.
A versenyszféraban ismét gyorsabban (8%) ndttek a keresetek, mint a koltségvetési
szféraban (2%), ahol a realkeresetek igy kb. 2%-kal csokkentek. A két szféra
versenyében 2008-ban még a koltségvetés vezetett havi 10 ezer HUF-fal, 2011-ben a
versenyszféraban lehet 10 ezer HUF-fal tobbet keresni. 2011-ben az agazati keresetek
differencialodtak, azok az 4gazatok magasabb keresetnovekedést értek el, ahol a 2010
¢évi bazis is magas volt. Néhany dgazatban (oktatas, human egészségiigy) nominalisan
i1s csokkentek a nem tal magas fizetések, mig a sereghajtd épitdiparban a keresetek
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nomindlisan 2%-kal ndttek. Az éabra jobb fels¢ sarkdban taldljuk a tudomany, a
villamos-energia, az informaci6 és kommunikacié valamint a biztositas és pénziigyek
agazatainak kereseteit és keresetndvekedését.

15. abra Havi netto6 atlagkereset 2010-ben és keresetdinamika 2011-ben agazatonként

100%

kereset 2011-ben, 2010

120%

115% ~

110% H
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100% @

95%

R2=0,6784

85000

135000

185 000
havi netté6 atlagkereset HUF-ban, 2010-ben

235000

285000

AGAZATOK

Forras: KSH

Mezogazdasag. A mezdgazdasagi termékek értékesitésének, felvasarlasanak el6zd
évihez képesti volumenindexei szerények, Osszességében stagnaltak (+0,2%), ezen
beliil a novénytermesztés 6,7%-kal csokkent, az allatok és allati termékek felvasarlasa
5,5%-kal emelkedett. A mez6gazdasagi GDP kb. 30%-kal emelkedett 2011-ben.

12. tablazat. A mezb6gazdasagi termékek értékesitésének, (felvasarlasanak) el6z6
volumenindexei (el6z6 év=100)

No6veny- Ebbsl Elé Ebbél )
termesz- . . Mezégazdas
. allatok és P .
tési és allati agi termékek
kertészeti b o termékek 6 Jllati Osszesen
termékek | 9abona- | ipari . R élo allati
félék  |ndvények|20dség gyumolcs allatok ftermékek
2008. 108,8 1214 66,8 90,0 192,8 96,0 93,2 103,0 101,5
2009. 106,9 115,7 104,8 88,9 97,4 90,3 90,9 89,0 99,7
2010. 75,6 79,9 73,1 62,2 64,1 96,8 100,7 88,4 85,7
2011. 93,7 87,7 100,2 116,4 73,6 105,5 104,8 107,5 100,2
Forras: KSH
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Ipar Az ipar 2011-ben az el6z6 évhez képest 5,4%-kal novelte termelését, 1,5%-kal
értékesitését, 7,6%-kal exportcélu és —5,1%-kal hazai célu termelését. Valtozik a kép,
ha nem év/év alapon, hanem hosszabb tavon (2005=100) vizsgal6dunk.

13. tablazat. Az ipari termelés és értékesités volumenindexei, el6z6 év=100

, Ertékesités
Termelés = =
belfoldre | exportra |0sszesen
2008. 100,0 99,4 100,1 99,8
2009. 82,2 87,5 81,2 84,3
2010. 110,6 97,0 116,9 106,6
2011. 105,4 94,9 107,6 101,5

Forras: KSH

2010 végén az ipar Osszes értékesitése 2005 atlaganak 104%-a volt (épp ugy mint
2010 januarjaban) ez az év sordn lényegében nem mozdult , talan 105-108 kozott
ingadozott. Az ipari értékesités nagyjabol a hat évvel azel6tti szinten van, évente
atlagosan 1-1%-kal novekedett. Az ipari export gyorsan nétt 2009 eleji 101,3%-r6l
2011 elején 135,7%-ra emelkedett, majd az folyaman ez az érték koriil ciklizalt,
tovabb nem nétt, ez jellemzd a 2012 évi adatokra is. Ennek az ellenkezdjét mutatta a
belfoldi célu termelés, ami 2008 elejétdl 2011 elejéig dsszesen 20%-pontot csokkent,
majd 2011-ben a januari szint koriil maradt decemberben is, azaz a belfoldi célu
termelés 1ényegében nem csokkent.

16. abra Az ipari termelés és értékesités volumenindexei 2005=100

2011.

2

012.

—e—termelés

—a— belfoldre
exportra

= jsszesen

Forras: KSH
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Epitéipar. Az épitdipar sok évig tartd zsugorodas utan 2011-ben talan megkapaszkodott a 7
évvel korabbi szint 2/3-an.

17. abra Epitéipar volumenindexei 2005=100

100

95 A
90 A
85 A
80 A
75 A
70 A
65 -
60 -

55 A
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= EpitSipar 6sszesen

50

H R R R,
2008. 20009. 2010. 2011.  2Q1)2.
Forras: KSH
14. tablazat Epitéipar termelés volumenindexei, el6zé év = 100
z .. Egyéb -
Epuletek épitmények Specialis Epitdipar
épitése e x iszaképités| ..
A épitése - osszesen
agazat ; agazat
agazat
2008. 96,6 82,6 102,2 95,0
2009. 96,6 115,6 84,6 95,7
2010. 91,4 77,6 96,9 89,6
2011. 85,8 100,7 91,2 92,2
Forras: KSH

Az év/év alapu tablazat egyelére még jelentds zsugorodast (7,8%) mutat 2011-re, de a
2005. évi adatokhoz képest bemutatott dbra mar arra utal, hogy az épitdipar is
elérhette mélypontjat.

Termelési oldalrél a 2011.

évi

1.7%-0s GDP emelkedés agazati Osszetevoi=>

mezdgazdasag: 0.9 %. + ipar 1.3 %, + épitdipar -0.3 %, +szolgaltatasok -0,3 %,

+termékadok egyenlege 0.1 % =1.7%.
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